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مقالة : تاريخ ال  

2024ديسمبر  ، وهو متاح على الإنترنت2024 ديسمبر 7، وتم قبوله في  2024 أكتوبر 27تم استلامه في   
 

 ʝلʳʯʴʸال  

ʜʽ علॽه في الʙول الʺʱقʙمة والʻامॽة   ʛؗʱال ʖلʢʱا ي ً̋ تُعʙ العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʨʺʻ الاحʨʱائي مʨضʨعًا مه

على حʙ سʨاء، ولʚلʥ يهʙف الʘʴॼ الʴالي إلى دراسة الأثʛ الʙيʻامȞॽي Ȅʨʡل الأجل لʛȄʛʴʱ سعʛ الʛʸف  

Ǽاسʙʵʱام أسلʨب الʱؔامل الʺʛʱʷك  )،  2022  –  1991على مȐʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ خلال الفʛʱة (

، وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد أثʛ سلʰي  (ARDL) القائʦ على نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي ذȑ الفʨʳات الʺʨزعة  

لʛȄʛʴʱ سعʛ الʛʸف على مȐʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ على الʺȐʙ الȄʨʢل والقʛʽʸ، حʘʽ أدȐ ارتفاع  

Ǽʺقʙار   الاحʨʱائي   ʨʺʻال  ʦʱȄغارʨل إلى تʛاجع   ʙواح ॽʻʳǼه  الʙولار  الॽʻʳه مقابل  ॽʀʺة  الʛʸف وانʵفاض   ʛسع

درجة على الʺȐʙ القʛʽʸ، ؗʺا أن زȄادة سعʛ الʛʸف قʙ    0.0480ودرجة على الʺȐʙ الȄʨʢل،    0.0214

تʕدȑ إلى دخʨل الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في مʨجات تʹॽʺʵة ʛʽʰؗة، وللȑʙʸʱ لهʚه الʵʹʱʺات، فقʙ تʺʽل الʶلʢات  

  ȑادʸʱالاق ȋاʷʻعلى ال ʖلʶالǽ ʛثʕل حاد، مʺا يȞʷǼ ةʙالفائ ʛفع سعʛم بʨقʱة فǽʙقʻاسة الॽʶال ʙيʙʷة إلى تǽʙقʻال

Ȅة  وǽادʸʱالاق الأحʨال  على   ʖلʶالǼ  ʝȞعʻي الʛʸف   ʛارتفاع سع فإن  وȃالʱالي،   ،ʛوالفق الʢॼالة  معʙل  ʛتفع 

والاجʱʺاॽɺة، مʲل الʢॼالة والفقʛ والʦʵʹʱ، مʺا ǽعʜز مʧ تفاقʦ وضع الفʯات الفقʛʽة والʺهʺʷة الʱي لا تʷʺلها  

عʺلॽة ʛʽʰؗة في دعʦ الʨʺʻ الاحʨʱائي،  عʺلॽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، لʚلʥ فإن اسʱقʛار سعʛ الʛʸف ʴǽʺل أهʺॽة  

  .مʺا ʙʱʶǽعي ضʛورة تʙخل الʙولة لʴʱقȘʽ هʚا الʨʺʻ مʧ خلال العʺل على اسʱقʛار سعʛ الʛʸف
  .ARDLنʺʨذج  ؛الʨʺʻ الاحʨʱائي، مʛʸ ؛سॽاسات الʛȄʛʴʱ ؛سعʛ الʛʸف :ʸفʯاحॻةالؒلʸات ال

Abstract 
The connection between exchange rates and inclusive growth is a significant area of focus 
for both developed and developing nations. This study aims to explore the long-term effects 
of exchange rate liberalization on inclusive growth in Egypt (1991-2022)، utilizing the 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) approach for joint integration analysis. The 
findings indicate that exchange rate liberalization has a detrimental effect on inclusive 
growth in both the short and long term. Specifically، a one-pound increase in the exchange 
rate، resulting in a depreciation of the local currency against the dollar، correlates with a 
decrease in the logarithm of inclusive growth by 0.0214 in the long term and 0.0480 in the 
short term. Furthermore، rising exchange rates can trigger significant inflationary pressures 
within the Egyptian economy. To counteract this inflation، monetary authorities often 
tighten monetary policy and sharply increase interest rates، which adversely impacts 



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                      المجلد 44 العدد الرابع ديسمبر 2024

  710

economic activity، leading to higher unemployment and poverty rates. As a result، the rise 
in exchange rates negatively affects socio-economic conditions، exacerbating 
unemployment، poverty، and inflation، and expanding the number of marginalized 
individuals excluded from economic growth. Hence، maintaining exchange rate stability is 
crucial for fostering inclusive growth، highlighting the need for increased government 
intervention to stabilize exchange rates and promote inclusive economic development. 
Keywords: exchange rate؛ liberalization policies؛ inclusive growth، Egypt؛ ARDL model. 

 مقʗمة:  -1

 ʦغʛالǼ  ʧات  أن  مॽالإصلاح  عʺل  ȑادʸʱول  في  الاقʙة  الॽامʻال  ʙق  ȑدʕإلى  ت  Șʽقʴلات   تʙمع  ʨʺتفعة،  نʛفإنها  م 

ʧȞʺǽ  أن  ʙȄʜا  ت ً́ ǽأ  ʧات  مʨʳة  الفॽɺاʺʱة  الاجʳॽʱم   نʙالة  لعʙع  عȄزʨة  ثʺار  تॽʺʻʱال  ʧʽات  بʯع،  فʺʱʳʺذ   إذ  الʨʴʱʶǽ  

  الأخȐʛ   الفʯات  تعاني  بʻʽʺا  الॽʺʻʱة،  ثʺار  مʧ  %80  نʨʴ  على  الȞʶان،  مʧ  %10  نʲʺǽ  ʨʴلʨن   والʚيʧ  الأغॽʻاء،

ʧم   مʙفادتها  عʱل  اسȞʷǼ  ،ٍالي،  كافʱالȃو  ʖلʢʱي  Șʽقʴت  ʨʺʻائي  الʨʱالاح  ʜʽ ʛؗʱعلى  ال  ʜȄʜة  العʺالة  تعʳʱʻʺلة   الʽسʨك  

  .) 2022 (أحʺʱʷॽɻ  ،ʙهʦ م مȐʨʱʶ  وتʧʽʶʴ والʺهʺʷة الفقʛʽة  الفʯات  دخʨل لȄʜادة 

ʧجهة  وم  ،Ȑʛأخ  ʙق  Șقʴʱي  ʨʺʻه  أن  دون   الॼاحʸǽ   مʙس   تقʨʺال  في  ملʳة،  مॽʺʻʱث   كʺا  الʙʴǽ  في  ʙيʙالع  ʧول  مʙال 

  العالʦ  سȞان  نʸف  مʧ  أكʞॽɻǽ  ʛʲ  حʘʽ  ضʽʯلة،  تॼقى   الهȞॽلॽة  الʱغʛʽات  لʧؔ  الʙخل،  مʨʱسȌ  يʛتفع  فقʙ  الʻامॽة،

ʨʴار  3.5  (نॽمل  (ʟʵش  ʗʴت  Ȍخ  ،ʛالفق  ʘʽن   حʨلʸʴǽ  أقل  على  ʧم  ʧȄا،  دولارॽًمʨي  ʛʰʱلة  وتعȞʷم  ʛالفق  ʧم 

  آثار   حʙوث  إلى  يʕدȑ  مʺا  مʛʸ،  ذلʥ  في  Ǽʺا  الʻامॽة،  الʙول  في  الاقʸʱادǽة  الॽʺʻʱة  مʛʽʶة   أمام   العॼʁات  أبʛز

  .سلॽʰة واجʱʺاॽɺة اقʸʱادǽة

  تʴقȘʽ  في  أȑ  الفقʛاء،  مʷॽɻة  مʧʽ   Ȑʨʱʶوتʶʴ  الفقʛ  مʧ  الʙʴ  في  الʛʸف  سعʛ  تʛȄʛʴ  دور  حʨل  تʶاؤلاً   هʚا  وʛʢȄح

ʨʺʻائي،  الʨʱا  الاحʺʻʽʰارك  فʷة  تॼʶة   نʛʽʰك  ʧع  مʺʱʳʺال   (اءʛالفق)  د  فيʨة،  جهॽʺʻʱفإن  ال  ʙائʨها  الفʽʻʳة  تॼʶلة،   نʽʯض  

ʙارتفع  وق  ʛف  سعʛʸال  ʧه/  1.55  مॽʻه/  17.78  إلى  1990  عام   في  دولار  جॽʻ2017  عام   في   دولار  ج،   ʦإلى   ث 

  حʙوث   إلى  ذلʥ  أدȐ  وقʙ  .2024  مارس  في  دولار  جॽʻه/   48.5  إلى  لʸॽل  ،2022  عام   في  دولار  جॽʻه/  19.2

 إلى  1990  عام   في  %16.8  مʧ  الʦʵʹʱ   معʙل  ارتفع   حʘʽ  ،2016  نʨفʺʛʰ  مʧ  بʙءًا  كʛʽʰة   تʹॽʺʵة  مʨجات

ȑʜ   الʥʻʰ  (تقارʛȄ  2017  عام   في  29.5% ʛؗʺال  ،ȑʛʸʺات  الʨʻلفة،  سʱʵاءات  مʸإح  ʥʻʰولي،  الʙات   الʨʻس  

ʱʵلفة). م  

1/1-  :ʖʲॺلة الȜʵم  

يʱʹح مʧ تʨʢر أداء الاقʸʱاد الʺȑʛʸ أن الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʧȞǽ ʦ احʨʱائॽًا، حʘʽ لʦ تʕدِّ الفʛʱات الʱي شهʙت  

الفقʛ في الʺʻاȘʡ الॽɿȄʛة   الʨʺʻ إلى انʵفاض ملȍʨʴ في معʙل الفقʛ، فقʙ زادت معʙلات  ارتفاعًا في معʙل 

ʙل الʢॼالة، خاصة بʧʽ حاملي الʺʕهلات العلॽا، ؗʺا ارتفع معʙل الفقʛ  مقارنة ǼالʺʻاȘʡ الȄʛʹʴة، وارتفع مع

 ȑʛʴॼجه الʨالǼ مقارنة ʛʸم ʙʽفي صع.  
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)، حʘʽ وصل  2022  -  1991وتʛʽʷ بॽانات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺȑʛʸ إلى أنه ارتفع أحॽانًا خلال الفʛʱة (

لʥ، لʦ يʴʱقȘ الʨʺʻ الاحʨʱائي  % على الʨʱالي. ومع ذ7.2% و6.4بॼʶʻة    2008و   2000إلى ذروته في عامي  

الʶǽ ȑʚاهʦ في تقلʽل معʙل الفقʛ وزȄادة عʙالة تʨزȄع الʙخل، حʘʽ بلغ مʨʱسȌ معʙل الʨʺʻ خلال تلʥ الفʛʱة  

  ʨʴادة  4.4نȄإلى ز Ȑهلة، مʺا أدʕʺعاب العʺالة الॽʱة لاسॽɾص عʺل ؗاʛف Șخل ʨʺʻا الʚه ʧج عʱʻي ʦول .%

إل الʢॼالة  معʙل  وصل  الʺهʺʷة.  عام  7.4ى  الفʯات  في  الॼʷاب  %2021   ʧʽب الʢॼالة  نॼʶة   ʗؗان بʻʽʺا   ،

(وفقًا لإحʸاءات الʥʻʰ الʙولي،    2017% في عام  32.5% في نفʝ العام، وارتفع معʙل الفقʛ إلى  35.2

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء)  ʛؗʺهاز الʳال ʛȄʛوتق. 

ȑ دراسة أثʛ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف  ومع تʛاجع سعʛ صʛف الॽʻʳه أمام العʺلات الأجॽʰʻة، أصॼح مʧ الʹʛور  

  ʧة عǼفي الإجا ʘʴॼلة الȞʷل مʲʺʱت ʥلʚائي، ولʨʱالاح ʨʺʻال ʥا في ذلʺǼ ،ةǽادʸʱات الاقʛشʕʺال ʠعǼ على

  ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻال Șʽقʴفي ت ȑʛʸʺه الॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴʱل ʛأث ʙجʨالي: هل يʱال ʝॽئʛال الʕʶال

 الأسʯلة الفॽɺʛة الʱالॽة: )؟ وتʱفʛع مʻه 2022 - 1991(خلال الفʛʱة 

  )؟2022 - 1991(هل يʕدȑ تʛȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه إلي اسʱقʛار الأسعار (الʙخل الॽʁʴقي) خلال -1

  هل يʕدȑ تʛȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه إلي تʛاجع معʙل الفقʛ في مʛʸ؟.  -2

1/2- :ʖʲॺاف الʗأه 
      ʨʺʻال Șʽقʴه في تॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴف على دور تʛعʱفي ال ʘʴॼا الʚه ʧف الأساسي مʙل الهʲʺʱي

  :الاحʨʱائي في مʛʸ، وذلʥ مʧ خلال تʴقȘʽ الأهʙاف الفॽɺʛة الʱالॽة

- ʛʸره في مʨʢل تʽلʴاعه، وتʨف وأنʛʸال ʛم سعʨح مفهॽضʨت. 

 .اسʱعʛاض مفهʨم الʨʺʻ الاحʨʱائي ومʙʴداته وآثاره  -

- ʽلʴة (تʛʱخلال الف ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻ2020 –  1991ل واقع ال .( 

-  ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻف والʛʸال ʛسع ʧʽدراسة العلاقة ب. 

-  .ʛʸفي م (قيॽʁʴخل الʙال)ار في الأسعارʛقʱه علي اسॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴت ʛفة أثʛمع 

-  .ʛʸفي م ʛل الفقʙه علي معॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴت ʛفة أثʛمع  

   الʖʲॺ:فʙضॻة  -1/3

  Șʽقʴه على تॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴʱي لʰسل ʛد أثʨل في وجʲʺʱة تॽʶॽة رئॽضʛار فॼʱإلى اخ ʘʴॼعى الʶǽ

  الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ، ؗʺا يȘʲʰʻ مʧ الفʛض الʛئʝॽ الفʛوض الفॽɺʛة الʱالॽة: 

  ). 2022  -  1991(  يʕدȑ تʛȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه إلي عʙم اسʱقʛار الأسعار(الʙخل الॽʁʴقي) خلال الفʛʱة  -

-  .ʛʸفي م ʛل الفقʙادة معȄه إلي زॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴت ȑدʕي  
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1/4-  :ʖʲॺة الॻʸأه 

  تॼʻع أهʺॽة هʚا الʘʴॼ، مʺا يلي:

- ʜȄʜم   تعʨمفه  ʨʺʻائي  الʨʱل   في  خاصة  الاحʣ  ات  ارتفاعȄʨʱʶم  ʛلات  الفقʙالة،  ومعʢॼمʺا  ال  ʙق   ʦاهʶǽ  في  ʙيʙʴت  

  .الʺʱʳʺع فʯات جʺॽع مʻه ʱʶǽفʙʽ شامل اقʸʱادȑ نʺʨ لʴʱقȘʽ اللازمة  الॽʶاسات

- ʙق   ʦهʶǽ  ʘʴॼفي  ال  ʛʽفʨت   ʦفه  Șʽʺع  ʛʽأثʱل  ʛȄʛʴت  ʛف   سعʛʸالأداء  على  ال  ȑادʸʱل  الاقȞʷǼ  ،ات  عامǽʙʴʱولل 

   .مʛʸ في الاحʨʱائي الʨʺʻ تʴقȘʽ  في ودوره  هالॽʻʳ صʛف سعʛ  بʛȄʛʴʱ الʺʛتʢॼة والفʛص

- ʛفʨي   Ȑل  رؤʨة  حॽɿॽك  ʛʽات  تأثʛʽʽتغ  ʛف  سعʛʸلات  على  الʙمع  ʛالة،  الفقʢॼمʺا  وال   ʦهʶǽ  في  ʛȄʨʢاسات  تॽس 

ʅॽɿʵʱلل ʧه  مʚا   هǽالقʹا.  

- ʙاعʶǽ في Ȍॽلʶء تʨʹات على الǽʙʴʱة  الॽɺاʺʱة الاجʢॼتʛʺات الॼقلʱب ʛف، سعʛʸز مʺا الʜعǽ  اتॽʳॽاتʛʱاس  

 .ضعفًا الأكʛʲ للفʯات لʙعʦ ا

1/5- :ʖʲॺمʹهج ال   

  ʠعǼ ʧفادة مʱالإضافة إلى الاسǼ ،ȑʛʤʻال ʖانʳي في الʡاॼʻʱائي والاسʛقʱالاس ʧʽʳهʻʺعلى ال ʘاحॼال ʙʺʱاع

الʙراسات الʶاǼقة في هʚا الʺʳال وȃعʠ الʺʛاجع العॽȃʛة والأجॽʰʻة، ؗʺا اسʙʵʱم الʺʻهج الʨصفي والʱارʵȄي  

الȄʛʤʻة للʘʴॼ، في تʴلʽل الॽʰانات الʺʱعلقة ʶǼعʛ الʛʸف وأǼعاد الʨʺʻ الاحʨʱائي، اعʙʺʱ  لاسʱعʛاض الأǼعاد  

الॼاحʘ على الأسلʨب الʴʱلʽلي. وقʙ تʦ اسʙʵʱام أسلʨب الʱؔامل الʺʛʱʷك القائʦ على نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي  

تأثʛʽ سعʛ الʛʸف على  لʱقʙيThe Autoregressive Distributed Lag (ARDL)   ʛ ذي الفجوات الموزعة

للاسʱهلاك   الʻهائॽة  الʻفقات  مʲل  الʹاʢǼة،  الʺʱغʛʽات   ʧم مʨʺʳعة  مʛاعاة  مع   ،ʛʸم في  الاحʨʱائي   ʨʺʻال

الʨȞʴمي، ومعʙل نʺʨ إجʺالي الʙخل القʨمي، ونॼʶة الʳʱارة الʵارجॽة إلى الʻاتج الʺʴلي، والاسʲʱʺار الأجʰʻي  

  .الʺॼاشʛ، ومعʙل الʢॼالة

1/6 :ʖʲॺل الȜॻʀ   

تʦ تقʦॽʶ هʚا الʘʴॼ إلى خʺʶة أقʶام، حʘʽ يʻʱاول القʦʶ الأول مقʙمة الʘʴॼ الʱي تʷʺل الʺȞʷلة، الأهʙاف،  

الʲاني على الʙراسات الʶاǼقة والفʨʳة    ʦʶالق ʜ ʛؗا يʺʻʽل العام، بȞॽة، والهॽʳهʻʺال الʘʴॼ، الأهʺॽة،  فʛضॽات 

 ʛʸال ʛعʶل  ȑʛʤʻال الʲالʱʶॽɾ ʘعʛض الإʡار   ʦʶالق أما  تʴلʽل  الॽʲʴॼة.  إلى  الاحʨʱائي، Ǽالإضافة   ʨʺʻوال ف 

تʨʢرهʺا والعلاقة بʻʽهʺا في مʛʸ. وفي القʦʶ الʛاǼع، يॽʀ ʦʱاس أثʛ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف على الʨʺʻ الاحʨʱائي  

  في مʛʸ، وأخʛًʽا، يʻʱاول القʦʶ الʵامʝ أهʦ الʱʻائج والʨʱصॽات. 

  الʗراسات الʴاǺقة والفʦʱة الॻʰʲॺة:  -2

ʜʽ على ʛؗʱاولة للʴفي م    ʦॽʶتق ʦف تʛʸال ʛائي وسعʨʱالاح ʨʺʻال ʧؗل م ʗاولʻي تʱقة الǼاʶراسات الʙال ʦأه

  الʙراسات الʶاǼقة إلى مʨʺʳعʧʽʱ وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي: 
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  اولاً: دراسات مʯعلقة Ǻالʹʦʸ الإحʦʯائي: 

  ): AYASS Hamza، ZOUIRI Hassane: 2024دراسة (

 SVAR الانفʱاح الʳʱارȑ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺغʛب، Ǽاسʙʵʱام نهجهʙفʗ الʙراسة إلى تʙʴيʙ آثار  

)، وأʣهʛت الʱʻائج أن الانفʱاح الʳʱارȑ له  2022  -  1991خلال الفʛʱة (  وتʴلʽل وʣائف الاسʳʱاǼة الॽʹॼʻة

% تʕثʛ  1تأثʛʽ مʙʴود على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ أن الʙʸمة الإʳǽابॽة الʻاتʳة عʧ زȄادة الانفʱاح بॼʶʻة  

تʳة عȞʷǼ  ʧل ʅॽɿʡ على الʨʺʻ، وتعॽʰʡ ʝȞعة العلاقة بʧʽ الانفʱاح الʳʱارȑ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʱأثʛʽات الʻا

مʨʻʱعة خارجॽة  اقʸʱادǽة  سॽاق    .صʙمات  في  الʳʱارة   ʛȄʛʴت سॽاسة   ʚʽفʻت الʺغʛب   ʙشه  ،ʥذل على  علاوة 

ʜʽ على عʙد قلʽل مʧ القʢاعات. ؗʺا  ʛؗʱع صادراته والȄʨʻم تʙا إلى عॽًئʜد جʨعǽ ،ʛقʱʶم ʛʽؗلي غ ȑادʸʱاق

والعالʦ الʵارجي، Ǽʺا في ذلʥ الأزمات    أن وجʨد Ǽعʠ الʨʴاجʜ والعॼʁات قʙ أثʛ على حȄʛة الʳʱارة بʧʽ الʺغʛب

بʻاءً على ذلʥ، يॼʻغي على صʻاع  COVID-19 والأزمة الॽʴʸة الʺʛتʢॼة بـ   2008مʲل الأزمة الʺالॽة لعام 

الॽʶاسات دمج مʨʺʳعة مʧ العʨامل الʺʕسॽʶة والاقʸʱادǽة الؔلॽة والȄʛʷॼة والʺالॽة لʛȄʨʢʱ نʺʨذج ʶǽهʦ في  

 ʙعǼ ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȍॽʷʻة    تʴجائ COVID-19 .  
 :ʙʺ2022دراسة (أح( : 

على معʙل الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ، وذلǼ ʥاسʙʵʱام    هʙفʗ الʙراسة إلى بॽان أثʛ الʨʱسع في الإنفاق الʨȞʴمي

علي  أسلʨب   الʺʻʰي  الʺʛʱʷك  الʺʨزعة الʱؔامل  الفʨʳات   ȑذ الʚاتي  الانʙʴار  و  (ARDL)نʺʨذج   ،  ʗصلʨت

الȄʨʢل    ʧʽفي الأجل ʛʸʺǼ ائيʨʱالاح  ʨʺʻال  ȑʨʱʶمي على مʨȞʴال إʳǽابي للإنفاق   ʛʽتأث الʙراسة إلى وجʨد 

بॼʶʻة الاسʱهلاكي  الʨȞʴمي  الإنفاق  فȄʜادة   ،ʛʽʸ1والق ʨʺʻال  ȑʨʱʶم لȄʜادة   ȑدʕʽس الʻاتج  إجʺالي   ʧم  %

القʛʽʸ، فȄʜادة الإنفاق الʨȞʴمي   درجة في الأجل  1.65درجة في الأجل الȄʨʢل،    2.17الاحʨʱائي Ǽʺقʙار  

  ʦॽعلʱامج الʛادة إنفاقها على بȄة، وزʛʽقات الفقॼʢة إلى الॽمʨȞʴلات الȄʨʴʱادة الȄز ʧة مȄʛʸʺمة الʨȞʴال ʧȞʺǽ

والʴʸة الʱي تهʙف إلى زȄادة دمج الفʯات الفقʛʽة والʺهʺʷة في عʺلॽة الॽʺʻʱة للاسʱفادة مʧ ثʺارها، ؗʺا أن هʚا  

 ُǽ ميʨȞʴالإنفاق ال  ʧولة مʙخل الʙادة تȄʜب ʘʴॼوأوصي ال ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻة الॽة في عʺلॽلȞॽʂ اتʛʽʽث تغʙʴ

  خلال الإنفاق الʨȞʴمي.  

  ):2021دراسة (عʜ الʙيʧ، وسعاد: 

  ʦت ʙفق ʥلʚإضافة ل ،ȑʛائʜʳاد الʸʱداته في الاقʙʴائي ومʨʱالإح ʨʺʻال هʙف الʘʴॼ إلي الʷؔف عʧ مفهʨم 

ʙʴُ̋دات الʱي ت ʦ اسʵʱلاصها على ضʨء الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة والʙراسات الʶاǼقة ثʦ إسقاʡها  رʢȃه ʱʵʺǼلف ال

وتʨصلʗ الʙراسة أن الʴʸة والʱعلʦॽ  على الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ بهʙف تʟॽʵʷ واقع الʨʺʻ الاحʨʱائي ومʙʴداته، 

 .ʛائʜʳالǼ ائيʨʱالإح ʨʺʻة في الʛثʕʺدات الʙʴʺال ʦأه ʧم  

  ): 2019دراسة (رمʹان: 
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ʚلʥ بॽان أهʦ مʙʴداته، ومʧ ثʦ بʻاء نʺʨذج ॽʀاسي Ǽالإعʱʺاد  هʙفʗ الʙراسة إلى   بॽان مفهʨم الʨʺʻ الإحʨʱائي، وؗ

علي هʚه الʺʙʴدات ؗʺʱغʛʽات مʱʶقلة، وتʦ اسʙʵʱام تʴلʽل الʱؔامل الʺʛʱʷك لʺعʛفة أهʦ الʺʙʴدات الʺʕثʛة علي  

 ʨʡ كʛʱʷاك علاقة تؔامل مʻأن هǼ لʽلʴʱال ʧم ʧʽʰوت ،ʛʸائي في مʨʱالإح ʨʺʻأن  ال ʧʽʰت ʘʽلة الأجل، حȄ

أكʛʲ الʺʙʴدات الʱي أثʛت Ǽالإʳǽاب علي الʨʺʻ الإحʨʱائي تʲʺʱل في الإنفاق علي الʱعلʦॽ، الاسʲʱʺار الأجʰʻي  

  ʗلʲʺت ʧʽاص، وفي حʵاع الʢم إلي القʙان الʺقʺʱوالإئ ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙمع ،ȑارʳʱاح الʱالإنف ،ʛاشॼʺال

الʨʺʻ الإحʨʱائي في الإنفاق علي الʴʸة، الاسʲʱʺار الʵاص الʺʴلي، معʙل  أكʛʲ الʺʙʴدات تأثʛʽاً Ǽالʶالʖ علي  

%،  5الʨʺʻ الȞʶاني، ومعʙل الʦʵʹʱ. ؗʺا أʣهʛت نʱائج الʙراسة معȄʨʻة مʱغʛʽات الʙراسة عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة 

  ما عʙا الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ ومعʙل الʨʺʻ الȞʶاني. 

  ): 2019دراسة (الॼʢاخ: 

الʱعʛف على امȞانॽة تʴقȘʽ الʨʺʻ الاحʨʱائى فى مǼ ʛʸالارتؔاز على هʚا القʢاع الȑʛʽʵ،    هʙفʗ الʙراسة إلى

والʱعʛف على أهʦ العʨائȘ الʱى تʙʴ مʧ تأثʛʽه، وذلǼ ʥغʛض الʨصʨل إلى رؤȄة مʱʶقʰلॽة عʧ دور هʚا القʢاع،  

إلى صʴة الفʛض ال الʙراسة علي أسلʨب الʙراسة الʺʙʽانॽة، وتʨصلʗ الʙراسة  ʺʱعلȘ بȄʜادة الʨʱجه  واعʙʺʱت 

العالʺى إلى تفعʽل دور القʢاع الȑʛʽʵ فى الʙʴ مʧ الفقʛ، وȂشʛاكه فى الॽʺʻʱة، Ǽʺا ʷǽʺل الʺʛʷوعات الʸغʛʽة،  

والاسȞان، وتʛاكʦ رأس الʺال الȐʛʷॼ، وتʴقȘʽ الʨʺʷل الʺالى، ؗʺا تʧʽʰ أن مʕسʶة مʛʸ الʛʽʵ تॽʢʱʶع أن  

ʜ اسʲʱʺاراتها  تʙʴ مʧ الفقʛ وتʴقȘ الʨʺʻ الاحʨʱائي في ا ʛؗʱاً لʛʤن ʥفة، وذلॽɻرجة ضʙب ʧؔول ،Șʡاʻʺال ʧم ʛʽʲؔل

  ʙائʶجه الʨʱال ʨه ʥولعل ذل ،Ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʦاكʛʱجهة لʨʺارات الʺʲʱؔافل، مع ضعف الاسʱال ʖفى جان

عʺل القʢاع الȐʛʽʵ فى مʛʸ، ؗʺا تʧʽʰ تʷعʖ مʳالات عʺل الॽɻʺʳات الȄʛʽʵة فى مʛʸ، لʷʱʺل جʺॽع  

ʜʽ على دعʦ الʨʺʻ الاحʨʱائي. مʳالات ال  ʛؗʱات للॽɻʺʳه الʚه ʜʽفʴت ʖجʨʱʶǽ ة، مʺاॽʺʻʱ  

  ): 2018دراسة (فʱح الله: 

  ȑʙان مॽʰك لʛʱʷʺؔامل الʱراسة علي الʙت الʙʺʱائي، واعʨʱالإح ʨʺʻال Șقʴت ȋوʛش ʦان أهॽراسة إلي بʙال ʗفʙه

ʡوʛاك شʻراسة أن هʙال ʧم ʧʽʰراسة، وتʙات الʛʽغʱم ʧʽة العلاقة بʨائي،  وقʨʱالإح ʨʺʻال Șقʴʱي يʱها حʛافʨت ʖʳǽ ًا

ة الʳʺاॽɺة في الॽʺʻʱة، وعʙالة تʨزȄع ثʺار الॽʺʻʱة، أما أهʦ قʨʽد تʴقȘʽ الʨʺʻ الإحʨʱائي في   وأهʺها: الʺʷارؗ

مʛʸ فʲʺʱلʗ في ارتفاع معʙل نʺʨ الȞʶان، ونॼʶة مʶاهʺة القʢاع غʛʽ الʛسʺي فى الأنʢʷة الاقʸʱادǽة،  

  سॽة وزȄادة الʙيʧ العام.  وتهالʥ الॽʻʰة الأسا 

  : (Omar:2018)دراسة  

الفʛص الاجʱʺاॽɺة   دالة  الʺȐʛʸ، واسʙʵʱمʗ الʙراسة  الʨʺʻ الʷامل فى الاقʸʱاد  الʙراسة إلي ॽʀاس   ʗفʙه

وتʨصلʗ إلى أن الʨʺʻ لʧȞǽ ʦ نʺʨاً شاملاً، حʘʽ عانى الʺʨاʨʻʡن مʧ عʙم   ،2015  -2004خلال الفʛʱة (

الʱʺʱع والإحʶاس Ǽالʛفاॽʂة ومʧ عʙم العʙالة فى تʨزȄع الʙخل، وفى أحʨال ʛʽʲؗة عʙم وجʨد نʺʨ للʛفاॽʂة، إلا  

  انه تʗʻʶʴ عʙالة الʨʱزȄع ȞʷǼل ʛʽʰؗ فاق الʨʺʻ الʶلʰي للʛفاॽʂة، مʺا أدȐ إلى نʺʨ شامل مʛتفع. 
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  : (Sakr: 2013)دراسة  

هʙفʗ الʙراسة إلي تʙʴيʙ أكʛʲ الʺʙʴدات تأثʛʽاً علي الʨʺʻ الإحʨʱائي في مʛʸ، واعʙʺʱت الʙراسة علي أسلʨب  

  ʨʺʻال الʙراسة أن   ʧم ʧʽʰوت ،ʛʸائي في مʨʱالإح ʨʺʻال تأثʛʽاً علي  الʺʙʴات   ʛʲأك لॽʰان  الʙʱرʳȄي  الإنʙʴار 

ت على ضʛورة   ʙʺʱعǽ الاحʨʱائي   Ȑادʸʱالاق  ʦॽعلʱال مʧ خلال   Ȑʛʷॼال الʺال  رأس  وʻȃاء  الॽʱʴʱة،  الॽʻʰة   ʛافʨ

والॽʴʸة، ودعʦ الأنʢʷة الانʱاجॽة، ودعʦ الʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʺʱʳʺع، إلى جانʖ الاصلاح  

ة جʺॽع أفʛاد الʺʱʳʺع في جهʨد الॽʺʻʱة   الʺʕسʶي والاقʸʱاد والʦȞʴ الʛشʙʽ وسॽادة القانʨن مع ضʛورة مʷارؗ

ʙها. وعʙائʨع فȄزʨالة ت  

  الʙʶف:  ʴǺعʙ مʯعلقة دراسات ثانॻاً:

  ): CHRYSANTUS: 2024، YUORKUU،  KOFI KAMASA( دراسة

ʗفʙراسة  هʙان  إلى  الॽب  ʛات  أثॼتقل  ʛف  سعʛʸعلى  ال  ʨʺʻال  ȑادʸʱمع  غانا،  في  الاق  ʜʽ ʛؗʱل  الȞʷǼ  على  خاص 

  تقلॼات  خلالها  مʧ   تʕثʛ  الʱي  الʺʶارات  بʱقʦॽʽ   الʙراسة  قامʗ  ذلʥ،  إلى  إضافة  الʛʸف،  سعʛ  تǼ  ʛȄʛʴعʙ  ما  فʛʱة 

ʛف  سعʛʸعلى  ال  ʨʺʻال  ،ȑادʸʱالاق  ʧام   خلال  ومʙʵʱذج  اسʨʺار  نʙʴاتي  الانʚال  ȑات  ذʨʳزعة  الفʨʺال 

)ARDL،(  ʙʳأن  على  أدلة  ن  ʖتقل  ʛف  سعʛʸله  ال  ʛʽي  تأثʰعلى  سل  ʨʺʻال  ȑادʸʱالإضافة  غانا،  في  الاقǼ  إلى 

،ʥفإن  ذل   ʦʵʹʱة   روأسعا  الʙارات  هي  الفائʶقال  مʱمهʺة  ان  ʛثʕت  ʧات  خلالها  مॼتقل  ʛف  سعʛʸعلى  ال  ʨʺʻفي   ال  

  الʥʻʰ   على  وʖʳȄ  الʛʸف،  سعʛ  في  والȄʛʶعة  الʺفʡʛة  الʱقلॼات  مʧ  الʙʴ  واقʛʱح  الʛʸف،   سعʛ  تǼ  ʛȄʛʴعʙ  غانا

 ȑʜ ʛؗʺاسات وضع الॽف سʙهʱʶت  ʦʵʹʱار الʛقʱة العʺلة لاسॽلʴʺب الʚار وجʺʲʱي  الاسʰʻالʺ الأج .ʛاشॼ  

 ): SOLAIMAN DIN & HAROON DIN: 2024( دراسة

ʗاولʻراسة  تʙل  الʽلʴة   العلاقات   تʙالʺعق  ʧʽات  بॼف  أسعار  تقلʛʸال   ʦʵʹʱوال  ʨʺʻوال  ȑادʸʱب   دول  في  الاقʨʻج  

  1990  عام   مʧ  الʜمॽʻة  الفʛʱة   مȐʙ  على  الʙراسة  وتʺʙʱ  ونॼʽال،  وسȄʛلانؔا  وʳʻȃلادʞǽ  والهǼ  ʙʻاكʱʶان  وهي  آسॽا،

  ولʴʱقȘʽ الاقʸʱادȑ، الʨʺʻ على الʛʸف أسعار اسʱقʛار عʙم  تʙاॽɺات عʧ الʷؔف إلى وتʶعى ،2021 عام  إلى

ʥض  ذلʛʱأن  إٌف  ʖʽʸد  نʛالف  ʧاتج  مʻلي  الʴʺال  ʨاس  هॽʁم  ʨʺʻال  ،ȑادʸʱفي  الاق  ʧʽل  حʺʷات  تʛʽغʱʺقلة   الʱʶʺال 

 رأس   وتʧȄʨؔ  الʨȞʴمي  لاكالاسʱه  ونفقات  والʦʵʹʱ   الʛʸف  أسعار  وتقلʖ  الʨاسع  الʻقȑʙ  الʺعʛوض  ʷǽʺل  ॽʡفًا

  اخॼʱارات  تȘʽʰʢ  تʦ   كʺا  الʺॽɻارȑ،  الانʛʴاف  مʧ  كل   اسʙʵʱام   الʛʸف  سعʛ  تقلʖ  كʺॽة  تʙʴيʙ  يʢʱلʖ  الʺال،

PESARAN-CIPS  وPESARAN'S CADF،  ʧʺʹʱي  ʙأح  ʖانʨʳة  الȄرʨʴʺال  ʘʴॼلل  Șʽʰʢذج  تʨʺار   نʙʴالان 

  جʙيʛة   نʳॽʱة  على  الʹʨء   FGLS  لʨحة  ناتبॽا  انʙʴار   نʱائج  تʶلȌ  الʺعʺʺة،  الʸغȐʛ   الʺȃʛعات  Ǽاسʙʵʱام 

 على  وسلʰي  كȞʷǼ  ʛʽʰل  يʕثʛ  الʱقʧʽʱʽʻ،  كلʱا  خلال  مʧ  كʺॽًا  تʙʴيʙه   يʦʱ   الȑʚ  الʛʸف،  سعʛ  تقلǼ  ʖالʺلاحʤة:
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ʨʺʻال  ،ȑادʸʱوعلى  الاق  ʠॽʁʻال   ʧم  ،ʥذل  ʛهʣأ   ʦʵʹʱا  الʛًʽا  تأثॽًʰلاً   سلʽʯعلى  ض  ʨʺʻال  ،ȑادʸʱالاق  ʗوأوص 

  الاقʸʱادȑ.  الʨʺʻ لʱعʜȄʜ  الʛʸف سعʛ  لاسʱقʛار الʳهʨد بʚل على  الॽʶاسات صʻاع  ʘʴǼ الʙراسة

  ):INTERNATIONAL MONETARY FUND (IMF: 2024)( دراسة

ʗفʙراسة  هʙل  إلي  الʽلʴآثار  ت  ʛȄʛʴت  ʛف  سعʛʸاق  في  الʨة،  الأسʯاشʻمع  ال  ʜʽ ʛؗʱول  على  الʙي  الʱال  ʗلʨʴا  تʛًخʕم  

ʨʴة  نʺʤأن  ʛف  سعʛص  ʛʲونة،  أكʛم   ʦॽʁȄا   وʛʽأثʱار  على  لʛقʱاد  اسʸʱالؔلي  الاق   ʦʵʹʱار  والʺʲʱي،  والاسʰʻالأج  

ʟلʵراسة  وتʙفي  أنه  إلى  ال  ʧʽح  Ȑأد  ʛȄʛʴʱل  الȞʷǼ   ادة   إلى  عامȄار  زʺʲʱي  الاسʰʻالأج  ʛاشॼʺال  ʧʽʶʴكفاءة  وت  

ا  أدȐ  فقʙ  الʨʶق، ً́ ǽادة  إلى  أȄات  زॼالعʺلة  تقل  ȋʨة  والʹغॽʺʵʹʱفي  ال  ʠعǼ  ،الاتʴكʺا  ال  ʗصلʨراسة  تʙإلي  ال  

 الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  في  ملʣʨʴة  زȄادة   شهʙت  عʺلاتها  صʛف  أسعار  حʛرت  الʱي  الʻاشʯة  الأسʨاق  أن  مʻها  نʱائج  عʙة 

ʛاشॼʺال  ʖʰʶǼ  ʧʶʴوف   تʛʣ   قʨʶوثقة  ال  ،ʧȄʛʺʲʱʶʺكʺا  ال  Ȏحʨادة   لȄز  ʖف،  أسعار  تقلʛʸمʺا  ال  ʛعلى  أث 

  أن  الʙول  على  كان  كʚلʥ  نʹʳا.  الأقل  لʺالॽةا  الأنʤʺة  ذات  الاقʸʱادات  في  خاصة  والʺالي،  الʳʱارȑ   الاسʱقʛار

  الʛʸف.  أسعار تقلॼات تفʛضها الʱي الʙʳيʙة  الǽʙʴʱات لإدارة  الʻقǽʙة سॽاساتها أʛʡ تعʜز

  :Bank for International Settlements (BIS): 2024)(دراسة 

ʘʴǼ  اʚه  ʛȄʛقʱع  في  الʡة  العʺلات  تقاॽʺقʛال  ʥʻʰلل   ȑʜ ʛؗʺال  )CBDCS(  ʛȄʛʴوت  ʛف،  سعʛʸف  الʷ  يʕثʛ  كʅॽ  وؗ

Ȅʜة  للʨʻʰك   الʛقʺॽة  العʺلات  إدخال ʛؗʺاسات  على  الॽس  ʛف  سعʛʸاق  وتؔامل  الʨة،  الأسॽت  الʺالʜ  الʙراسة   ورؗ

Ȅʜة  للʨʻʰك  الʛقʺॽة  العʺلات  أن  على  الʹʨء ʛؗʺال  ʛفʨة   أدوات  تʙيʙات  لإدارة   جॼالعʺلة  تقل  ʧʽʶʴالʺعاملات  كفاءة   وت 

ʛʰود،  عʙʴص  كʺا  الʨتʗراسة  لʙة   إلي  الʙائج  عʱها  نʻة  العʺلات  أن  مॽʺقʛك  الʨʻʰة  للȄʜ ʛؗʺادة   على  تعʺل  الȄز 

 دمج  يॽʱح  كʚلʥ  مʛونة.  الأكʛʲ  الʛʸف  سعʛ   أنʤʺة  يʙعʦ   أن  ʧȞʺǽ  مʺا   العʺلات،  صʛف  في  والؔفاءة   الʷفاॽɾة

Ȅʜة للʨʻʰك  الʛقʺॽة العʺلات ʛؗʺفي ال ʛʡاسة أॽʶة الǽʙقʻك  الʨʻʰة للȄʜ ʛؗʺإدارة  ال ॼف  أسعار  اتتقلʛʸار الʛقʱوالاس 

Ȅʜة للʨʻʰك الʛقʺॽة العʺلات تعʺل واخʛʽاً  أفʹل. ȞʷǼل الʺالي ʛؗʺل على الʽهʶماج تʙالان ʛʲللعʺلات سلاسة الأك  

  الʙʴود.  عʛʰ والاسʲʱʺار الʳʱارة  ǽعʜز مʺا العالʺي، الʺالي الʤʻام  في الॽʻʡʨة

  :Asian Development Bank (ADB: 2024))دراسة 

ʗʲʴǼ   هʚراسةا  هʙفي  ل  Ȑʙم  ʛʽادة   تأثȄونة  زʛم  ʛف  سعʛʸونة  على  الʛʺة  الǽادʸʱفي  الاق  ʙيʙالع  ʧول   مʙال  

 في  سॽʺا  لا  الاقʸʱادȑ،   والاسʱقʛار   الʛʸف   سعʛ  مʛونة   بʧʽ   الʺفاضلات   على  الʹʨء  الʘʴॼ  وʶȄلȌ  الآسȄʨʽة.

 لʙيها  الʱي  الʙول  أن  هاأهʺ  مʧ  نʱائج  إلي  تʨصلʗ  كʺا  العالʺॽة،  الاقʸʱادǽة  والʨȞʷك  الʵارجॽة  الʙʸمات  سॽاق

  صʛف  أسعار لʙيها الʱي Ǽالʙول مقارنة الʵارجॽة الʙʸمات مʨاجهة في أفʹل مʛونة أʣهʛت مʛنة صʛف أسعار

 خلال  مʧ  الʳʱارȄة  مʨازʻȄها  تʧʽʶʴ  على  الʙول  Ǽعʠ  الʛʸف  أسعار  مʛونة  زȄادة   ساعʙت  كʚلʥ    مʙُارة.   أو  ثابʱة
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ʅॽؔʱلات  مع  الʨʴʱفي  ال  ʖلʢض  الʛالعال  والع.ʧʽʽʺ  راسة  اشارات  كʺاʙعلى  أنه  إلى  ال   ʦغʛال  ʧونة  أن  مʛʺلها  ال 

،ʙائʨأنها  إلا  ف  ʖلʢʱا  ت ً́ ǽأ  ʛʡاسات  أॽة  سȄʨة  الآثار  لإدارة   قॽʰلʶلة،  الʺʱʴʺل  الʲادة   مȄز   ʦʵʹʱم   الʙار  وعʛقʱالاس  

  الʺالي. 

  : Inter-American Development Bank (IDB: 2024))دراسة 

ʗفʙراسة  هʙاولة  إلي  الʴف  مʛعʱالعلاقة  علي  ال  ʧʽب  ʛȄʛʴت  ʛف  سعʛʸر  الʨʢاق  وتʨة  الأسॽا   دول  في  الʺالȞȄʛأم  

 نʱائج  إلي  تʨصلʗ  كʺا  الʺʢʻقة،  في  الʺʧȄʛʺʲʱʶ  وسلʨك  والʨʽʶلة  الʺالॽة  الأسʨاق  عʺȘ  على  الʛȄʛʴʱ  وأثʛ  اللاتॽʻʽة،

  تʨʻع   وزȄادة   الʨʽʶلة  زȄادة   مع  تॽʻʽة،اللا  أمȞȄʛا  في   الʺالॽة  الأسʨاق  تعʺȘʽ  في  ساهʦ   الʛʸف  سعʛ  تʛȄʛʴ  ان  مʻها

 الʺʴافȎ  تȄʨʻع  زȄادة   ذلʥ  في  Ǽʺا  الʺʧȄʛʺʲʱʶ،   سلʨك   في  تʨʴلات   الʙراسة  لاحʗʤ  كʚلʥ  الʺالॽة.  الʺʳʱʻات

ة  وزȄادة   الاسʲʱʺارȄة  الأʛʡ   تʧʽʶʴ  إلى  الʴاجة  على  الʹʨء  تʶلȌॽ  إلى  Ǽالاضافة  الإقلॽʺॽة،  الأسʨاق  في  الʺʷارؗ

  الʛʸف.  أسعار تقلॼات بȄʜادة  الʺʛتʢॼة  الʺʵاʛʡ لإدارة  الʺالॽة ॽʱةالʴʱ والॽʻʰة الॽʺॽʤʻʱة

  : :(World Bank: 2024)دراسة 

 الʱي  الʙول  ǽقارن   وهʨ  الʙول،  مʱʵلف  في  الʦʵʹʱ   ديʻامॽات   على  الʛʸف  سعʛ  تʛȄʛʴ  أثʛ  تʴلʽل  إلي  الʱقʛȄʛ  سعي

ʜʽ  مع  مʙُارة،  أو  ثابʱة  صʛف  أسعار  أنʤʺة  على  تʴافȎ  الʱي  تلʥ  مع  مʕخʛًا  عʺلاتها  صʛف  أسعار  حʛرت ʛؗʱال 

 أسعار  تʛȄʛʴ  تʦ   الʱي  الʙول  أن  مʻها  نʱائج  عʙة  إلي  تʨصل  كʺا  الʻقǽʙة،  الॽʶاسة  واسʳʱاǼات  الॽʺʵʹʱة  الʱʻائج  على

 ॽʀʺة   انʵفاض  ʖʰʶǼ  الʦʵʹʱ   في  ارتفاعا  Ǽعʹها  واجه  حʘʽ  مʱفاوتة،  تʹॽʺʵة  ضغʡʨا  شهʙت  حʙيʲا  صʛفها

  اسʱقʛار   وتʴقȘʽ  الॽʺʵʹʱة  الʱأثʛʽات  إدارة   في  حاسʺة  الʻقǽʙة  الॽʶاسة  على  لةالفعا  الʱعʙيلات  كانʗ  كʚلʥ  العʺلة.

 الʻقǽʙة  للॽʶاسة  شاملة  أʛʡ  اعʱʺاد  أهʺॽة  على  الʙراسة  أكʙت  كʺا  الʛʸف،  أسعار  تقلॼات  مʨاجهة  في  الأسعار

ʅॽɿʵʱلل ʧم ʛʡاʵʺة الॽʺʵʹʱة الʢॼتʛʺال ʛȄʛʴʱب ʛف.  سعʛʸال  

 ): Morina.. et al: 2020، Hysa(دراسة 

  ʘʽا، حȃق أوروʛوش Ȍفي دول وس ȑادʸʱالاق ʨʺʻف على الʛʸال ʛسع ʛʽتغ ʛل أثʽلʴراسة إلى تʙه الʚه ʗسع

أʣهʛت الʱʻائج أن تغʛʽ سعʛ الʛʸف له تأثʛʽ سلʰي على الʨʺʻ الاقʸʱاديʧ وʻȃاءً علॽه، أوصى الʛʹǼ ʘʴॼورة  

  .تʴقȘʽ اسʱقʛار سعʛ الʛʸف 

ʧȞʺǽ ملاحʤة أن هʚه الʙراسة تُعʛʰʱ امʙʱادًا لها، حʘʽ تʻʱاول تأثǼ ʛʽعʠ    وتعلॻقاً على الʗراسات الʴاǺقة،

الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة على الʨʺʻ الاحʨʱائي، Ǽالإضافة إلى الʙراسات الʱي ʗʲʴǼ في تأثʛʽ تغʛʽ سعʛ الʛʸف  

ʳات ʧالعلاقة م ʝȞعǽ مʺا ،ʦʵʹʱأو ال ȑارʳʱان الʜʽʺأو ال ʨʺʻل الʲم Ȑʛة أخǽادʸʱات اقʛʽغʱعلى م  .ʙاه واح
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  ʛȄʛʴت ʛأث ʨقة، وهǼاʶراسات الʙل في الʰق ʧاوله مʻت ʦʱي ʦعًا لʨضʨاول مʻʱأنها تǼ راسةʙه الʚه ʜʽʺʱت ،ʥومع ذل

 ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻف على الʛʸال ʛسع. 

 الإʟار الʹȏʙʢ لʴعʙ الʙʶف والʹʦʸ الإحʦʯائي:  -3

ʛʰʱعǽُ ʘʽة، حॽامʻال الʨʺʻ الاقʸʱادȑ شʡًʛا أساسॽًا للʙʴ مʧ    هʻاك تفاوت ʛʽʰؗ في تʨزȄع الʙخل في الʙول 

الفقʛ، لʻؔه لʝॽ ؗاॽًɾا لʛفع مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة، وتʢʱلʖ مʨاجهة الفقʛ عʙالة في تʨزȄع الʙخل، وʖʰʶȃ تʜايʙ هʚا  

ʜون على الʨʺʻ الاحʨʱائي، الȑʚ يهʙف إلى خلȘ فʛص اقʸʱادǽة   ʛؗة يǽادʸʱاسة الاقॽʶال ʨأ صانعʙفاوت، بʱال

ʙائʨللف الʨʺʻ إلى تʴقȘʽ    وتʨزȄع عادل  الفقʛاء والʺهʺʧʽʷ، وʶȄعى هʚا  على جʺॽع فʯات الʺʱʳʺع، خʨʸصًا 

الاسʙʵʱام الؔامل للʺʨارد دون الإضʛار Ǽالʯʽʰة، مع تʧʽʶʴ جʨدة الʙʵمات ورفع مȐʨʱʶ مʷॽɻة الفʯات الأقل  

 :ʧʽʶا (حʤً12: 2018ح(.  

 الاʟار الʹȏʙʢ لʴعʙ الʙʶف:  -3/1

  سعʙ الʙʶف:  -3/1/1

  ʦʵʹʱوال ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال الؔلي مʲل  ʱʺǼغʛʽات الاقʸʱاد  أنʤʺة سعʛ الʛʸف وعلاقʱها  أداء   ʅॽʻʸت ʙعǽُ

ا للॼاحʧʽʲ، في ʣل الʙʳل حʨل مʜاǽا تعʦȄʨ سعʛ الʛʸف مقابل تʱʽʰʲه   ً̋   ، (Guzman: 20180) مʨضʨعًا مه

ʘʽ تعʝȞ هʚه الأسعار الأداء  فقʙ شهʙت أسعار الʛʸف تقلॼات ʛʽʰؗة، خاصة Ǽعʙ انهॽار نʤام بʨʱȄʛن وودز، ح 

ʱʵȄلف  ، و (Elsherif: 2016) الاقʸʱادȑ والاسʱقʛار الॽʶاسي للʙولة، ؗʺا تʕثʛ على القʙرة الʻʱافॽʶة لʸادراتها

 :Bakhromov)تأثʛʽ تقلʖ سعʛ الʛʸف على الʨʺʻ الاقʸʱادʖʶʴǼ ȑ الʙول ومȐʨʱʶ تʨʢر أسʨاقها الʺالॽة

الʺʙفʨع،  (2019 تʜايǽ  ʙعʨد سʖʰ صعȃʨات مʜʽان  الʺاضي، مع  القʛن  إلى سॼعॽʻʽات  الʻامॽة  الʙول  ات في 

عʙʻما أعلʗʻ الʺʥॽʶȞ عʙم قʙرتها على سʙاد ديʨنها، أدت جهʨد إصلاح أسعار    1982الʺȞʷلات في عام  

مʜʽان   أثʛ سلॼًا على  مʺا  مʛتفعة،  والʻقǽʙة ووجʨد أسعار صʛف  الʺالॽة  الॽʶاسات  في  إلى مʷاكل  الʛʸف 

  .الʺʙفʨعات 

 ʜʽʺʱإلى    وت Ȑي، مʺا أدʰʻالأج ʙقʻال إدارȄة على   ȌǼاʨد ضʨجʨا بॽʁȄʛإف أنʤʺة الʛʸف في دول مʲل جʨʻب 

 ʧʽقي بॽʁʴخل الʙال Ȑʨʱʶفاض مʵ1990و 1980ان (Fetai: 2017) ،   فʛʸال ʛسع ʧʽب ʜʽʽʺʱال ʦالʺه ʧم

ʨة الʛʷائॽة،  ، حʛʽʷǽ ʘʽ الأول إلى الʶعʛ الʛسʺي دون مʛاعاة الق(RER) والʶعʛ الॽʁʴقي (NER) الأسʺي

الॽʰʶʻة العʺالة   ʅॽلع وتؔالʶال الʺʱʶهلʥ وأسعار  أسعار  تعʙʺʱ على مʕشʛات   ʝॽمقاي الʲاني   ʧʺʹʱا يʺʻʽب 

(Nyahokwe and Ncwadi: 2013) و ،  Șʽقʴʱعي لʶال ʧؔاخلي، ولʙال ʙل العائʙالي لʺعʲاس مॽʁم ʙجʨلا ي

ʛȄʛʴʱ، نʛًʤا لʱأثʛʽه الʛʽʰؔ على خفʠ أسعار سعʛ صʛف مʨʱازن ǽعʙ هʙفًا رئॽًʶॽا للʙول الʱي تʻʰʱى سॽاسة ال 

وهʻاك العʙيʙ مʧ العʨامل  ،  Rapetti: 2012) ، (Skott& Razmi الʶلع وزȄادة الʨصʨل إلى الأسʨاق الʙولॽة 

 ): Ocampo: 2015، José Antonio & Malagónالʱي تʕثʛ على سعʛ الʛʸف مʻها (
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ȑʜ سॽاسة فʹفاضة عʙʻما يʙȄʛ    سعʙ الفائʗة:  - ʛؗʺال ʥʻʰى الʻʰʱه العʺلة، وعادة ما يॽجʨا في ت ً̋ يʕدȑ دورًا مه

رفع الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وسʕʽدȑ رفع دولة ما سعʛ الفائʙة أو جعل سعʛ الفائʙة الʺʴلي أعلى مʧ سعʛ الفائʙة  

  ॽة Ǽالارتفاع. الأجʰʻي، إلي زȄادة تʙفȘ رأس الʺال الأجʰʻي، مʺا ʶǽʺح لॽʁʺة العʺلة الʺʴل 

-  :ȏادʶʯالاق ʦʸʹال    Ȑʨوتق ،ʧȄʛʺʲʱʶʺل الʰق ʧة مʙʽقعات جʨولة ما إلى تʙل ȑʨالق ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʝȞعǽ

  .العʺلة الʺʴلॽة عʙʻ الʷعʨر Ǽالʱفاؤل الاقʸʱادȑ ووجʨد تʨقعات Ǽاسʛʺʱار الاسʱقʛار  

خلال حʶاسॽة سعʛ الʛʸف  تʕثʛ الʙʸمات على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، سʨاء ȞʷǼل مॼاشʛ مʧ    الʗʶمات:   -

للʙʸمات أو ȞʷǼل غʛʽ مॼاشʛ مʧ خلال تأثʛʽها على الاسʲʱʺار والʳʱارة، وتعʙʺʱ الؔفاءة في الʱعامل مع  

  الʙʸمات الʳʱارȄة أولاً على نʤام سعʛ الʛʸف. 

   :ȏارʱʯان الʚʻʸال    ʙهʷʱاردات سʨال ʧم ʛʲيها صادرات أكʙي لʱولة الʙة العʺلة، فال ʛؗعلى ح ʛʽʰؗ ʛʽله تأث

ا تʳارȄًا، مʺا سʛʽفع مॽʀ ʧʺة العʺلة، والعʝȞ صॽʴح.  ً́   فائ

   :ʤʳʷʯل الʗة العʺلة    معʺॽʀ ʠد، وخفʨقʻة للॽائʛʷة الʨالق ʠفي دولة ما إلي خف ʦʵʹʱل الʙإرتفاع مع ȑدʕي

ʦ رفع ॽʀʺة العʺلة الأجॽʰʻة، وȂذا ؗان هʻاك تʹʦʵ في الʙولʧʽʱ، فإن عʺلات الʙول  الʨرॽʀة داخلॽًا، ومʧ ث 

تقʦॽʽ نʰʶي   إعادة   ʨه ʛʽا الأخʚوه ،ʠفʵʻʺال  ʦʵʹʱال ذات   ʥتل الʺʛتفع سʵʻʱفʠ مقابل   ʦʵʹʱال ذات 

  ). Razmi، Rapetti، & Skott، 2012للأول ( 

-  :ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯف العʺل  الاسʛʸال ʛسع ʠخف ȑدʕة،  يॽلʴʺتؔلفة العʺالة ال ʠة إلى خفॽلʴʺة ال

 وȃالʱالي زȄادة أرȃاح الʺʧȄʛʺʲʱʶ، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة تʙفقات الاسʲʱʺار الأجॽʰʻة. 

عادة ما ʸǽاحʖ سعʛ الʛʸف الʺʛن تقلॼات عالॽة، والʱي لها تأثʛʽ سلʰي على    تʙȂʦʠ الأسʦاق الʸالॻة:   -

  ʛسع ʧفادة مʱه للاسʛȄʨʢغي تॼʻʽمات، فʙʸاص الʸʱقادر على إم ʛʽام الʺالي غʤʻاد، فإذا ؗان الʸʱالاق

 الʛʸف الʺʛن. 

   :قʦʴمة في الʦȜʲخل الʗت   ًॼي سلʰʻف الأجʛʸق الʨف في سʛʸات أسعار الॼتقل ʛثʕما تʙʻاد  عʸʱا على اق

الʙولة أو الʳʱارة أو تʱʴاج الʨȞʴمة إلى تʴقȘʽ أهʙاف سॽاسॽة معʻʽة مʧ خلال تعʙيل أسعار الʛʸف،  

ة في تʙاول العʺلات Ǽالʛʷاء أو الॽʰع، مʺا يʖʰʶʱ في تغʛʽʽ سعʛ الʛʸف.   ʧȞʺॽɾ للʶلʢات الʻقǽʙة الʺʷارؗ

والʹقǻʗة  - الʸالॻة  والʻقǽʙ  الॻʴاسة  الʺالॽة  الॽʶاسات   ȑدʕت  Șʽقʴوت الʺالॽة،  الʻفقات  تقلʽل  إلى  الʺʙʷʱدة  ة 

  الاسʱقʛار للعʺلة، وزȄادة ʱʺॽʀها. 

  نȂʙʢات سعʙ الʙʶف:  3/1/2

  ): Elhendawy: 2017قʙمǼ ʗعʠ الȄʛʤʻات تفʛʽʶات لʙʴʱيʙ الʦॽʁ الأسʺॽة للعʺلات الʺʱʵلفة،(

ي الʙول الʱي لʙيها نفʝ الʺॽɻار  : تُعʙ هʚه الȄʛʤʻة هي الأولى للعʺلات الأجॽʰʻة، وॼʡُقʗ فنȂʙʢة الʯؒافʓ  -أ

  ʗأو ؗان ʖهʚال ʧة إما مॽاسॽʁها الʱة عʺلʙول وحʙال Ȑʙؗان ل ،ʖهʚار الॽɻʺووفقًا ل ،(ي أو فʹيʰذه) نيʙالʺع

ان   قابلة للȄʨʴʱل ȄʛʴǼة إلى ذهʖ، وتʦ تʙʴيॽʀ ʙʺة وحʙة العʺلة وفقًا لʺॽɻار الʚهʖ مʧ حʘʽ وزن الʚهʖ، وؗ
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ا ً̋ ȑʜ للʙولة دائ ʛؗʺال ʥʻʰى    الʺʶǽ ان على اسʱعʙاد لʛʷاء وॽȃع الʚهʖ إلى حʙ غʛʽ مʙʴود Ǽالʶعʛ الʺʙʴد، وؗ

  . لʱؔافʕالʶعʛ الȑʚ ؗانʗ وحʙة العʺلة الॽʁاسॽة للʙولة قابلة للȄʨʴʱل إلى ذهʶǼ ʖعʛ ا 

تʟʻ نȄʛʤة تعادل القʨة الʛʷائॽة على تʙʴيʙ سعʛ الʛʸف بʧʽ عʺلʧʽʱ ورॽʀة   نȂʙʢة تعادل القʦة الʙʵائॻة:  -ب

، إلا أن الفʹل  Ricardoو    Wheatleyغʛʽ قابلة للȄʨʴʱل، وعلى الʛغʦ مʧ إمȞانॽة إرجاع هʚه الȄʛʤʻة إلى  

  ȑʙȄʨʶال ȑادʸʱجع إلى الاقʛة يॽʳهʻقة مȄʛʢǼ هاʛȄʨʢفي تGustav Cassel    ة على أنȄʛʤʻه الʚه ʟʻوت

عʙل الʨʱازن في الॼʱادل يʦʱ تʙʴيʙه مʧ خلال الʺʶاواة في القʨة الʛʷائॽة لـ عʺلʱان ورॽʀة غʛʽ قابلة للȄʨʴʱل،  م

 ʧيʙة في بلॽاخلʙات الأسعار الȄʨʱʶخلال م ʧه مʙيʙʴت ʦʱي.  

تʴافȎ نȄʛʤة مʜʽان الʺʙفʨعات لʶعʛ الʛʸف على أن معʙل تॼادل عʺلة دولة    نȂʙʢة مʚʻان الʗʸفʦعات:   -ج

ʜ على    ما مع ʛؗي ʨد، وهʨقʻض الʛاخلي وعʙال ʛعʶال Ȑʨʱʶم ʧقلة عʱʶʺامل الʨخلال الع ʧه مʙيʙʴت ʦʱي ȑʛآخ

أن سعʛ الʛʸف يʱأثʜʽʺǼ ʛان الʺʙفʨعات في دولة ما، وʛʽʷȄ العʜʳ في مʜʽان مʙفʨعات دولة ما إلى حالة  

ʷʻȄأ الʢلʖ على العʺلات  يʳʱاوز فʽها الʢلʖ على الʻقʙ الأجʰʻي (العʺلة) العʛض مʻه ʶǼعʛ صʛف معʧʽ، و 

الأجॽʰʻة مʧ الʢلʖ على الʶلع والʙʵمات الأجॽʰʻة، وخلافاً لʚلʥ، يʕدȑ تʙʸيʛ الʶلع والʙʵمات مʧ قʰل دولة  

 ما إلى دول أجॽʰʻة إلي زȄادة تʙفȘ الʻقʙ الأجʰʻي وزȄادة العʛض مʻه، ومʧ ثʦ رفع ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة. 

الʹقȏʗ لʴعʙ الʙʶف:   -د الأمʨال في سʨق الʛʸف  يʦʱ هʻا ت   الʹهج   Șفʙت الʛʸف مʧ خلال   ʛسع ʙيʙʴ

  ʖلʢض والʛالع يʦʱ تʙʴيʙها مʧ خلال مʨازنة إجʺالي  الʻقȑʙ أن أسعار الʛʸف  الʻهج  الأجʰʻي، وȄفʛʱض 

  Ȑʨʱʶʺقي والॽʁʴخل الʙال Ȑʨʱʶد على مʨقʻعلى ال ʖلʢال ʙʺʱعǽ ،ةȄʛʤʻه الʚة في ؗل دولة، ووفقًا لهॽʻʡʨللعʺلة ال

ر، ومعʙل الفائʙة، والʢلʖ على الʻقʨد هʨ الॽʣʨفة الʺॼاشʛة للʙخل الॽʁʴقي ومȐʨʱʶ الأسعار، ومʧ  العام للأسعا

ناحॽة أخȐʛ، إنها دالة عॽʶȞة لʺعʙل الفائʙة، ॽɾʺا يʱعلǼ Șعʛض الʻقʨد، وʦʱȄ تʙʴيʙه ȞʷǼل مʱʶقل مʧ قʰل  

  الʶلʢات الʻقǽʙة في مʱʵلف الʙول. 

  لʙʶف: الʦʠʯرات الأخʙʻة في تʙȂʙʲ سعʙ ا 3/1/3

yٌعʦمة:    -أ ال الʙʶف  أسعار  اعʸʯاد  الʛʸف في  2024في عام  زȂادة  أسعار   ʦȄʨتع  ʨʴن ، اسʛʺʱ الاتʳاه 

أجʙʻات    ʧم ʜʳؗء  مʛونة   ʛʲأك سعʛ صʛف  أنʤʺة   ʙايʜʱم ȞʷǼل  الʙول   ʧم  ʙيʙالع وتʱʵار   .ʦخʜال اكʶʱاب 

الإصلاح الاقʸʱادȑ. على سʽʰل الʺʲال، تʱʰعʙ الأسʨاق الʻاشʯة عʧ أنʤʺة الȌȃʛ الʲابʱة أو الʺʙارة لʻʰʱي أسعار  

عʨمة، مʙفʨعة Ǽالʴاجة إلى قʙر أكʛʰ مʧ الʺʛونة الاقʸʱادǽة واسʱقلال الॽʶاسات في بʯʽة عالʺॽة  الفائʙة الʺ

  ). IMF: 2024مʱقلॼة ( 

الʙقॻʸة:  -ب والعʸلات  الʦʹؒʯلʦجॻة  الʛقʺॽة   الابʯؒارات  العʺلات  مʳال  في  وخاصة  الʨʻؔʱلʨجي،  الʱقʙم   ʛأث

ʧʽʷ، على تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف. تʷؔʱʶف   ʨؗلʰا الॽجʨلʨʻؔة وتॽʺقʛة العʺلات الॽات الʺالʶسʕʺة والȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰال

فاءة لॼʱادل العʺلات، وأفاد بʥʻ الȄʨʶʱات الʙولॽة ( ) أن العʙيBIS  ʙوقʙرتها على تقʦǽʙ آلॽات أكʛʲ شفاॽɾة وؗ
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Ȅʜة (  ʛؗʺك الʨʻʰة للॽʺقʛالعʺلات ال ʖȄʛʳʱم بʨول تقʙال ʧمCBDCs  ونة العʺلةʛم ʜȄʜعʱة لʺʺʸات مʜʽʺǼ (

  ). (BIS، 2024ع الأنʤʺة الʺالॽة العالʺॽة والʱؔامل م

والاقʶʯادǻة:  -ج الʦʻʱسॻاسॻة  سॽاسات   الʦʲʯلات  الاقʸʱادǽة على  والʨʴʱلات  الʨʽʳسॽاسॽة  الʨʱتʛات  أثʛت 

سعʛ الʛʸف. وقʙ دفعʗ الʱعʙيلات الʺʛʺʱʶة في ديʻامॽȞॽات الʳʱارة العالʺॽة والعقȃʨات الاقʸʱادǽة الʙول إلى  

ʳॽاتʛʱاس ʦॽʽاسات  إعادة تقॽʶة في الʛʽيلات الأخʙعʱال، أدت الʲʺل الʽʰف. على سʛʸأسعار الǼ علقةʱʺاتها الॽ

الʳʱارȄة الأمॽȞȄʛة وتأثʛʽها على سلاسل الʨʱرʙȄ العالʺॽة إلى ॽʀام العʙيʙ مʧ الʙول Ǽإعادة تقʦॽʽ مʺارساتها في  

  .  (World Bank: 2024) إدارة العʺلة

3/1/3   ʗائʦاته:  فǻʗʲف وتʙʶال ʙسع ʙȂʙʲت  

  تʱعʙد فʨائʙ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف ولعل مʧ أهʺها:

الانʱقال نʨʴ سعʛ صʛف أكʛʲ مʛونة بȄʜادة ؗفاءة الʨʶق، فأʣهʛت الʙول    يʛتȌॼ تعʚȂʚ ؕفاءة الʦʴق:    -أ

الʱي تعʙʺʱ نʤام تعʦȄʨ أسعار الʛʸف تʻʽʶʴات في آلॽات الʅॽؔʱ مع الʙʸمات الاقʸʱادǽة الʵارجॽة، مʺا  

  ʛʲة أكȄارʺʲʱة واسȄارʳة تʯʽب ʦعʙه الؔفاءة تʚة، هॽʺة العالॽات الʺالॼقلʱونة للʛم ʛʲة أكǼاʳʱح اسॽʱة  يॽȞॽامʻدي 

(OECD: 2024) .  

غالॼًا ما شهʙت الʙول الʱي حʛرت أسعار صʛف عʺلاتها زȄادة في الاسʲʱʺار   زȂادة تʗفقات الاسʸʰʯار:   -ب

الأجʰʻي الʺॼاشʛ، وأدȐ إزالة القʨʽد على العʺلة واعʱʺاد أنʤʺة أسعار صʛف تعʙʺʱ على الʨʶق إلى جعل هʚه  

ʴॼي ʧيʚال ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॽجاذب ʛʲول أكʙاق  الʨالأس ʨʴة نȄارʺʲʱفقات الاسʙʱال ʗان ʨʲن عʧ الاسʱقʛار والʷفاॽɾة، وؗ

 .(UNCTAD: 2024) .الʻاشʯة ملʣʨʴة ȞʷǼل خاص، مʙفʨعة Ǽالإصلاح الاقʸʱادȑ وزȄادة الانفʱاح الʺالي

Ȅʜة مʙًȄʜا مʧ الʺʛونة في إدارة الॽʶاسة الʻقǽʙة، وʧȞʺȄ   مʙونة الॻʴاسة الʹقǻʗة:  -ج ʛؗʺك الʨʻʰلل ʛȄʛʴʱأتاح ال

الآن للʙول الʱي تعʙʺʱ أسعار صʛف معʨمة اسʱهʙاف الʛʤوف الاقʸʱادǽة الʺʴلॽة ȞʷǼل أكʛʲ فعالॽة، مʲل  

انʗ هʚه  )، و2024ؗالʦʵʹʱ والʢॼالة، دون الʱقǼ ʙʽالʴفاȍ على سعʛ صʛف ثابʗ (صʙʻوق الʻقʙ الʙولي،  

 .الʺʛونة حاسʺة في مʨاجهة الǽʙʴʱات الاقʸʱادǽة الʻاجʺة عʧ جائʴة ʨؗرونا وعʺلॽات الʱعافي اللاحقة
 :ومع ذلʣ، تʦجʗ تǻʗʲات ومʳاʙʟ عʗيʗة مʙتʠॺة بʙȂʙʲʯ سعʙ الʙʶف، أهʸها 

ر العʺلات.  مʧ الǽʙʴʱات الʛئॽʶॽة لʛȄʛʴʱ سعʛ الʛʸف إدارة الʱقلॼات الʺʜʱايʙة في أسعا زȂادة الʯقلॺات:  -أ

  ʛʽʷالʺالي، وت تقلॼات ʛʽʰؗة تʕثʛ على الʳʱارة الʙولॽة والاسʱقʛار  إلى  ʧȞʺǽ أن يʕدȑ تعʦȄʨ أسعار الʛʸف 

ات   ʛؗʷلل  ʛʡاʵم ا  ً́ ǽأ تʴʺل  للʺʹارȃة،  فʛص   ʧم تʨفʛه  ما   ʦرغ الʱقلॼات،  هʚه  أن  إلى  الʙʴيʲة  الॽʰانات 

 ʧȄʛʺʲʱʶʺوال (OECD: 2024) . 

تʨاجه الʙول الʱي تʛʴر أسعار الʛʸف مʵاوف ʷǼأن الاسʱقʛار الʺالي، ولا   مʳاوف الاسʯقʙار الʸالي:  -ب

يʜال خʛʢ حʙوث أزمات عʺلة وهʳʺات الʺʹارȃة ماثلاً، حʘʽ تʶلȌ الʱقلॼات في عʺلات الأسʨاق الʻاشʯة  

 . (World Bank: 2024) الʹʨء على الʴاجة إلى ضʺانات مالॽة قȄʨة واسʛʱاتॽʳॽات لإدارة الأزمات
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مع تʜايʙ عʙد الʙول الʱي تعʙʺʱ أنʤʺة سعʛ الʛʸف الʺʛʴرة، ॼʸǽح تȘʽʶʻ الॽʶاسات   لॻʴاسات:تʹȖʻʴ ا  -ج

الʻقǽʙة والʺالॽة على مȐʨʱʶ العالʦ أكʛʲ تعقʙًʽا، وتعʻي الॽʰʢعة الʺʛʱاʢǼة للأسʨاق الʺالॽة العالʺॽة أن قʛارات  

 ʜلʱʶǽ مʺا ،ʦاء العالʴع أنॽʺعلى ج ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ ʙواح ʙاسة في بلॽʶالʛʰا أكॽًقًا دولॽʶʻم ت .(IMF: 2024)  

3/1/4     :ʙʶف في مʙʶال ʙر سعʦʠل تʻلʲت 

  ʨفي ماي ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛأ بʙه    1991بॽʻʳال ʛفاض سعʵإلى ان Ȑف، مʺا أدʛʸال ʛسع ʛȄʛʴʱب

  ʧولار مʙه في    1.55أمام الॽʻه في    3.32إلى    1990جॽʻ1992ج  ʧʽف لاحقًا بʛʸال ʛسع ʛقʱ3.35. اس  

  0.9إلى    1992ملॽار دولار في    0.5، مع زȄادة صافي الاسʲʱʺار الأجʰʻي مʧ  1999جॽʻه حʱى    3.40و

  .2000٪ في 6.4٪ إلى 1.1، مʺا ساعʙ في رفع معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ 1997ملॽار دولار في 

تعʦȄʨ الॽʻʳه في  . Ǽعʙ ذلʥ، تʦ  2001جॽʻه للʙولار في   3.97ومع نهاǽة الʶʱعॽʻʽات، ارتفع سعʛ الʛʸف إلى  

  ʛايʻإلى ارتفاعه إلى  2003ي Ȑى وصل إلى    5.85، مʺا أدʱفي الارتفاع ح ʛعʶال ʛʺʱل. اسȄʛه في أبॽʻج

 .ʖʰʶǼ الاضʛʢاǼات الॽʶاسॽة 2010جॽʻه في   7.08، قʰل أن يʵʻفʠ إلى 2004جॽʻه في  6.20

ȑʜ سॽاسة تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف، مʺا أدȐ إلى انʵف2016وفي   ʛؗʺال ʥʻʰال Șلʡه إلى  ، أॽʻʳ17.78اض ال  

، مʺا ساهʦ في زȄادة احॽʱاॽʡات الʻقʙ الأجʰʻي. ؗʺا أسهʺʗ الإصلاحات في تقلʽل الʨاردات  2017جॽʻه في  

 ʧم ȑʙقʻي الʡاॽʱادرات، مʺا رفع الاحʸادة الȄار دولار إلى  15.9وزॽار دولار في  23.6ملॽ2016مل  . 

قابل الʙولار. يʧʽʰʱ مʧ تʴلʽل الॽʰانات أن الʶعʛ  وʨȄضح الȞʷل الʱالي تʨʢر سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺȑʛʸ م

  ʙʻله ع Ȑʨʱʶه في عام    1.55بلغ أدنى مॽʻ1990ج  ʙʻله ع Ȑʨʱʶا وصل إلى أعلى مʺʻʽه في   48.5، بॽʻج

 .2016، مع حʙوث تغʛʽ مفاجئ في سعʛ الʛʸف في نʨفʺʛʰ 2024عام 

 ) 2024- 1990تʨʢر سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام الʙولار خلال الفʛʱة ( :1شȜل 

SOURCE: WORLD BANK STATISTICS، DIFFERENT YEARS. 
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 :ʧȞʺǽ تقʦॽʶ مʛاحل تʨʢر سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺȑʛʸ إلى خʺʝ مʛاحل    

1 . ȑادʸʱالاق ʧʶʴʱحلة الʛولار  (2017) مʙال ʛبلغ سع ʘʽا، حॽًʳȄرʙً̒ا تʶʴه تॽʻʳال ʛسع ʙ17.78: شه  
 .2016جॽʻه في عام   10.03جॽʻه Ǽعʙ أن ؗان 

جॽʻه    17.77اسʱقʛ سعʛ الॽʻʳه أمام الʙولار، لʸॽل سعʛ الʙولار إلى   :(2018) مʛحلة الاسʱقʛار الʰʶʻي . 2
 .في نهاǽة العام 

%، مʺا ساهʦ في  5.6بʙأ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الʱعافي، وȃلغ معʙل الʨʺʻ   :(2019) مʛحلة الʱعافي   . 3
 .جॽʻه 16.77تʧʶʴ أداء الॽʻʳه، حʘʽ وصل سعʛ الʙولار إلى 

الʧʶʴʱمʛح . 4 اسʛʺʱار  الʙولار   :(2021-2020) لة   ʛسع لʰʽلغ  الॽʻʳه،   ʧʶʴت  ʛʺʱفي    15.76اس جॽʻه 
ȑʜ إجʛاءات لʴʱفʜʽ الاقʸʱاد2021جॽʻه في   15.64و 2020 ʛؗʺال ʥʻʰال ʚʽفʻمع ت ،. 

الʙʱهʨر . 5 الʛوسॽة   (2024-2022)مʛحلة  الʛʴب  مʻها  مʱعʙدة،  عʨامل   ʖʰʶǼ الॽʻʳه   ʛسع تʙهʨر   :
ʛانॽة، لʸॽل س ، قʰل أن يʰلغ  2023جॽʻه في    30.85ثʦ    2022جॽʻه في    19.16عʛ الʙولار إلى  الأوؗ

 . 2024جॽʻه في   48.5

 الاʟار الʹȏʙʢ للʹʦʸ الاحʦʯائي:   -3/2

  وخʶائʶه:  الإحʦʯائي الʹʦʸ مفهʦم تʦʠر -3/2/1

ʛم  مʨمفه ʨʺʻائي الʨʱة الاحʙعǼ احلʛة مॽʶॽرئ:  

  ʛʽʷǽ   حʘʽ ،(DEVELOPMENT) والॽʺʻʱة (GROWTH) الʨʺʻ  بʧʽ  الʧȞʺǽ  ʜʽʽʺʱ  الʱقلȑʙʽ:  الاقʸʱادȑ  الʨʺʻ  -أ

ʨʺʻادة  إلى الȄد، دخل زʛفي الف ʧʽل حʺʷة تॽʺʻʱات الʛʽʽة تغॽلȞॽʂ ،ل أوسعʺʷت ʖانʨʳة الǽادʸʱة  الاقॽɺاʺʱوالاج 

 .)2009 مʛسي، (فʕاد للʙخل أفʹل تʨزȄع  ضʛورة  مع والʲقاॽɾة،

 في  وʶȄهʦ   الأغॽʻاء،  مʧ  أكȞʷǼ  ʛʰل  الفقʛاء  على  Ǽالفائʙة   ǽعʨد   الȑʚ  الǼ  ʨʺʻأنه  ǽعʛّف  للفقʛاء:  الʺʴابي  الʨʺʻ  -ب

 .الʨاحʙ  إلى الʶالʖ مʧ يʛʱاوح ʕʺǼشʛ وȄُقاس )،2009 (علي، الفقʛاء أعʙاد تقلʽل

ة  تعʜز  الʱي  الॽʶاسات  وʷȄʺل  الʺʱʳʺع،  فʯات  جʺॽع  الاحʨʱائي  الʱʶǽ  ʨʺʻهʙف   الاحʨʱائي:  الʨʺʻ  -ج   الʺʷارؗ

  الفقʛ   وتقلʽل  مʙʱʶام   اقʸʱادȑ  نʺʨ  تʴقȘʽ  على  وȄعʺل  والʴʸة،  الʱعلʦॽ   تʧʽʶʴ  يʧʺʹʱ  اॽɺة.الاجʱʺ  والعʙالة

،ʙʽʶف  )،2014  (الʸʱȄو  ʨʺʻائي  الʨʱة   الاحʙعǼ  ،ʟائʸها:  خʻم  Șص  خلʛل  عʺل،  فʽتقل  ،ʛالفق  ʟॽات  تقلʨʳالف  

ʺة، وتʧʽʶʴ الاجʱʺاॽɺة، ʨؗʴفاعل الʱات مع والʛʽغʱة  الॽاخʻʺال ʘʽف حʸʱأنه يǼ Șيʙةال  صʯʽʰ. 

 مʗʲدات الʹʦʸ الإحʦʯائي:  -3/2/2

  ): Alexander: 2015تʲʺʱل أهʦ هʚه العʨامل، في الآتي (    

 خفʹه  خلال  مʧ  الفقʛ  يʙȄʜ  الʦʵʹʱ   لأن  ،الإحʨʱائي  والʨʺʻ  الʦʵʹʱ  بʧʽ  عॽʶȞة  علاقة  تʨجʙ  الʤʳʷʯ:  معʗل  )1(

  الʛʷائॽة.  القʨة  تقلʽل إلي يʕدȑ مʺا للفقʛاء، الॽʁʴقي للʙخل
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  مȄʨʱʶات  خفʠ  إلي  تʕدȑ  الʢॼالة  لأن  الإحʨʱائي،  والʨʺʻ  الʢॼالة  بʧʽ  عॽʶȞة  علاقة  تʨجʙ  الʠॺالة:  معʗل  )2(

  وجʨدته.  تعلॽʺهʦ  مȑʨʱʶ  لإنʵفاض نʛʤاً  الʢॼالة، معʙل إرتفاع مʧ الفقʛاء وȄعاني الʙخʨل،

  الʻاتج   زȄادة   تʕدȑ  حʘʽ   الإحʨʱائي،  والʨʺʻ  الʺʴلي  الʻاتج  بʛʡ  ʧʽدǽة  علاقة  تʨجʙ  الʲʸلي:  الʹاتج  إجʸالي  )3(

  رفع   ثʦ  ومʧ  والʙʱرʖȄ،  والʛȄʨʢʱ   والʨʴॼث   والʱعلʦॽ   للʴʸة الʺʸʸʵات  وزȄادة   الفقʛ،  خفʠ  إلي الॽʁʴقي الʺʴلى

ʧة مॽاجʱد إنʛر.  الفʨوالأج  

 رئॽʶॽاً   مʴفʜاً   الʵاص  الاسʲʱʺار  لأن  ، الاحʨʱائي  Ǽالʛʡ  ʨʺʻدǽة  Ǽعلاقه  الاسʲʱʺار  يʛتȌॼ   الʲʸلى:  الاسʸʰʯار   )4(

    الفقʛ. مʧ والʙʴ الʙخل وزȄادة لʣʨʱفا فʛص زȄادة  الى زȄادته تʕدȑ والانʱاج، للʷʱغʽل

  يʨفʛ   لأنه  ،الاحʨʱائي  الʨʺʻ  مع  ʛʡدǽة  Ǽعلاقه  الʺॼاشʛ  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  يʛتȌॼ  الॺʸاشʙ:  الأجʹʮي  الاسʸʰʯار  )5(

ʙȄʜʺال  ʧص  مʛف،  فʣʨʱكʺا  ال   ʦهʶǽ  ا  نقل  فيॽجʨلʨʻؔʱة،  الʲيʙʴهاز  كفاءة   ورفع  الʳال   ȑقل  الإدارʻات  بʛʰʵال 

  مʧ   وʙȄʜȄ  الʺʳʱʻات،  جʨدة   تʧʽʶʴ  إلي  يʕدȑ  لأنه  الʸادرات  زȄادة   إلي  يʕدȑ  كʺا  الʺʴلॽة،  ʺالةالع  إلي  الأجॽʰʻة

     الأسʨاق. مʧ الʺʙȄʜ فʱح علي وȄعʺل الʻʱافॽʶة، قʙرتها

 ȘȄʛʡ  عʧ  الإحʨʱائي،  Ǽالʨʺʻ  مॼاشʛة   ʛʡدǽة  Ǽعلاقة  الاقʸʱادȑ  الإنفʱاح  يʛتȌॼ  الاقʶʯادȏ:  الانفʯاح  درجة  )6(

ات  كانʗ  إذا  للفقʛاء  عʺل  فʛص  خلȘ  إلي  سʕʱدȑ  الʸادرات  دة زȄا  لأن  الʸادرات، ʛؗش  ʛيʙʸʱدة   الʨجʨفي  م 

Șʡاʻʺال  ʛʲاً،  الأكʛكʺا  فق   ʧȞʺǽ  أن   ʦهʶǽ  ʨʺاردات  نʨفى  ال  Șʽقʴت  ʨʺʻائي  الʨʱاردات  أدت  إذا  الاحʨإلى  ال  ʠخف 

  مʹاعف   أثȘȄʛʡ  ʛ  عʧ  أو  والأدوȄة،  الغʚائॽة  كالʶلع  الفقʛاء  ʱʶǽهلؔها  الʱي  الʹʛورȄة  وخاصة  الʶلع،  أسعار

  الʵارجॽة.  الʳʱارة 

    الॻɼʙʶʸة): (القʙوض الʳاص  للقʠاع الʸقʗم الائʸʯان )7(

Ȍॼتʛان  يʺʱفي  الإئʛʸʺعلاقة  الǼ  ةǽدʛʡ  مع  ʨʺʻائي  الʨʱف  إذا   الإحʙهʱاء  اسʛʽأولاً،  الفق  ʥجهاً   كان  إذا  وذلʨرجة  مʙب 

 الʺالي  الʨʺʷل  تʴقȘʽ  إلي  سʕʽدȑ  مʺا  ʛة،مʶॽ  وʛʷȃوȋ  الʸغʛ  ومʻʱاॽʂة  الʸغʛʽة   الʺʛʷوعات  تʺȄʨل  إلي  كʛʽʰة 

  إعادة   ʱʶǽهʙف  الاحʨʱائي  الʨʺʻ  لأن  الʛسʺي،  الاقʸʱاد  في  الʛسʺي  غʛʽ  والاقʸʱاد  والʺॼʱʶعʙيʧ  الفقʛاء  بʙمج

  الʺال. بʨʱفʛʽ للفقʛاء ʶǽʺح الʺالॽة الʙʵمات إلى الʨصʨل أن  حʘʽ الʺॼʱʶعʙة،  للفʯات الʙخʨل تʨزȄع

 تʕدȑ   وجʨدته  الʱعلʦॽ   معʙلات  فإرتفاع  الإحʨʱائي،  والʨʺʻ   الʱعلʦॽ   بʛʡ  ʧʽدǽة  علاقة  جʙ تʨ   الʯعلʤॻ:  على  الإنفاق  )8(

  ). 2005 الأجʨر(مʙʺʴ، معʙلات وزȄادة  العʺل، علي الʨʸʴل فʛص زȄادة  إلي
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  جʶʺانॽاً   الॽʴʸح  فالعامل  ،الإحʨʱائي   والʨʺʻ  الʴʸي  الʺȑʨʱʶ   بʛʡ  ʧʽدǽة  علاقة  تʨجʙ  الʲʶة:  على  الإنفاق  )9(

ʛʲاج   أكʱةإنॽ  ʧل،  العامل  مʱالʺع  ʧوم   ʦف  ثʨس   ʙȄʜه،  يʛادة  أن  كʺا  أجȄز   ȑʨʱʶʺي  الʴʸال   ȑدʕاجع  إلي  يʛالإنفاق   ت  

  . ) 2018 (سلȑʨ، للعامل الإنʱاجي العʺʛ وزȄادة  الʺʨʱقع، العʺʛ إرتفاع إلي يʕدȑ كʺا الॽʴʸة، الʙʵمات علي

 معʙل   إرتفاع  فʕʽدȑ  الإحʨʱائي،  والʨʺʻ  الȞʶاني  الʨʺʻ  معʙل  بʧʽ  عॽʶȞة  علاقة  تʨجʙ  الȜʴاني:  الʹʦʸ  معʗل  )10(

ʨʺʻاني  الȞʶادة   إلى  الȄز   ،ʛل  زاد  اذا  خاصة  الفقʙمع  ʨʺʻاني  الȞʶال  ʧل  عʙمع  ʨʺʻال  ،ȑادʸʱلأن  الاق  ʥل   ذلʲʺǽ  

 علي  والاجʱʺاॽɺة  الاقʸʱادǽة   الॽʶاسات  قʙرة   وعʙم   والإسȞان،  والʴʸة  الʱعلʦॽ   الأساسॽة  الʙʵمات  علي  ضغʢاً 

ʧʽʶʴت  Ȑʨʱʶة مʷॽɻʺاءل الʛلفق  ،ʙ2015 (خال(.    

ائʚه: -3/2/3     آلॻات تʲقȖʻ الʹʦʸ الاحʦʯائي ورؕ

  ): ʙʻʱʶǽ2020 تʴقȘʽ الʨʺʻ الاحʨʱائي على عʙة آلॽات تʳعله ȑʨʱʴǽ ؗل ॼʡقات الʺʱʳʺع، مʻها (مʢʸفي، 

ة الʺʱʳʺع، مʧ خلال -   .تعʜȄʜ العʙالة في تʨزȄع فʨائʙ الʨʺʻ بʧʽ جʺॽع الفʯات مʷارؗ

تʨفʛʽ الأمان للفʯات الʹॽɻفة وتعʜȄʜ فʛص الʺʶاواة بʧʽ   شȞॼات الʹʺان الاجʱʺاعي الʱى تعʙʺʱ على -

ʧʽʶʻʳال. 

 .ʶʺǼاعʙة العاʡلʧʽ على الʅॽؔʱ مع الʙʸمات الاقʸʱادǽة  تʙرʖȄ العʺالة -

 .الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة واسʙʵʱام الʺʨارد لʴʱقȘʽ رॼɼات الأجॽال الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة  -

 .مʶʱاوȄة بʨʱفʛʽ فʛص العʺل لॽʺʳع الفʯات، Ǽʺا في ذلʥ الʙʵمات الʱعلॽʺॽة والॽʴʸة فʛص  -

 .تʨسॽع إمȞانॽة الʨصʨل للȄʨʺʱل للفʯات الفقʛʽة والʺʨʱسʢة سॽاسات الȄʨʺʱل مʧ خلال -

ائʜ، هى (أحʺʙ الألفي،  ʛؗال ʧد مʙائي على عʨʱالاح ʨʺʻم الʨقȄا وʚ2020ه  :(   

ʺة الʛشʙʽة: مȞافʴة  - ʨؗʴةالǽادʸʱة الاقॽفي العʺل ʧʽʻʡاʨʺع الॽʺة ج   .الفʶاد وتʶهʽل مʷارؗ

 .الʻهʨض Ǽالॽʺʻʱة الȄʛʷॼة: تʧʽʶʴ الʱعلʦॽ ودعʦ حقʨق الʺʛأة  -

 .تعʜȄʜ القʙرات الȄʨʺʻʱة: تʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة وزȄادة الاسʲʱʺار الʵاص -

 .معالʳة الفʨارق: دعʦ الʺʻاȘʡ الʙاخلॽة وتʧʽʶʴ الॽʻʰة الॽʱʴʱة  -

 .ʛ: تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة مع الʴفاȍ على الʺʨارد الॽɻॽʰʢةالʨʺʻ الأخʹ -

 .الإدماج الاجʱʺاعي: تعʜȄʜ الʨصʨل إلى الفʛص الاقʸʱادǽة للقʢاعات الʺهʺʷة -

-  ʧʽومʙاء والʺعʛة الفقǽاعي: حʺاʺʱات الʹʺان الاجȞॼش. 

ع ذلʥ، فإن إمȞانॽة تʛجʺة  وعلॽه فإن تʴقȘʽ الʛفاॽʂة والॽʺʻʱة الȄʛʷॼة ǽعʙʺʱان على أكʛʲ مʧ مʛʳد الʨʺʻ، وم

  نʺʨ الʙخل إلى نʱائج اجʱʺاॽɺة ورفاॽʂة هي اعॼʱارات مهʺة في اسʛʱاتॽʳॽة الʨʺʻ الʷامل. 
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3/2/4-  :ȏادʶʯالاق ʙؒائي في الفʦʯالإح ʦʸʹال  

اهʗʺʱ ؗل مʧ الȄʛʤʻة الؔلاسॽȞॽة والȄʛʤʻة الʨʽʻ الؔلاسॽȞॽة Ǽʺفهʨم الʨʺʻ الاحʨʱائي وهʨ ما ʧȞʺǽ تلʸॽʵه في  

 r   ). 2019؛ نفʧʽ، 2010) الʱالي (تʨفʙ1 ،Șʽول (ال

  تʴلʽل مقارن لعʙلة الʨʱزȄع وتʴقȘʽ الʨʺʻ الإحʨʱائي فى نȄʛʤات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ :1جʗول 

  ).2009، (مॼʱȞة عʧʽ شʺʝ: القاهʛة، الॻʸʹʯة الاقʶʯادǻة والȊॻʠʳʯ سهʛʽ مʨʺʴد معʨʱق،: الʗʶʸر

ʜت ȞʷǼل أساسي   ʧȞʺǽ اسʵʱلاص اسʱʻʱاج رئʶॽي مفاده أن جʺॽع نȄʛʤات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، دون اسʻʲʱاء، رؗ

  ʧʽاتج بʻا الʚع ثʺار هȄزʨة تॽɿॽؗ اعاةʛقي، دون مॽʁʴمي الʨاتج القʻادة الȄخلال ز ʧم ʨʺʻال Șʽقʴاد  على تʛأف

  ʨʺʻال مفهʨم  أن  ǽعʻي  مʺا  الʸʵʷي،  أو  الإقلॽʺي  الʨʱزȄع  في  العʙالة  الȄʛʤʻات  هʚه  تʻʱاول   ʦول الʺʱʳʺع. 

  .الاحʨʱائي لʧȞǽ ʦ له أȑ جʚور في هʚه الȄʛʤʻات 

  الآثار Ȃʦʟلة الأجل   الآثار قʙʻʶة الأجل   الʹȂʙʢة   م
 Ȏʦʯʴم

احʦʯاء الفʭات  
  الॺʯʴʸعʗة 

1  
الȄʛʤʻة 
  الؔلاسॽȞॽة

 ʛʽʸعاد فى الأجل القॼʱأ الاسʙʰم ʧة مॽȞॽلاس ʨؗʽʻة والॽȞॽة الؔلاسȄʛʤʻال ʗأصل
  Șʽقʴغلال العʺال فى تʱة اسॽʺها على أهʙʽل تأكʣ ل خاصة فىȄʨʢوالأجل ال

 ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʙʽلʨت ʨʴل الأساس نʲʺǽ Ȑʚوال ȑادʸʱالاق ʠالفائ  

  مʻعʙم 

2  
الȄʛʤʻة 

لاسॽȞॽة ʨؗʽʻال  
  مʻعʙم 

3  
الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة  

ʨʺʻفى ال  

أعʗʢ الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة Ǽعʙاً آخʛ لأǼعاد  
الفʛؔ الاقʸʱادȑ حʨل أهʺॽة تʙخل الʙولة  
لعلاج الاخʱلالات قʛʽʸة الأجل مʧ خلال  
الʙور الاجʱʺاعي الʧȞʺǽ Ȑʚ لها أن تلॼɻه 

  فى الʱأثʛʽ على الʺʱغʛʽات الؔلॽة.

لʦ يʨلى "كʜʻʽ" اهʱʺام لأǼعاد الأجل 
ل تʴلʽلاته لإقʻاعه Ǽعʙم الȄʨʢل خلا 

جʙواها، حʘʽ أكʙ على أن مʨʴر 
الاهʱʺام ʖʳǽ أن يʱعلǼ Șالأجل 

 Ȍفق ʛʽʸالق  

 ʅॽɻض  

4    

 Ȑʙقʻع الȄزʨʱة الॽʺعلى أه "ʝ أكʙ "مارؗ
كʺʙخل قʛʽʸ الأجل نʨʴ احʨʱاء الفʯات 

يʦʱ اسʱغلالها عʧ   الʺهʺʷة مʧ العʺال والʱى
  ȘȄʛʡ الʛأسʺالʧʽʽ مʧ خلال فائʠ الॽʁʺة 

ʝ" لأǼعاد تʨزȄع  اقʛʸʱ تʻاول "مارؗ
 ʠمعʹلة فائ ʘʴǼ خلال ʧم ʨʺʻال

  ʖانʨʳق إلى الʛʢʱي ʦة ولʺॽʁال
  الʺعʹʙة للعʙالة فى الأجل الȄʨʢل 

 ʅॽɻض  

5  
نʺʨذج "هارود 
ʨʺʻودومار" لل  

جʙيʙاً دومار" تʴلʽلاً  –أعʢى نʺʨذج "هارود 
لॽʰʢعة تʨلʙ الʨʺʻ الاقʸʱادʨʢʵؗ ȑة تʳاه 

تʧʽʶʴ الأوضاع في الأجل القʛʽʸ، إلا أنه 
 ʨʺʻع ثʺار الȄزʨʱة لॽآل ʛفʨي ʦل  

دومار" على  -انʛʶʴ اهʱʺار "هارود
تʴلʽل ॽʰʡعة تʨلʙ الʨʺʻ دون  

الاهʱʺام ॽʰʢǼعة الʱغʛʽات الهȞॽلॽة 
  Ȅʨʡلة الأجل. 

 ʅॽɻض  

6  
نʺʨذج "كالʙور"  

ʨʺʻلل  

 Ȑʙرأس الʺال ل ʜ ʛؗخلال ت ʧم ʨʺʻال Șقʴة تॽʺʱور" على حʙذج "كالʨʺن ʙأك
 ʧة مʷʺات الʺهʯعاد الفॼʱهج اسʻʺل لʽل تأصʲʺǽ ما ʨتفعة، وهʛʺل الʨخʙاب الʴأص

ة فى ثʺار الʨʺʻ على مȐʨʱʶ الأجل القʛʽʸ والȄʨʢل    الʺʷارؗ
  مʻعʙم 

7  
نȄʛʤة مʛاحل 
 "ʨʱسʛل" ʨʺʻال  

" ʨʺʻاحل الʛة مȄʛʤن ʗʢلاً أعʽلʴت "ʨʱسʛل
لʱارȄخ الʨʺʻ، مʨضʴة الأǼعاد الʺʱʵلفة 

لʴʱقȘʽ الʨʺʻ دون الإشارة لأهʺॽة الʨʱزȄع  
  العادل لʲʺاره 

تʳاهلʗ الȄʛʤʻة الʱغʛʽات الهȞॽلॽة 
الʺʱعʺʙةفى الʨʳانʖ الاقʸʱادǽة  

 ʧاً مʙȄʜم Șʽقʴت ʨʴة نॽɺاʺʱوالاج
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال  

 ʅॽɻض  
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3/2/5-  :ʙʶائي في مʦʯالاح ʦʸʹال Ȗʻقʲات تॻآل  

  :) 2019ئي، ؗʺا يلي (رمʹان، قامʗ الʨȞʴمة الʺȄʛʸة بȘʽʰʢʱ مʨʺʳعة مʧ الآلॽات لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الاحʨʱا 

 لȄʜادة  اللازمة  الʯʽʰة   لʧʽʶʴʱ  القʨمॽة  الʺʛʷوعات  تʛȄʨʢ  في  الʨȞʴمة  أولȄʨة  تʺʲل  الॻʯʲʯة:  الॻʹʮة  تعʚȂʚ  -أ

  .والʛʢق  الؔهȃʛاء شȞॼات  تʙʴيʘ مʲل الإنʱاج،

 الॽʺʻʱة   وʛȃنامج  الʸعʙʽ  تॽʺʻة  هʯʽة  إنʷاء  خلال  مʧ  الʸعʙʽ  تॽʺʻة  على   العʺل  ȑʛʳǽ   الʸهʵʸة:  الʸʹاȖʟ  دمج  -ب

 .الʺʴافʤات في الʺʴلॽة

  الʺʱʷغلʧʽ   نॼʶة  وȃلغʗ  فʛد،  ملʨʽن   27.9  العʺل  قʨة   بلغʗ  حʘʽ  عʺل،  فʛص  تʨفʛʽ  تʦ    :الʠॺالة   مʦاجهة  -ج

91.8%  ʧة،  إجʺالي  مʨا  القʺʻʽد  بلغ  بʙع  ʧʽلʡالعا  ʧن   2.6  العʺل  عʨʽاقع  ملʨ9.2  ب%  ʧة   إجʺالي  مʨفي   الق 

 .مʱʵلفة) سʨʻات الʙولي، الʥʻʰ (إحʸاءات 2014 عام  ʢǼ 13.1%الة Ǽʺعʙل مقارنة ،2020 عام 

ا   والʻʸاعة  الʳʱارة   وزارة   أʡلقʗ  :الإنʯاجॻة  اتالقʠاع  تʹافॻʴة  رفع  - د ًr   بهʙف   الʺʴلي  الॽʻʸʱع  لʛȄʨʢʱ  بʛنام

ʜʽ مع ،2030 عام  ʴǼلʨل  سȄًʨʻا %10 بॼʶʻة صʻاعي نʺʨ إلى الʨصʨل ʛؗʱعلى ال  ʦاعات دعʻʸة  الॽلʴʺال  

  ألف   900  إلى  700  تʨفʛʽ  في  ʶǽهʦ   مʺا  جʙيʙًا،  صʻاॽًɺا  مʳʺعًا  13  إنʷاء  خلال  مʧ  العʺل  فʛص  وزȄادة 

 .)2019 والʻʸاعة، الʳʱارة   وزارة  (تقʛȄʛ سȄًʨʻا عʺل فʛصة

  قانʨن   مʲل  العʺل،  بʯʽة  لʧʽʶʴʱ   2016  عام   مʚʻ  القʨانʧʽ  مʧ  مʨʺʳعة  إصʙار  تʦ   : الȂʙʵʯعي  الʸʹاخ  تعʗيل  -ه

 .الاسʲʱʺار قانʨن  وتعʙيل الʹॽʰȄʛة  الʺʻازعات إنهاء

  الإصلاحات   آثار  تʅॽɿʵ  إلى  تهʙف  بʛامج  الاجʱʺاعي  الʱʹامʧ  وزارة   أʡلقʗ  :الاجʸʯاعي   الأمان  إجʙاءات  -و

ʛامة  تؔافل  بʛنامج  مʲل  الفقʛʽة،  الفʯات  على  الهȞॽلॽة  إلى   Ǽالإضافة  مʛʷوʡة،  نقǽʙة  تȄʨʴلات  يʨفʛ  الȑʚ  وؗ

 .الʺʛʴومة الأسʛʣ ʛوف لʧʽʶʴʱ كʦȄʛ  سʧȞ بʛنامج

 مع   الاجʱʺاعي،  الʹʺان  بʛامج  إلى  مʻه  جʜء  وتȄʨʴل  الʙعʦ   تʨزȄع  سॽاسات  تعʙيل  تʦ   :الʠاقة   عʥ  الʗعʤ  رفع  -ز

ʜʽ ʛؗʱعلى ال ʙʽشʛام   تʙʵʱاقة اسʢال. 

 ،2017  عام   في  %29.5  بلغ  أن  Ǽعʙ  ،2020  عام   في  %5  الʦʵʹʱ   معʙل  سʳل   :الʤʳʷʯ   معʗلات  خفʞ  -ح

 .الاقʸʱادȑ الǼ  ʨʺʻاسʱقʛار مʙعʨمًا

ȋ- امة  تؒافل  دورʙ ʛامة  تؔافل  بʛنامج  يهʙف  :مʙʶ  في  الاحʦʯائي  الʹʦʸ  تʲقȖʻ  في  وؕ   تأثʛʽ   مʧ  لʙʴا  إلى  وؗ

  والعائلات   الʧʶ لॼؔار  الʻقǽʙة للإعانات  الʺʴلي الʻاتج  مʧ  % 1  نʨʴ  تʟॽʸʵ تʦ   حʘʽ  الʺالॽة،   الإصلاحات

  إضاॽɾة،   أسʛة   ألف  200  لʷʱʺل  الاجʱʺاعي  الأمان  شȞॼة  لʨʱسॽع  الʨȞʴمة  وتȌʢʵ  الʺʵʻفʠ،  الʙخل  ذات

ʙبلغ  وق   ʦعʙال  ȑʙقʻم   الʙالʺق  ʛʰنامج  عʛʰن   508  الʨʽه،   ملॽʻج  ʻʽار  9.3و  4.1  بلغ  ʺابॽه  ملॽʻعامي   في  ج  

  أن   خاصة  الʺʛتفع،  الʦʵʹʱ   على  الإجʛاءات  هʚه   تأثʛʽ  لʺʛاॼʀة  الʴاجة  تॼقى  ذلʥ،  ومع  ،2017و  2016

ا يʜال لا الاجʱʺاعي الإنفاق ً́   .)2021 (حʺȑʙ، الأسعار ȄʨʱʶʺǼات مقارنة مʵʻف
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  3/2/7- ʙʶائي في مʦʯالإح ʦʸʹل واقع الʻلʲت :  

)1( ʤاتال أهʙشʓʸ الةʗعلي  ال ʦʸʹائي  الʦʯالاح :  

ʙجʨد  تʙع  ʧات  مʛشʕʺة  الॽالة  الإنابʙعلي  ال  ʨʺʻائي  الʨʱفي  الإح  ،ʛʸي،  معامل   وأهʺها:  مʻʽل  جʙومع  ʛي   الفقʻʡʨال  

ʧان، مȞʶال ʧʽʰȄل وȞʷالي الʱر الʨʢه  تʚه ʧȄʛشʕʺفي ال ،ʛʸه كʺا مʴضʨل يȞʷالي.   )2( الʱال  

  ) 2021- 1991( الفʛʱة خلال مʛʸ في الفقʛ ومعʙل جʻʽي ومعامل الإحʨʱائي الʨʺʻ معʙل تʨʢر :2 شȜل

  ǼالʺلA(  .Șʴ( رقʦ  الʙʳول الʗʶʸر:

  :ʱʹح مʧ الȞʷل الʶابȘ أن أبʛز الʺʕشʛات الʙالة على الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ تʷʺل، ما يليي    

وحʙ    2018% في عام  48%، مع حʙ أدنى قʙره  59.9بلغ مʨʱسȌ هʚا الʺعʙل  :  معʗل الʹʦʸ الاحʦʯائي  -أ

  1991% في عام  ʧȞʺǽ .55.7 ملاحʤة أن الʺʕشʛ شهʙ زȄادة تʙرॽʳȄة مʧ  2001% في عام  69.3أقʸى  

، مʺا ǽعʝȞ سʨء تʨزȄع  2018% في عام  48، ثʦ بʙأ في الʛʱاجع حʱى بلغ  2001% في عام  69.3إلى  

 .2011الʙخل وعʙم عʙالʱه في مʛʸ، خاصة Ǽعʙ أحʙاث عام 

، وحʙ أقʸى  2016و  2014و 2013في أعʨام  0.30، مع حʙ أدنى 0.36بلغ مʨʱسʢه : مʓشʙ جʻʹي -ب

في عام    0.45إلى    1991في عام    0.35إلى ارتفاع ॽʀʺة الʺʕشʛ مʧ  . تʛʽʷ الॽʰانات 2018في عام    0.47

 .، مʺا يʙل على تفاقʦ عʙم عʙالة تʨزȄع الʙخل 2020

إلى    2000% في عام  16.7ارتفع معʙل الفقʛ في مʛʸ مʧ  :  (% مʥ الȜʴان)معʗل الفقʙ الʟʦʹي    -ج

 .، مʺا يʙعʦ ما أʣهʛه مʕشʛ جʻʽي2020% في عام 30.2
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%متوسط معدل الإعالة  إعانات برامج الضمان الإجتماعي
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%  55.3وحʙ أقʸى    2010% في عام  39.7%، مع حʙ أدنى  45.7بلغ مʨʱسʢه  :  عالةمʦʯسȊ معʗل الإ  -د

% في عام  43.1، ثʦ ارتفاعًا لʸॽل إلى  ʤǽ .2010هʛ الʺʕشʛ تʛاجعًا تʙرॽًʳȄا حʱى عام  1991في عام  

2020ʛل الفقʙادة معȄز ʙؗʕمʺا ي ،. 

ملॽار    4.9لار، مع حʙ أقʸى  ملॽار دو   3.5بلغ مʨʱسȌ الإعانات  :  إعانات بʙامج الʸʷان الاجʸʯاعي   -ه

. تʛʽʷ الॽʰانات إلى ارتفاع ॽʀʺة الإعانات  1992ملॽار دولار في عام    1.2، وحʙ أدنى  2020دولار في عام  

 ʧار دولار في عام   2.2مॽار دولار في عام  4.9إلى  1991ملॽ2020ملʛلات الفقʙادة معȄة زʳॽʱن ،. 

)2 ʦʸʹدات الʗʲر مʦʠل تʻلʲت (ʙʶائي في مʦʯالاح  : 

  ʨʺʻال ʛفʨʱي ʦالي لʱالȃو ،Șقʴʱت ʦامة لʙʱة، إلا أن الاسʣʨʴات ملʛʽʽتغ ʛʸفي م ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙمع ʙشه

  ʘʽائي، حʨʱالاح ʨʺʻال Șʽقʴʱة لȄورʛامة ضʙʱادلة؛ إذ أن الاسॼʱائه مʨʱواح ʨʺʻامة الʙʱاس ʧʽائي. العلاقة بʨʱالاح

  ʨʺʻال ʙائʨم عʙʵʱ ُʁةتʷʺات الʺهʯالف ʦام في دعʙʱʶʺال.  

  ʙʻبلغ ذروته ع ȑʛʸʺاد الʸʱفي الاق ʨʺʻل الʙأن مع ʦ2008% في عام  7.2ورغ  ʧȞǽ ʦل ʨʺʻا الʚإلا أن ه ،

شاملاً Ǽʺا Ȟǽفي، حʘʽ لʦ تʱʶفʙ العʙيʙ مʧ فʯات الॼʢقة الʺʨʱسʢة. ؗانʗ نॼʶة مʨʷॽɻǽ ʧن Ǽأقل مʧ خʺʶة  

  ʨʴا نॽًمʨأن ن 85دولارات ي ʧʽاوزت  %، في حʳت ʛʸم ʙʽقع في صعʙʺال ʛة الفقॼʶ80%  .  عام ʙعǼ2011  ،

تʙهʨر الʨضع الاقʸʱادȑ نʳॽʱة عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي، مʺا أدȐ إلى انʵفاض الاسʲʱʺارات الʺʴلॽة والأجॽʰʻة،  

.  2011% في عام  1.8إلى    2010% في عام  5.1%، وتʛاجع الʨʺʻ مʧ  11.8وارتفاع معʙل الʢॼالة إلى  

الॽʻʳه الʺȑʛʸ، مʺا رفع أسعار Ǽعʠ الʨاردات، Ǽʺا في ذلʥ الʶلع الغʚائॽة، ورفع معʙلات    تʛاجع سعʛ صʛف 

 ʧم ʛ2020% في عام 29.2إلى  1981% في عام 17الفق.  .(لفةʱʵات مʨʻولي، سʙال ʥʻʰاءات الʸاح) 

لʻاتج الʺʴلي،  تʨجʙ العʙيʙ مʧ الʺʙʴدات الʱي تʕثʛ على الʨʺʻ الاحʨʱائي، مʲل معʙل الʢॼالة، معʙل الʦʵʹʱ، ا

ومعʙلات    ،ȑادʸʱالاق الانفʱاح  درجة  الʺʛʸفي،  الائʱʺان   ،ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  الʺʴلي،  الاسʲʱʺار 

 .الإنفاق على الʱعلʦॽ والʴʸة، وغʛʽها

  ،ʦʵʹʱل الʙالة ومعʢॼل الʙها: معʻائي، ومʨʱالإح ʨʺʻعلي ال ʛثʕي تʱدات الʙʴʺال ʧم ʙيʙاك العʻأن ه ȎلاحȄو

ʴلي، والاسʲʱʺار الʺʴلي الʵاص، والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، والإئʱʺان الʺʛʸفي، ودرجة الإنفʱاح  والʻاتج الʺ

  ʧʽʰȄاني....إلخ، وȞʶال ʨʺʻل الʙة، ومعʴʸل الإنفاق علي الʙومع ،ʦॽعلʱل الإنفاق علي الʙومع ،ȑادʸʱالاق

 ما يلي: ) الʱالي تʨʢر مʙʴدات الʨʺʻ الإحʨʱائي في مʛʸ، 3الȞʷل (

  أقʸى   وʙʴȃ  2022  عام   في  %7  أدنى  ʙʴǼ  %10  الʙراسة  فʛʱة   خلال  الʢॼالة  معʙل  مʨʱسȌ  بلغ  الʢॼالة:  معʙل -

 إرتفع  : 2009  عام    ففي   الاقʸʱادǽة  Ǽالأحʙاث  الʢॼالة  معʙل  وتأثʛ   ، 2014  وعام   2013  عامي  في  13.1%

  عام  في  العالʺॽة  ʺالॽةال  Ǽالأزمة  مʱأثʛاً   2009  عام   في  %9.1  الي  2008  عام   في  %8.5  مʧ  الʢॼالة  معʙل

2008.  
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  حʙه  وȃلغ  2001  عام   في  %2.3  أدنى  ʙʴǼ  %9.8  بلغ  الفʛʱة   خلال  الʦʵʹʱ   معʙل  مʨʱسȌ  بلغ  الʦʵʹʱ:  معʙل -

 معʙل  إرتفع  :2008  عام   ففي  الاقʸʱادǽة،  Ǽالأحʙاث  الʦʵʹʱ   معʙل  وتأثʛ  ،2017  عام   في  %29.5  الأقʸى

 ʦʵʹʱال ʧأث 2008 عام  %18.3 الي 2007 عام  %9.3 مʱاً مʛ الأزمةǼ ةॽة الʺالॽʺ2008 عام العال. 

  : تʨʢر مʙʴدات الʨʺʻ الإحʨʱائي في م3ʛʸالȜʵل 

  ) ǼالʺلB .Șʴالʺʙʸر: الʙʳول (

  دولار   ملॽار  37.4  الأدني  حʙه   وȃلغ  دولار،   ملॽار  178.9  الفʛʱة   خلال  مʨʱسʢه  بلغ  الإجʺالي:  الʺʴلي  الʻاتج -

  .2022 عام  دولار ملॽار 476.7 الأقʸي  حʙه  وȃلغ ،1991 عام 

 هي:  مʛاحل، بʲلاث مʛ الʵاص: الʺʴلي الاسʲʱʺار -

 حلةʛʺاجع  ):1996-1990الأولي( الʛار دور  تʺʲʱاص الاسʵادة   الȄار دور وزʺʲʱمي: الاسʨȞʴل   الȞش 

  )،   %67  -  %51 (  مʧ  الॼʶʻة هʚه   فʛʱاوحʗ  الاسʲʱʺار،  إجʺالى  مʧ  الʛʽʰؔة   الॼʶʻة الʨȞʴمي  الاسʲʱʺار

ʲʺار  شـــȞل  بʻʽʺا   الʙولة   إتॼاع فʰل أنه الي  ذلʥ وʛȄجع  %)،49-%33( مʧ  تʛاوحʗ  نʶـــॼة  الʵاص  الاســɦـ

ـॽʁاس ـ ـyادȑ الاصـلاح  ةل ʱها  وفي  الاقʱايʙب  ʙايʜمة دور  تʨȞʴالات  كافة في الʳʺة، الǽادyـ ʱان  الاق   ذلʥ  وؗ

   الʵاص.  القʢاع حʶاب علي  العام   القʢاع دور زȄادة  في  يʲʺʱل

 حلةʛʺة  الॽانʲادة   ):2014-1997(  الȄار دور  زʺʲ ـɦـ ــ ʲʺار دور  وتʛاجع  الʵاص  الاســـــــــ ـɦـ ــ    الʨȞʴمي:   الاســـــــــ

ــॼة  فʛʱاوحʗ  الʙولة، دور  وتʛاجع  الʵاص  القʢاع بʙور  ʱʺام الاه  زȄادة   نʳॽʱة العʝȞ  حʙث ʲʺار  نʶـــ ـɦـ   الاســـ

ʲʺار لإجʺالى  الʵاص ـɦـ ــ ــॼة  تʛاوحʗ بʻʽʺا  %)،67  -  %47(  الاســــــ ــ ʲʺار  نʶــــــ ـɦـ ــ  لإجʺالي الʨȞʴمي  الاســــــ
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%معدل النمو الاقتصادي  %معدل البطالة  %معدل التضخم 

الناتج المحلي مليار دولار الاستثمار المحلي الخاص مليار دولار الاستثمار الأجنبي المباشر مليار دولار

الإئتمان المصرفي مليار دولار %درجة الإنفتاح الاقتصادي  %نسبة الإنفاق علي التعليم للناتج المحلي

نسبة الإنفاق علي الصحة للناتج المحلي %معدل النمو السكاني 
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ʲʺار  كان والʱي  الاقʸʱــادȑ،  الاصــلاح لʶــॽاســة  الʙولة  إتॼاع الي  ذلʥ وʛȄجع  %)،53-%33(  مʧ  الاسـɦـ

ʧم  ʦماتها أهʨمق ʟॽاع ورد  تقلʢه  العام   القʱʸʵʸʵǼ   ادةȄاع دور  وزʢاص.  القʵال   

 حلةʛʺة  الʲالʲاجع  ):2022-2015(  الʛار دور  تʺʲ ɦاص  الاسـʵادة   الȄار دور وزʺʲ ɦمي:  الاسـʨȞʴل  الȞشـ 

ʲʺار ɦمي  الاسـʨȞʴة الॼʁـ ʻة   الʛʽʰؔال  ʧار إجʺالى مʺʲ ɦة   الاسـʛم  ،ȑʛأخ  ʗاوحʛʱه   فʚة  هॼʁـ ʻال  ʧ37.6(  م %  

 ـʁـ  تʛاوحʗ بʻʽʺا  %)،65.2 - ʲʺار  ॼةن ɦاص  الاســʵال  ʧجع  %)،62.4-%34.8(  مʛȄو ʥخل   إلي  ذلʙت  

ــʛوعات  لʻʱفʚʽ  الʙولة ــʥȞ  والإنفاق  والॼؔارȑ   كالʛʢق   الॽʱʴʱة  الॽʻʰة  مʳال في  الȑʛʰؔ   الʺʷــــــ   الʙʴيǽʙة   والʶــــــ

 عائʙها.  وضآلة  اسʲʱʺاراتها لʹʵامة بها  ǽقʨم  أن  الʵاص  القʢاع  ॽʢʱʶǽع لا  والʱي

  الʺʴلي   للʻاتج  الʺॼاشʛ  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  نॼʶة  مʨʱسȌ  بلغ  انه  يلاحȎ  شʛ:الʺॼا  الأجʰʻي  للاسʲʱʺار  Ǽالॼʶʻة -

 حʙها  وȃلغʗ  العام،  هʚا  في  الॽʶاسॽة  الأحʙاث  ʖʰʶǼ  2011  عام  %)0.2- (  الأدني  حʙه   وȃلغ  %،2.4

 الʺʴلॽة  والاقʸʱادǽة  الॽʶاسॽة  Ǽالأحʙاث  الʺॼاشʛ  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  تأثʛ  كʺا    .2006  عام   %9.3  الأقʸي

  ، 2008  عام   في  دولار  ملॽار  5.8  إلي  2007  عام   في   دولار  ملॽار  8.9  مʧ   تʛاجع  :2008  عام   ففي  لʺॽة،والعا

ʥوذل  ʖʰʶǼ  ة  الأزمةॽة  الʺالॽʺاجع  :2011  عام   وفي   ،2008  عام   في  العالʛار  تʺʲʱي  الاسʰʻالأج  ʛاشॼʺال   ʧم 

 الॽʶاسॽة  الأحʙاث  ʖʰʶǼ  وذلʥ  ،2011  عام   في  دولار  ملॽار   )0.5-(  إلي  2010  عام   في  دولار  ملॽار  6.4

  يلاحȎ  حʘʽ الأخʛʽة، سʨʻات الʝʺʵ خلال الʺॼاشʛ الأجʰʻي الاسʲʱʺار مʕشʛ  تʧʶʴ فقʙ أǽʹاً  العام. هʚا في

 وصلʗ  حʱي  2015  عام   في  دولار  ملॽار  6.9  مʧ  الارتفاع  في  بʙأت  الʺॼاشʛ  الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  تʙفقات  أن

 ʖʰʶǼ  وذلʥ  ،2020  عام   في  دولار  ملॽار  5.9  إلي  عʗتʛاج  ولʻؔها  ،2022  عام  في  دولار  ملॽار  11.4  إلي

  والʺʴلي.  الأجʰʻي والاسʲʱʺار الʢلʖ تʛاجع إلي  أدت والʱي كʛونا جائʴة

 ملॽار  32.5 الأدني حʙه  وȃلغ دولار، ملॽار 149.4 الفʛʱة  خلال مʨʱسʢه بلغ فقʙ الʺʛʸفي للإئʱʺان Ǽالॼʶʻة -

 . 2022 عام  دولار ملॽار 348.7 الأقʸي حʙه  وȃلغ ،1992 عام  دولار

  ، 2021  عام   %)29.9(  الأدني  حʙه   وȃلغ  %،46.8  الإنفʱاح  درجة  مʨʱسȌ  بلغ   الاقʸʱادȑ:  الإنفʱاح  درجة -

 خلال  الأولي  الʺʛحلة  هʺا:  ʛʺǼحلʧʽʱ،  الإنفʱاح  درجة   مʛت  وقʙ  .2008  عام   %71.7  الأقʸي  حʙه   وȃلغ

-2011(  خلال  الʲانॽة  الʺʛحلة  %).71.7-%38.4(  مʧ  فʛʱاوحʗ  الإنفʱاح  درجة  إرتفاع  ):1991-2010(

 %). 45.9-%30.3( مʧ فʛʱاوحʗ  الإنفʱاح درجة تʛاجع ):2022

 إلي  1991  عام   في   %4.5  مʧ  الॼʶʻة  هʚه   تʛاجعʗ  الʺʴلي:  الʻاتج  إجʺالي  إلي  الʱعلʦॽ   علي  الإنفاق  نॼʶة -

  Ǽالʶلʖ  أثʛت  والʱي  ،1991  عام   مʧ  الاقʸʱادȑ  الإصلاح  سॽاسات  تʻʰʻي  إلي  ذلʥ   وʛȄجع  ،2022عام   2.5%

 كالʱعلʦॽ.  الإجʱʺاॽɺة الʨʳانǼ ʖعʠ علي الʨȞʴمة إنفاق علي

 ، 2022عام   %1.6  إلي  1991  عام   في  %1  مʧ  ارتفع  :الʺʴلي   الʻاتج  إجʺالي  إلي  الʴʸة  علي  الإنفاق  نॼʶة -

ʙوق  ʗه   ارتفعʚة  هॼʶʻ1.7  إلي  2020  عام   في  ال%  ʖʰʶǼ  ادةȄمات  علي  الإنفاق  زʙة  خǽعاʛة  الॽʴʸدول  في  ال 

 ʦالعال  ʖʰʶǼ  .روناʨك 
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 %2  مʨʱسʢه  فʰلغ  العالʦ   في  الʺعʙلات  أعلي  مʧ  مʛʸ  في  الȞʶاني  الʨʺʻ  معʙل  ǽعʛʰʱ  الȞʶاني:  الʨʺʻ  معʙل -

 . 2022 عام  في %1.9 إلي 1991 عام  %2.2 مʧ تʛاجع وقʙ )، 2022-1991( الفʛʱة  خلال

ʙمع Șʽقʴت ʧم ʦغʛتفع عام  على الʛم ʨʺة   2007ل نॼʶʻؗان  7.1ب ʘʽشاملاً، ح ʧȞǽ ʦل ʨʺʻا الʚإلا أن ه ،%

الفقʛ  80% مʧ الʺʨʷॽɻǽ ʧʽȄʛʸن Ǽأقل مʧ خʺʶة دولارات يʨمॽًا، و85  ʧن مʨعانǽ ʙʽعʸان الȞس ʧم %

ومʚʻ عام   إلى تʛاجع  2011الʺʙقع.   Ȑأد مʺا  الॽʶاسي،  الاقʸʱادʖʰʶǼ ȑ عʙم الاسʱقʛار  الʨضع  تʙهʨر   ،

  .ʲʱʺارات الʺʴلॽة والأجॽʰʻة وارتفاع معʙلات الʢॼالة والفقʛ الاس

للʱعامل مع هʚه الǽʙʴʱات، نفʚت الʨȞʴمة بʛنامج إصلاح اقʸʱادǼ ȑالʱعاون مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي في عام  

،  2017% في عام  29.5، مʱʹʺً̒ا تعʙيلات ضॽʰȄʛة وȂلغاء تʙرʳȄي للʙعʦ، ورغʦ زȄادة الʦʵʹʱ إلى  2016

  ʗحاول  ʦʵʹʱل الʙمع ʠفي خف ʦاعي، مʺا ساهʺʱالاج ʦعʙادة الȄخلال ز ʧة مॽʰلʶل الآثار الʽمة تقلʨȞʴال

الفʛʱة  10إلى   الʢॼالة    2022-2018% خلال  معʙل   Ȍسʨʱم ذلʥ،  2018(سلȑʨ،    .%8.5وȃلغ  ومع   .(

%  ʖʰʶǼ9.2 الʳائʴة، مʺا زاد مʧ معʙلات الʢॼالة إلى    2020% في عام  3.6انʵفʠ معʙل الʨʺʻ إلى  

 .(الʥʻʰ الʙولي، سʨʻات مʱʵلفة) 

  : مॻɾ ʙʶاس أثʙ تʙȂʙʲ سعʙ الʙʶف علي الʹʦʸ الإحʦʯائي في  -4

  بʹاء نʦʸذج الʗراسة:   -4/1

لʴʱقȘʽ هʙف الʙراسة وهॽʀ ʨاس الأثȄʨʡ ʛل وقʛʽʸ الأجل لʛȄʛʴʱ سعʛ الʛʸف على الʨʺʻ الاحʨʱائي في  
 ʨʻة سॽʻانات سلاسل زمॽعلى ب ʥذل Șʽقʴفي ت ʙʺʱعʻʶف ،ʛʸة  مʛʱخلال الف ʛʸʺة لȄ)2022-1991 (    إجʺاليǼ

الॽʰانات  32  ʛافʨت Ȑʙاء على مʻة بʻʽالع ʥار تلॽʱاخ ʦت ʙة، وقȄʨʻة سʙاهʷانات  ،  مॽل على بʨʸʴال ʦكʺا ت
والآن على أساس الأدبॽات الʶاǼقة وفʛضॽة الʙراسة، فʦʱʽʶ الاعʱʺاد  الʙراسة مʧ قاعʙة بॽانات الʥʻʰ الʙولي،  

  : Ǻالʸعادلة الʯالॻةعلى الʨʺʻذج الʱالي في الȞʷل الʢʵى لʨʱضॽح العلاقة الʺʨؗʚرة، ؗʺا هʨ مʨضح  

𝐼𝐺௧ = 𝐶௧ + ෍ 𝐸𝑋𝐶௧

்

௧ୀଵ
+ ෍ 𝛽௞

௄

௞ୀଵ
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௞ + 𝜖௧ 

 ) ʘʽح𝐼𝐺௧  في ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻال Ȑʨʱʶل مʲʺت (ʧمʜال  t  ʘʽح ،)t=1، 2،…،n(  ،C    ،الةʙال ʗل ثابʲʺت
 )𝐸𝑋𝐶௧ ( ʧمʜفي ال ʛʸف في مʛʸال ʛسع ȑʨʱʶم ʨا وهʻيʙف لʙهʱʶʺقل الʱʶʺال ʛʽغʱʺل الʲʺتtأما ،   )𝑋௧

௞  (
تʺʲل مʳʱه الʺʱغʛʽات الʹاʢǼة، والʱي تʺʲل مʙʴدات مʱʴʺلة للʨʺʻ الاحʨʱائي ʵǼلاف سعʛ الʛʸف، واسʻʱادا  

)، وم𝐺𝑁𝐼  ȑʨʱʶ)، نʺʨ الʙخل القʨمي ( 𝐺𝐸الأدبॽات الʶاǼقة، فʦʱʽ تʹʺʧʽ مȑʨʱʶ الانفاق الʨȞʴمي ( إلى  
 )  ȑارʳʱال ( 𝑇𝑂الانفʱاح  الʺالي)   Șʺالع) الʺالॽة  الॽʺʻʱة   ȑʨʱʶوم  ،(𝐹𝐷  ةʛاشॼʺال الأجॽʰʻة  والاسʲʱʺارات   ،(

 )𝐹𝐷𝐼 ) الةʢॼال ȑʨʱʶوم ،(𝑈 ) ًاʛʽة. وأخʢǼات ضاʛʽغʱʺؗ ((𝜖௧    ʦʱه يॽادة، وعلʱفاته الʺعʸǼ أʢʵال ʙل حʲʺت
 تʙʴيʙ الʨʺʻذج الʰȄʛʳʱي في شȞله الʻهائي على الʨʴʻ الʱالي في الॽʸغة شॼه اللʨغارॽʺʱȄة: 

ln 𝐼𝐺௧ = 𝛽଴ + 𝛽ଵ𝐸𝑋𝐶௧ + 𝛽ଶ𝐺𝐸௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑁𝐼௧ + 𝛽ସ𝑇𝑂௧ + 𝛽ହ𝐹𝐷௧ + 𝛽଺𝐹𝐷𝐼௧ + 𝛽଻𝑈௧ + 𝜖௧   

  ʨʺʻال ȑʨʱʶفاض مʵإلى ان (ةॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ فاضʵان) فʛʸال ʛسع ȑʨʱʶادة مȄز ȑدʕقع أن يʨʱʺال ʧʺف

الʻامॽة الʱي تعاني مʧ جʺʨد الʳهاز ا  لإنʱاجي لʙيها وعʙم  الاحʨʱائي في مʛʸ، نʛʤاً لأن مʛʸ مʧ الʙول 
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قʙرته على تلॽʰة مʢʱلॼات الʨʶق الʺʴلي، Ǽالإضافة لॼʱعʱʽه الʙʷيʙة للعالʦ الʵارجي (سʨاء في اسʛʽʱاد الʺʨاد  

الʵام والʺʨاد نʸف الʺʻʸعة، أو اسʛʽʱاد الآلات والʺعʙات اللازمة للॽʻʸʱع)، وȃالʱالي يʕدȑ انʵفاض ॽʀʺة  

ʱة إلى ارتفاع تؔلفة الاسॽلʴʺة.  العʺلة الʛʽʰؗ ةॽʺʵʹجات تʨفي م ȑʛʸʺاد الʸʱل الاقʨخʙل ȑدʕاد، مʺا يʛʽ

  ȑدʕما ي ʨة، وهʙʷǼ ةʙورفع أسعار الفائ ȑʙقʻال ʙيʙʷʱة للǽʙقʻات الʢلʶه الʳʱت ʦʵʹʱح جʺاح الॼؗ لʽʰوفي س

ʖلʶالǼ ʛثʕف يʛʸال ʛفارتفاع سع ،ʦث ʧوم ،ʛالة والفقʢॼادة الȄʜل ȑدʕة تॽاد في حالات انؔʺاشʸʱل الاقʨخʙل  

على الʛʷوȋ الاقʸʱادǽة الاجʱʺاॽɺة (الʢॼالة، والفقʛ، والʦʵʹʱ)، وهʨ ما يʙȄʜ مʧ الفʯات الفقʛʽة والʺهʺʷة 

  سالॼة. )𝛽ଵغʛʽ الʺॼɺʨʱʶة في عʺلॽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، ومʧ ثʦ نʨʱقع ان تʨؔن إشارة الʺعامل ( 

ئي في مʛʸ، لʻʽʶʴʱه بʛامج الʱعلʦॽ  كʚلʥ يʕدȑ زȄادة مȑʨʱʶ الانفاق الʨȞʴمي إلى زȄادة مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱا 

ة  والʴʸة وتॽʺʻة مȑʨʱʶ الʛʷॼ، لʛفع مȑʨʱʶ ؗفاءة الفʯات الفقʛʽة للʺȑʨʱʶ الʺʢلʨب الʱي تʺʻȞهʦ مʧ الʺʷارؗ

الॽʺʻʱة   الॽʺʻʱة، أو مʧ خلال بʛامج الȄʨʴʱلات الʨȞʴمॽة (كالإعانات والʺʻح) لإعادة تʨجॽه ثʺار  في عʺلॽة 

ȑ زȄادة نʺʨ الʙخل القʨمي، إلى زȄادة مʨارد الʙولة الʺالॽة، مʺا ʻȞʺǽها مʧ زȄادة  لʸالح هʚه الفʯات، ؗʺا يʕد

الانفاق الʨȞʴمي الʺʨجه للفʯات الفقʛʽة والʺهʺʷة، وʻȃفʝ الʺȘʢʻ، سʕʽدȑ زȄادة مȑʨʱʶ الॽʺʻʱة الʺالॽة Ǽالʹʛورة  

ʵاص، ʶǽُهʦ في زȄادة الʺʷارȄع  إلى زȄادة مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي، لأن زȄادة مȑʨʱʶ الإقʛاض الʺقʙم للقʢاع ال

الاقʸʱادǽة وزȄادة الإنʱاج، مʺا ǽفʱح أفاق جʙيʙة مʧ الʨʺʻ وزȄادة الʙخل وتʨفʛʽ فʛص عʺل للفʯات الʺهʺʷة،  

كʺا ʧȞʺǽ الʨʱسع في الॽʺʻʱة الʺالॽة هʚه الفʯات مʧ أخʚ قʛوض للॽʁام ʛʷʺǼوعات صغʛʽة Ǽأسعار فائʙة مʻاسॼة،  

  ॽʁام Ǽأدوار رواد أعʺال، وتʧʽʶʴ مȑʨʱʶ دخʨلهʦ.  وȃالʱالي يॽʱُح لهʦ أفاق لل

وȃالʺʲل، نʙʳ للاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ تأثʛʽات إʳǽابॽة على الʨʺʻ الاحʨʱائي، لʺا له مʧ تأثʛʽʰؗ ʛʽ على  

فاءة وخʛʰات القȑʨ العاملة الʺʴلॽة، مع نقل الʨʻؔʱلʨجॽا والʛʰʵات، وزȄادة    ؗȑʨʱʶرفع م ʧم ʅॽʹʱʶʺاد الʸʱالاق

  ȑʨʱʶم  ʧʽʶʴة تॽانȞالي إمʱالȃلي، وʴʺخل الʙخل الʙوال ʨʺʻال ȑʨʱʶادة مȄز ʧم ʧȞʺॽمʺا س ،ʛيʙʸʱاج والʱالإن

أوضاع الفʯات الʺهʺʷة، وفي الʺقابل، يʕدȑ ارتفاع مȑʨʱʶ الʢॼالة إلى انʵفاض مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي، لأن  

ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال عʺلॽة  في  الʺʶاهʺة   ʧم يʨʻȞʺʱا   ʧل  ʧʽلʡالعا ؗʺا الأفʛاد  عʨائʙه،  في  ة  الʺʷارؗ وȃالʱالي   ،

ʸǽعʖ على الانفاق الʨȞʴمي في مʛʸ الʨصʨل إلى الأفʛاد الʺʱعʢلʧʽ وتʨزȄع ثʺار الॽʺʻʱة علʽهʦ، نʛʤاً لعʙم  

 .ʛʸالة في مʢǼ د إعاناتʨوج  

لح  وتʨʱقف آثار الانفʱاح الʳʱارȑ على الʨʺʻ الاحʨʱائي تʨʱقف على ما إذا ؗان شʛوȋ الॼʱادل الʳʱارȑ في صا

الʙولة أم في غʛʽ صالح الʙولة، ونʛʤاً لأن مʛʸ مʧ الʰلʙان الʻامॽة مʵʻفʹة الؔفاءة الإنʱاجॽة، فʺʧ الʺʨʱقع  

)،  𝛽ଶأن ʨȞǽن الانفʱاح الʳʱارȑ في غʛʽ صالح الاقʸʱاد. وȃالʱالي مʧ الʺʨʱقع ان تʨؔن إشارة الʺعلʺات ( 

 )𝛽ଷ ) ،(𝛽ହ ) ،(𝛽଺ ) ʧʽʱʺن إشارة الʺعلʨؔقع أن تʨʱʺال ʧا مʺʻʽة، بॼجʨم (𝛽ସ ) ،(𝛽଻ .ةॼسال (  

ي علاقʱها  وهʻا قʰل اعʱʺاد الʨʺʻذج يॼʻغي أولاً الʱأكʙ مʧ حʧʶ تʨصॽفه (أȑ ما إذا ؗانʗ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ف

 Auxiliary  regressionمع الʺʱغʛʽ الʱاǼع تॼʱع الȞʷل الʢʵي أم غʛʽ خʢي)؛ وعلॽه تʦ اسʙʵʱام اخॼʱار  
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for non-linearity test - squared terms(    ȑʚوال الʨʺʻذج.   ʅॽصʨة وتॽʢʵال عʙم  Ǽاخॼʱار  والʵاص 

ʺʻالǼ هاʱي في علاقʢʵل الȞʷع الॼʱقلة تʱʶʺات الʛʽغʱʺأن ؗافة ال ʛهʣائي.  أʨʱالاح ʨ  

 ): Dataالॻʮانات ( -2

لʱقʦॽʽ الارتॼاȋ الʙيʻامȞॽي  اعʙʺʱت الʙراسة على ʅॽʡ واسع مʧ الʺʱغʛʽات مʧ الʥʻʰ الʙولي والʙراسات الʶاǼقة،  

  ʧʽةبʛʶامل الʺفʨائي والعʨʱالاح ʨʺʻات، هي: ، الʛʽغʱʺه الʚوه  

 :(ائيʦʯالاح ʦʸʹال) عǺاʯال ʙʻغʯʸة للॺʴʹالǺ   ʛشʕخلال م ʧائي مʨʱالاح ʨʺʻال ȑʨʱʶم ʧع ʛʽʰعʱال ʦʱʽا سʻه

ʖ يʛʱاوح ʱʺॽʀه مʧ صفʛ إلى   ʛؗ100م  ʨʺʻال ȑʨʱʶادة مȄعلي ز ʥدل ذل ʛشʕʺة الʺॽʀ ؗلʺا ارتفع ʘʽح ،

  ). 2022، ودراسة هاشEL-Azhary (2010)) ʦالاحʨʱائي. وقʙ تʦ الʨʸʴل علॽه مʧ دارسة 

   ʙقل (سعʯʴʸال ʙʻغʯʸة للॺʴʹالǺ أما  :(فʙʶالɾ  ʛʽغʱʺǼ قاسॽُ  ة مقابلॽلʴعʺلة م) سʺيʛف الʛʸال ʛسع

 .  مʕشʛات الॽʺʻʱة العالʺॽة للʥʻʰ الʙولي ، والȑʚ يʦʱ الʨʸʴل علॽه مʧ الʙولار الأمȞȄʛي، مʨʱسȌ الفʛʱة) 

 :ةʠǺاʷات الʙʻغʯʸة للॺʴʹالǺ ًاʙʻوأخ  ʛشʕام مʙʵʱاس ʦت    ʧمة (% مʨȞʴهلاك العام للʱة للاسॽهائʻفقات الʻال

نʺʨ إجʺالي الʙخل القʨمي (% سȄʨʻاً)، للʱعʛʽʰ عʧ مȑʨʱʶ الʙخل، ومʕشʛ    ، ومʕشʛإجʺالي الʻاتج الʺʴلي)

الائʱʺان الʺʴلي  ، للʱعʛʽʰ عʧ مȑʨʱʶ الانفʱاح الʳʱارȑ. ومʕشʛ  الʳʱارة (% مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي) 

ȑʨ العʺȘ الʺالي. ومʕشʛ  ، للʱعʛʽʰ عʧ مʱʶالʺقʙم إلى القʢاع الʵاص (% مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي)

، وأخʛʽاً مʕشʢǼ ʛالة،  الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، صافي الʙʱفقات الʨافʙة (% مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي)

 إجʺالي (% مʧ إجʺالي القȐʨ العاملة). وقʙ تʦ الʨʸʴل علʽهʦ مʧ مʕشʛات الॽʺʻʱة العالʺॽة للʥʻʰ الʙولي.  

  لʺʙʵʱʶمة Ǽالʴʱلʽل ورمʨزها ومʸادر الॽʰانات.  ) وصف مʨجʜ للʺʱغʛʽات ا2وȄعʛض الʙʳول (
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  : وصف مʱغʛʽات الʙراسة وʛʡق حʶابها2جʗول 
  الʗʶʸر   الʦʯصʃॻ  الॻʮانات 

IG مؤشر النمو الاحتوائي    )------ (  

EXC  :(عملة محلية مقابل الدولار ، متوسط الفترة) يشير إلى سعر الصرف  سعر صرف رسمي
تحدده   ويتم  الذي  قانوناً.  بها  المسموح  الصرف  بسوق  المحدد  السعر  أو  الوطنية  السلطات 

 حسابه كمتوسط سنوي استناداً للمتوسطات الشهرية (وحدات العملة المحلية مقابل الدولار).

(WBI)  

GE   :(المحلي الناتج  إجمالي  من   %) للحكومة  العام  للاستهلاك  النهائية  (استهلاك  النفقات 
سابقاً)   العامة  السلع  وتشمل  الحكومة  مشتريات  على  الجارية  الحكومية  النفقات  جميع 

الدفاع والأمن  أيضاً معظم نفقات  العاملين). كما تشمل  في ذلك تعويضات  والخدمات (بما 
 الوطنيين. 

(WBI)  

GNI   :(ًسنويا %) هو مجموع القيمة المضافة لكل المنتجين المقيمين  نمو إجمالي الدخل القومي
مضافا إليه أي ضرائب على المنتجات (مطروحا منها إعانات الدعم) لا تكون متضمنة في  
تقييم الإنتاج زائدا صافي عائدات الدخل الأولي (تعويضات الموظفين والدخل العقاري) من 

 الخارج.

)WBI (  

TO   :(المحلي التجارة هي مجموع الصادرات والواردات من التجارة (% من إجمالي الناتج 
 السلع والخدمات مُقاسة كحصة من إجمالي الناتج المحلي. 

(WBI)  

FD  (المحلي الناتج  إجمالي  من  الخاص (%  القطاع  إلى  المقدم  المحلي  إلى   :الائتمان  يشير 
وشراء   القروض،  مثل  المالية،  الشركات  قبل  من  الخاص  للقطاع  المقدمة  المالية  الموارد 
الأوراق المالية غير المقيدة، والائتمانيات التجارية والحسابات المدينة الأخرى، التي تنشئ  

 مطالبة بالسداد.  

)WBI (  

FDI   الوافدة (ميزان المدفوعات، بالأسعار الجارية  الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات
وهو صافي تدفقات الاستثمار الوافدة للحصول على حصة دائمة في الإدارة (نسبة   للدولار):

في المئة أو أكثر من الأسهم المتمتعة بحقوق التصويت) في مؤسسة عاملة في اقتصاد    10
 غير اقتصاد المستثمر. 

)WBI (  

U  تشير البطالة إلى نسبة أفراد القوي العاملة    إجمالي القوى العاملة):بطالة، إجمالي (% من
 الذين ليس لديهم عمل، ولكنهم متاحين للعمل ويبحثون عن الوظائف. 

)WBI (  

) ʧʽولʙضح جʨا يʺʻʽ4)، (3ب  .ʖʽتʛʱات على الʛʽغʱʺال ʧʽب ȋاॼفة الارتʨفʸائي ومʸالإح ʅॽصʨʱال (  

Table 3: Descriptive statistics for variables، 1991 - 2022: 

Note: - a ، b ، c indicate significance at 1% ، 5% and 10% respectively.     

Normality testMax Min Std. Dev.Median Mean Obs. Unit  

                Dependent Variable: 

[3.2935]  69.3  48 7.262  61.700  59.153 32 (0 - 100) Inclusive Growth (IG) 

              Independent Variable: 

[9.3939]a 19.160  3.1380 5.069  5.6843  7.3259 32 (LCU per US$) Exchange rate (EXC) 

        Control Variables: 

[6.3613]b 12.755  7.2681 1.593  11.255  10.743 32 (% of GDP) Government 
Expenditure (GE) 

[0.1205] 7.6991  1.0882 1.620  4.3697  4.3651 32 (annual %) GNI growth (GNI) 

[1.8847] 71.681  29.857 10.87  44.497  46.770 32 (% of GDP) Trade Openness (TO) 

[3.4189] 54.931  22.059 11.54  32.904  36.770 32 (% of GDP) Financial Depth (FD) 

[32.508]a 9.3486 -0.2045 2.255  1.4813  2.3134 32 (% of GDP) FDI، net inflows (FDI) 

[2.0694] 13.150  7.3440 1.764  9.6175  9.9737 32 (% of labor force) Unemployment (U) 
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  ) 2022 – 1991اتجاه المتغيرات خلال فترة الدراسة ( :4شكل 

Table (4): Correlation matrix between variables، 1991 - 2022: 

(8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)     

       1 (1) IG 

      1 -0.791a (2) EXC 

     1 -0.774a  0.716a (3) GE 

    1 -0.075 -0.014  0.086 (4) GNI 

   1  0.312c  0.339c -0.424b  0.525a (5) TO 

  1  0.175  0.277  0.594a -0.410b  0.722a (6) FD 

 1  0.205  0.548a  0.614a  0.088  0.089  0.154 (7) FDI 

 1 -0.074 -0.194 -0.080 -0.441b  0.462a -0.148 -0.097 (8) U 

Note: - a ، b ، c indicate significance at 1% ، 5% and 10% respectively.     
ॼɾالॼʶʻة    ) إلى وصف الʶʺات الʛئॽʶॽة لʺʱغʛʽات الʙراسة. ʳǼ (4انʖ الȞʷل الॽʰاني (3وهʻا يهʙف الʙʳول (

  ʧʽب نॽʰʶاً، حʘʽ يʛʱاوح ما   ʅॽɻض ʛʸʺǼ ائيʨʱالاح ʨʺʻال  ȑʨʱʶأن م ʙʳʻف الʱاǼع   ʛʽغʱʺ69.3  –  48(لل (  

وʤȄهʛ مʧ الȞʷل أن الʨʺʻ الاحʨʱائي ʛʸʺǼ قʙ مʛ   ، أȑ نʸف ॽʀʺة الʺʕشʛ تقॼȄʛاً، ʨʱʺǼ59.2سȌ عام يʰلغ 

، والʱي  2001إلى    1991لأولي مʧ عام  بʲلاثة مʛاحل علي حʖʶ اتʳاه تʨʢر الʺʕشʛ، حʘʽ تʙʰأ الʺʛحلة ا

  ʧائي مʨʱالاح ʨʺʻال ȑʨʱʶها ارتفع مʽفف ،ʛʸʺǼ ائيʨʱالاح ʨʺʻفي ال ʛʺʱʶر مʨʢʱب ʦʶʱإلى    1991عام    55.7ت

  2011إلى    1992وهي أعلي ॽʀʺة للʨʺʻ الاحʨʱائي وصلʗ إلʽها مʛʸ. أما الفʛʱة الʲانॽة فʙʰʱأ مʧ عام    69.3

ʺʻال ȑʨʱʶات مॼʲب ʗʺʶي اتʱوال  ʧأ مʙʰة تʲالʲة الʛʱاً الفʛʽوأخ .(هاʽالأجل ف ʛʽʸب قʚبʚد تʨمع وج) ائيʨʱالاح ʨ

والʱي تǼ ʦʶʱانهॽار مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي ʛʸǼ حʱى وصلʗ إلى أدني ॽʀʺه    2022إلى عام    2012بʙاǽة عام  

  .  2018عام  48لها على الإʡلاق لʸʱل إلى  
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يʻايʛ عام    25هي الʱي مهʙت لॽʁام ثʨرة    )ॽ)1992-2011ة  وʙʰȄوا أن فʷل الʨȞʴمة الʺȄʛʸة في الفʛʱة الʲان 

، ولʧؔ أدت مॼʱʱʶعات الʨʲرة مʧ عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي والʨʱتʛات الॽʶاسॽة والعॽʀʛة وتغʛʽ الʨȞʴمات  2011

إلى حʙوث انهॽار في مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي، وخاصة مع تʨجه مʛʸ للॽʁام بʛʰنامج إصلاح اقʸʱادȑ ثاني  

 ʛسع ʛȄʛʴة. وتʛʽقات الفقॼʢعاب الॽʱمة على اسʨȞʴرة الʙلʹعف ق ȑأد ʥف، ؗل ذلʛʸال  

أما Ǽالॼʶʻة للʺʱغʛʽ الʺʱʶقل (سعʛ الʛʸف) فقʙ مʛ تʛȄʛʴه بʲلاث مʛاحل خلال فʛʱة الʙراسة؛ الʺʛحلة الأولي  

)، بʙعʦ مERSAP  ʧ): والʱي بʙأت فʽها مʛʸ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي (1991(عام  

  ʛايʛʰف. ففي فʛʸال ʛسع ʙʽحʨنامج تʛʰا الʚه ʧʺʹولي، وتʙال ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻإلغاء   1991ص ʦت

  .ʗقʕدوج مʜف مʛام صʤʻاله بʙʰʱد واسʙعʱʺف الʛʸال ʛام سعʤن  ʧف مʛʸال ʛرفع سع ʦه عام    1.6وتॽʻج

عام    3.1إلى    1990 الفʛʱة  1991جॽʻه  الʛʸف خلال   ʛسع  ʛقʱواس  ،1992 -1999    ʙʻه.    3.4عॽʻأما  ج

والȑʚ تʦ فʽها إعادة تʅॽʻʸ نʤام سعʛ الʛʸف إلى فʯة تعʦȄʨ مʙار، وتʦ الʵʱلي  ):  2003الʺʛحلة الʲانॽة (عام  

  ʧف مʛʸل الʙف، وارتفع معʛʸال ʛعʶقاً لॼʶم ʧار مُعلʶون مʙب Ȍȃʛال ʧه عام    4.5عॽʻ5.9إلى    2002ج  

وفʽها وقعʗ مʛʸ اتفاॽʀة مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي مʙتها    ): 2016الʺʛحلة الʲالʲة (عام  . وأخʛʽاً،  2003عام  

، لʙعʦ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ مʧ أجل تعEFF (  ʜȄʜ(ثلاث سʨʻات في إʡار تʶهʽل الʙʻʸوق الʺʺʙد  

الʨʺʻ الʷامل واسʱعادة اسʱقʛار الاقʸʱاد الؔلي، حʘʽ ؗان تʠॽɿʵ معʙل صʛف الॽʻʳه مʧ أهʦ بʨʻد حʜمة  

  ʧه مॽʻʳة الʺॽʀ ʠॽɿʵالفعل تǼ ʦوت .ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛاسات بॽة عام    10سǽه نهاॽʻإلى    2016ج

Ȟʷل يʱʹح أن سعʛ الʛʸف ǽأخʚ اتʳاهه عʝȞ شȞل الʨʺʻ الاحʨʱائي تقॼȄʛاً.  ومʧ ال  . 2017جॽʻه عام    17.8

 مʺا ǽعʝȞ تأثʛ الʨʺʻ الاحʨʱائي بȄʜادة سعʛ الʛʸف مʺا ǽʺهʙ لʴʱقȘ لʴʸة فʛضॽة الʙراسة. 

  ʧʽب ما  يʛʱاوح   ʛʸم في  الاسʱهلاكي  الʨȞʴمي  الانفاق   ȑʨʱʶم ان  فʱʽʹح  الʹاʢǼة،  للʺʱغʛʽات  وȃالانʱقال 

مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي، ؗʺا أن مʛʸ تʴقȘ معʙل نʺʨʱʺǼ11.3%    ʨسȌ عام يʰلغ    )12.8%  -  7.3%(

  Ȍسʨʱʺلغ في الʰي ʘʽاً، حॽʰʶن Ȍسʨʱمي مʨة  %4.4دخل قॽʺʻʱوال ،ȑارʳʱاح الʱالانف ȑʨʱʶان م ʙʳفي الʺقابل ن ،

مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي على الʛʱتʖʽ. وهي    %36.8،  %46.8في الʺʨʱسȌ   الʺالॽة مʵʻفʹة جʙاُ حʘʽ تʰلغ

مʧ    %100أقل مʧ العʙيʙ مʧ الʙول الʻامॽة والʱي تʳʱاوز فʽها مȑʨʱʶ الانفʱاح الʳʱارȑ والॽʺʻʱة الʺالॽة نॼʶة  

إجʺالي الʻاتج الʺʴلي، ؗʺا أن مʛʸ تعاني مʧ انʵفاض معʙل الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة الʨافʙة، وارتفاع  

مʧ إجʺالي القʨة العاملة.    %9.97لة ȞʷǼل ʛʽʰؗ، حʘʽ بلغ مʨʱسȌ معʙل الʢॼالة خلال الفʛʱة  معʙلات الʢॼا

  وهʨ معʙل مʛتفع جʙاً وȞʷȄل ضغʢاً على الʨȞʴمة في تॽʁʴقʽها للʨʺʻ الاحʨʱائي. 

  ) نʙʳ أن إشارات معاملات ارتॼاȋ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة Ǽالʨʺʻ الاحʨʱائي جاءت مʱفقة مع الȄʛʤʻة4وفى جʙول (

  ȑʨʱʶم ʙʻاً عॽائʸودال إح ȑʨي قʶȞع ȋاॼارت ʙʳʻقعة. فʨʱʺة والإشارات الǽادʸʱف    %1الاقʛʸال ʛسع ʧʽب

  ȋاॼلغ معامل الارتʰي ʘʽائي، حʨʱالاح ʨʺʻ79.1( وال%  (  فاضʵان) فʛʸال ʛسع ȑʨʱʶادة مȄإلى أن ز ʛʽʷǽُ مʺا

ʙʳ ارتॼاʛʡ ȋدȑ بʧʽ الʨʺʻ الاحʨʱائي  ॽʀʺة الॽʻʳه) ॼʱʱʶǽعه Ǽالʹʛورة انʵفاض مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي. ؗʺا ن
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  ʛʲأن أك Ȏقعة. ؗʺا نلاحʨʱʺال الإشارات  الʢॼالة. وهʨ ما يʱفȘ بʚلʥ مع  Ǽاسʻʲʱاء  الʹاʢǼة  الʺʱغʛʽات  ل  وؗ

  ȋاॼعامل ارتʺǼ فʛʸال ʛائي ؗان سعʨʱالاح ʨʺʻالǼ اʡاॼات ارتʛʽغʱʺعامل ) %79.1-(الʺǼ الʺالي Șʺه العॽيل ،

الʳʱارȑ  ) %71.6(ي  )، ثʦ الانفاق الʨȞʴم72.2%( ، والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ  ) %52.5(، ثʦ الانفʱاح 

  . )%8.6( ، وأخʛʽاً نʺʨ الʙخل القʨمي )%9.7-(، والʢॼالة ) 15.4%(

  ):Empirical methodology & Results( الأسلʦب الॻɿاسي والʹʯائج -4/2

واسʱقʸاء الأثʛ الʙيʻامȞॽي Ȅʨʡل الأجل لʛȄʛʴʱ سعʛ  سʨف تʙʵʱʶم الʙراسة الʴالॽة في تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة  

 Theعلى الʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽاسʙʵʱام مʻهج اخॼʱار الʙʴود    على مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي في مʛʸ  الʛʸف

Bounds Testing Approach  امʙʵʱى على اسʻʰʺزعة والʨʺات الʨʳالف ȑاتي ذʚار الʙʴذج الانʨʺن The 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) :ا يليʺॽɾ ،اتʨʢʵل الʲʺʱوت ، 

  ): Unit Root Testاخॺʯار جʘر الʦحʗة (  - 4/2/1

هʨ أنه ʧȞʺǽ تॽʰʢقه Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ درجة تؔامل الʺʱغʛʽات. سʨاء    ARDLرغʦ أن أحʙ مʺʜʽات أسلʨب  

و  I(0) ، أو مʱؔاملة مʧ درجات مʱʵلفة، أI(1)  ȑأو  I(0) كانʗ مʱؔاملة مʧ الʙرجة نفʶها؛ أȑ مʧ الʙرجة  

I(1)  ةॽانʲرجة الʙال ʧؔاملة مʱة مॽʻمʜلاسل الʶن الʨؔأن لا ت ʨقه هॽʰʢʱل ʙʽحʨال ȋʛʷال ʧؔول ،I(2)الʱالȃي  . و

فالʨʢʵة الأولى في الʴʱلʽل هʨ الʴʱقȘ مʧ سʨȞن هʚه الʶلاسل وتʙʴيʙ درجة تؔامل ؗل سلʶلة في الʨʺʻذج،  

وذلʥ مʧ أجل تʖʻʳ الانʙʴار الʜائف. وȄعʛʰʱ اخॼʱار جʚر الʨحʙة للʱعʛف على مȐʙ سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة  

راته ǽُعʙ اخॼʱار دȞǽي فʨللʛ الʺʨسع  مʧ أهʦ وأشهʛ الʛʢق الʱي تʙʵʱʶم لاخॼʱارات الʨȞʶن، ورغʦ تعʙد اخॼʱا 

)ADF(    في ʧʽʰم ʨا هʺ فإن    Fuller (1976)الأكʛʲ اسʙʵʱاما في الʨʴॼث الॽʁॽʰʢʱة للʷؔف عʧ الʨȞʶن. وؗ

وأنه مʧ الʺʧʶʴʱʶ اسʙʵʱام اخॼʱارات مʱعʙدة. ومRobust (    ʧ( اخॼʱارات جʚر الʨحʙة لǼ ʗʶॽالʹʛورة قȄʨة  

للʱأكʙ مʧ سلامة الʱʻائج. ومʛʽ)Philips-Perron (1988   )PP(    ʚʻون  هʻا سʨف يʦʱ اسʙʵʱام اخॼʱار فʽلʖʽ ب 

Perron (1989)  ) الهȞॽلॽة  الʨʶؔر  اخॼʱارات  أهʺॽة  على   ʙؗʕت الʜمॽʻة  الʶلاسل   Structureوأدبॽات 

Breakpoints(    أوضح ʘʽة، حॽʻمʜلاسل الʶة للʙحʨر الʚارات جॼʱدراسة اخ ʙʻعPerron    رʨʶؗ دʨأن وج

الʱقلȑʙʽ يʴʻاز نʨʴ عʙم رفʠ فʛض العʙم، أʨȞǽ ȑن    ) ADF( ل الʜمॽʻة تʳعل اخॼʱار  Ȟॽʂلॽة في الʶلاس

  ʧأشار ؗلاً م ʧؔة ؗاذب. ولʙر وحʚاه جʳاتǼ ʜʽʴʱمNunes، et al. (1997)  ،Bai & Perron (1998)  

إلى ضʛورة الʱأكʙ مॼʶقاً مʧ وجʨد ʛʶؗ في الʶلʶة، حʘʽ إذا لʧȞǽ ʦ هʻاك نقʢة ʛʶؗ (تغȞॽʂ ʛʽلي) وتʦ عʺل  

،  ) Spurious Break(لها اخॼʱار جʚر وحʙة في ʣل وجʨد Ȟॽʂ ʛʶؗلي، فʨؔʱʶن الʳॽʱʻة هʛʶؗ ʨ زائف  

 ʛالǼ ،لةʶلʶف الʸʱʻفي م ʛʶؗ ةʢنق ʛيʙا إلى تقʻة هʙحʨر الʚار جॼʱه اخʳʱي ʘʽلا  ح ʛʶؔة الʢأن نق ʧم ʦغ

  وجʨد لها في الʨاقع. 

إلى ضʛورة ॽʀام الॼاحʘ بȘʽʰʢʱ حʦȞ معʧʽ على    Shrestha & Chowdhuiy (2005)ولʚلʥ أشارت دراسة  

أساس الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة مʧ أجل وضع افʛʱاضات حʨل ॽʰʡعة الʶلاسل الʜمॽʻة، ومʧ هʻا Ǽالاعʱʺاد على  
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ʚر وحʙة الʱقلȑʙʽ على مʱغʛʽات نʺʨ الʙخل القʨمي، والانفʱاح الʳʱارȑ،  سʨف يʦʱ عʺل اخॼʱارات ج   ) 4(الȞʷل  

وتʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، والʢॼالة. أما مʱغʛʽات الʨʺʻ الاحʨʱائي، وسعʛ الʛʸف، والانفاق الʨȞʴمي،  

  2016والعʺȘ الʺالي سʦʱʽ اخॼʱار سʨȞنهʦ في ʣل وجʨد تغȞॽʂ ʛʽلي حʘʽ نʨʱقع مʧ الȞʷل أن تʨؔن عام  

  Dickey-Fuller with breakpointنʳॽʱة لʙʸمة تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف. وعلॽه سʦʱʽ الاعʱʺاد على اخॼʱار  

) نʱائج الʨȞʶن  4وذلʥ عʙʻما ʨȞǽن هʻاك Ȟॽʂ ʛʶؗلي واحʙ فقȌ داخلي، أȑ غʛʽ معʛوف. وʨȄضح الʙʳول (

  ) نʱائج الʨȞʶن مع وجʨد Ȟॽʂ ʛʶؗلي. 5الʺॽɻارȄة، بʻʽʺا يʨضح الʙʳول (

Table 5: Standard Unit root test results 

Results 
Phillips-Perron  Augmented Dickey-Fuller 

Variables None Intercept 
& trend 

Intercept  None Intercept 
& trend 

Intercept 

I(1) -0.6475 -2.7659 -2.8331c  -0.6323 -2.5109 -2.5949 GNI growth 

   -4.5349a    -4.6473a D(GNI growth) 

I(1) -1.1709 -1.9816 -1.9248  -1.1709 -2.4222 -2.3223 Trade Openness 

   -3.7234a    -3.8383a D(Trade Openness) 

I(0) / I(1) -1.4221 -2.2047 -2.2472    -3.2058b FDI ، net inflow 

   -3.2088b     D(FDI ، net inflow) 

I(0) / I(1) -0.5775 -1.7109 -1.8684    -2.8860c Unemployment 

   -4.1895a     D(Unemployment) 

 PP  ADF Critical Values 

-2.6047 -4.1213 -3.5461  -2.6047 -4.1213 -3.5461 1% 

-1.9464 -3.4878 -2.9117  -1.9464 -3.4878 -2.9117 5% 

-1.6132 -3.1723 -2.5936  -1.6132 -3.1723 -2.5936 10% 

Note:  a ، b ، c indicate significance at 1% ، 5% and 10% respectively. 

) على أن مʱغȑʛʽ (نʺʨ الʙخل القʨمي،  PP)، (ADFاتفاق اخॼʱار ( )  5الʙʳول (Ǽ وʱȄʹح مʧ نʱائج الʨȞʶن 

) Ȑʨʱʶʺال ʙʻع ʧʽʻساك ʛʽغ (ȑارʳʱاح الʱوالانفLevel  ق الأولʛام الفʙʵʱاس ʙʻع ʧʽʻا ساكʴॼهʺا أصʻؔول ،(

)First difference  ؛(  رجةʙال ʧم ʧʽؔاملʱا مʴॼأنهʺا أص ȑأI(1)) ȑارॼʱلف اخʱا اخʺʻʽب .ADF) ،(PP  (

) Ǽأن الʺʱغADF  ʧȄʛʽحʨل درجة سʨȞن مʱغȑʛʽ (الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، والʢॼالة)، فʻʽʰʺا أʣهʛ اخॼʱار (

) Ǽأن الʺʱغʧȄʛʽ ساكʧʽʻ عʙʻ الفʛق  PP. أʣهʛ اخॼʱار (I(0)ساكʧʽʻ عʙʻ الʺȑʨʱʶ، أȑ أنهʦ مʱؔامل مʧ الʙرجة  

. وʛȃغʦ ذلʥ، فإن هʚا لʶǼ ʛʹǽ ʧلامة الʴʱلʽل لأن هʚيʧ الʺʱغI(1)  ʧȄʛʽالأول، أȑ أنهʦ مʱؔامل مʧ الʙرجة  

  غʛʽ ساكʧʽʻ عʙʻ الفʛق الʲاني. 
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Table 6: Breakpoint Unit root test results 

Year of 
Break 

Results 

Dickey-Fuller Specification 

Variables 
Intercept & trend Intercept Basic 

Trend 
Intercept 
& trend 

Intercept Breaking 

2013 I(0)    -5.0459a ln Inclusive Growth 

2016 I(0)   -8.3437a -4.1893 Exchange rate  

2016 I(0)    -4.4876b Government Expenditure 

2016 I(0)    -7.2921a Financial Depth 

  Critical Values   

-5.0674 -5.7191 -5.3476 -4.9491  1% 

-4.5248 -5.1757 -4.8598 -4.4436  5% 

-4.2610 -4.8939 -4.6073 -4.1936  10% 

Note:  a ، b ، c indicate significance at 1% ، 5% and 10% respectively. 

الʨȞʶن       نʱائج  أʣهʛت   ʥلʚؗ Ǽ) والانفاق  )  6الʙʳول  الʛʸف،   ʛوسع الاحʨʱائي،   ʨʺʻال) مʱغʛʽات  أن 

) ȑʨʱʶʺال ʙʻع ʧʽʻا ساكʨالʺالي) ؗان Șʺمي، والعʨȞʴالLevel  رجةʙال ʧم ʧʽؔاملʱم ʦأنه ȑأ ،(I(0)  ʗان . وؗ

(نʳॽʱة تʛȄʛʴ سعʛ    2016سʻة الʛʶؔ لʺʱغʛʽات سعʛ الʛʸف، والانفاق الʨȞʴمي، والعʺȘ الʺالي هي عام  

للʛʢॽʶة    2016لʺʱغʛʽ الʨʺʻ الاحʨʱائي. وهʨ ما ʙʱʶǽعي إضافة مʱغʛʽ وهʺي ʻʶǼة    2013الʛʸف)، وعام  

.ʛʸف في مʛʸال ʛسع ʛȄʛʴمة تʙعلى ص   ʧج مȄʜات مʛʽغʱʺن على أن الʨȞʶائج الʱح اتفاق نʹʱالي يʱالȃو

I(0)  وI(1) اتيʚار الʙʴذج الانʨʺام نʙʵʱاس ʛʲأك ʦعʙذي الفجوات الموزعة، مʺا ي (ARDL)  . 

  : Ǻ (ARDLاسʗʳʯام نʦʸذج Co-integrationاخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك (  - 4/2/2

نقʨم أولاً Ǽاخॼʱار ما إذا ؗانʗ تʨجʙ علاقة    ARDLلإجʛاء الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات ॼʡقاً لʨʺʻذج       

  ʙʽالʺق  ʛʽأ غʢʵال في إʡار نʺʨذج تॽʴʸح   ʥك وذلʛʱʷʺال الʱؔامل   ȑأ الʙراسة  بʧʽ مʱغʛʽات  Ȅʨʡلة الأجل 

(UECM) Unrestricted Error Correction Model،   مقار ȘȄʛʡ ʧع ʥة  وذلʺॽʀ نةstat  –F    ةȃʨʶʴʺال

الʺȃʨʶʴة أكʛʰ مॽʀ ʧʺة الʙʴ الأعلى الʙʳولॽة    stat   –Fفإذا ؗانॽʀ ʗʺة    Ǽالʦॽʁ الʙʳولॽة ضʺʧ الʙʴود الʛʴجة.

  ʧʽب مʛʱʷك  تؔامل  علاقة  هʻاك  أن   ȑأ الʙʰيل؛  الفʛض  وقʨʰل  العʙمي  الفʛض   ʠرف  ʦʱي الʴالة  هʚه  ففي 

الʺȃʨʶʴة أقل مॽʀ ʧʺة الʙʴ الأدنى الʙʳولॽة،    stat   –Fالʺʱغʛʽات. وعلى الʠॽʁʻ مʧ ذلʥ، إذا ؗانॽʀ ʗʺة  

ʛض العʙمي الʛʽʷǽ ȑʚ إلى عʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات، أما إذا وقعʗ  ففي هʚه الʴالة يʦʱ قʨʰل الف

الʺȃʨʶʴة بॽʀ ʧʽʺة الʙʴ الأعلى والأدنى، ففي هʚه الʴالة تʨؔن الʳॽʱʻة غʛʽ مʨʶʴمة Ǽʺعʻى    ॽʀstat  –Fʺة  

ʨȄضح الʙʳول  و  عʙم القʙرة على اتʵاذ قʛار لʙʴʱيʙ عʺا إذا ؗان هʻاك تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات مʧ عʙمه،

  . ARDL) نʱائج اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج 6(
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Table 7: Bounds testing results: 

F-statistic Regressors: (k = 7)  

23.187*** 𝐼𝐺𝑡 = (𝐸𝑋𝐶𝑡، 𝐺𝐸𝑡، 𝐺𝑁𝐼𝑡، 𝑇𝑂𝑡، 𝐹𝐷𝑡، 𝐹𝐷𝐼𝑡،𝑈𝑡) ، ARDL (4 ، 1 ، 2 ، 2 ، 0 ، 2 ، 2 ، 2) 

Critical values bound Significant 
level Upper Critical Bounds (UCB) Lower Critical Bounds (LCB) 

3.498   2.277  10% 
4.163   2.730  5% 
5.694  3.864  1% 

Note: - *** indicate significance at 1%.   – K indicate to No. of independent variables.   
) الʺȃʨʶʴة للʨʺʻذج تفʨق ॽʀʺة الʙʴ الأعلى الʙʳولॽة  FوʧʽʰʱȄ مʧ الʱʻائج الʺʨضʴة أعلاه أن ॽʀʺة إحʸاء (

)UCB  لةȄʨʡ هॽازنʨد علاقة تʨوج ʙʽفǽ اʺǼ يلʙʰض الʛل الفʨʰم وقʙض العʛف ʠرف ʦʱي ʦث ʧة، ومʛʣاʻʺال (

  ʧʽالاالأجل ب ʨʺʻة. الʢǼات الʹاʛʽغʱʺاقي الȃف وʛʸال ʛائي وسعʨʱح    ʙʻك عʛʱʷاك علاقة تؔامل مʻه ȑأ

 Ȑʨʱʶة الأجل. %1مʛʽʸلة وقȄʨʡ رات الʺعلʺاتʙل على مقʨʸʴل للʽلʴʱا إكʺال الʻʻȞʺǽ ʥلʚة لʳॽʱون .  

  : ARDLتقʗيʙ نʦʸذج الأجل الȂʦʠل والقǺ ʙʻʶاسʗʳʯام نʦʸذج   - 4/2/3

نʛʤاً لʨجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ مʱغʛʽات نʺʨذجي الʙراسة، فإن ذلʱʶǽ ʥلʜم تقʙيʛ العلاقة Ȅʨʡلة الأجل  

للʻʺاذج Ǽالإضافة إلى تقʙيʛ نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ، وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال اسʙʵʱام الʨʰاقي الʺقʙرة Ǽفʛʱة إʢǼاء  

العلاقة Ȅʨʡلة الأجل.    𝜀୲ିଵواحʙة    ʧها مʽل علʨʸʴال  ʦʱي (الʱى  الʢʵأ  له  ECMحʘʽ نʺʨذج تॽʴʸح   (

) الȑʚ يʲʺʱل في  ECTأهʺʧʽʱʽ؛ الأول أنه ǽقʙر معاملات الأجل القʛʽʸ، بʻʽʺا الʲاني هʨ حʙ تॽʴʸح الʢʵأ (

فى الʺعادلة الʶاǼقة، وهʝॽʁǽ ʨ سʛعة تعʙيل الاخʱلال في الʨʱازن مʧ الأجل القǼ ʛʽʸاتʳاه الʨʱازن    γمعامل 

 ʜلʱʶǽ ما ʨل وهȄʨʢل  في الأجل الȄʨʢار العلاقة في الأجل الʛقʱلاً على اسʽم دلʙقǽُ ىʱاً حॼاً وسالȄʨʻن معʨȞǽ م أن

في تقʙيʛ الʺعاملات يॼʻغي    ARDL(أȑ أن ألॽة تॽʴʸح الʢʵأ مʨجʨدة Ǽالʨʺʻذج)، ولʧؔ قʰل اسʙʵʱام نʺʨذج  

  ʥوذل الʺʱʵلفة،  الॽʁاس  وخلʨها مʧ مʷاكل  الʴʱلʽل  في  الʺʙʵʱʶمة  الʻʺاذج  إلى  الʱأكʙ مʧ جʨدة  للاʻʯʺʡان 

  : ) 8(الʱʻائج الʺʸʴʱلة. ؗʺا يʱʹح مʧ الاخॼʱارات الॽʸॽʵʷʱة الʺʨضʴة Ǽالʙʳول

Table 8: Diagnostic Tests results: 

Diagnostic Tests Tests used F-statistic (Prob.) 

Heteroskedasticity  Breusch –Pagan -Godfrey F(23 ، 4) 1.0038 (0.570) 

Serial Correlation Breusch-Godfrey LM test. F(2 ، 2) 94.542 (0.011)** 

Normality Jarque-Bera  0.5213 (0.771) 

Function Form Ramsey RESET Test F(1 ، 3) 0.5867 (0.499) 

Autocorrelation a. Correlogram -Q- statistics  No 

 b. Correlogram Squared Residuals  No 

Stability test  a. CUSUM  stability 

 b. CUSUM of Squares  stability 

R-squared 0.9989 
Adjusted R-squared 0.9931 
Durbin-Watson stat. 2.5605 
Fisher test (F-stat.) (Prob.) 169.18 (0.000)*** 
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Figure 5: (CUSUM) & (CUSUM of Squares) results: 

الاخॼʱارات الॽʸॽʵʷʱة إلى خلʨ الʨʺʻذج الॽʁاسي الʺقʙر مʧ مȞʷلة عʙم ثॼات الॼʱايʧ،    وفى هʚا الʙʸد أشارات
للʨʺʻذج).   الʙالي  الȞʷل  (صʴة   ʦملائ ȞʷǼل  مʨصف  الʨʺʻذج  وأن  الॽʰʢعي،  الʨʱزȄع  تॼʱع  الʨʰاقي  أن  كʺا 

و تغʛʽات مفاجʯة  Ǽالإضافة إلى خلʨ الॽʰانات الʺʙʵʱʶمة مʧ وجʨد أȑ تغʛʽات Ȟॽʂلॽة فʽها (عʙم وجʨد قفʜات أ
الʺعاودة   للʨʰاقي  الʛʱاكʺي  الʺʨʺʳع  لاخॼʱار  الॽʰاني  الȞʷل  لʨقʨع  نʛʤاً   ،(ʧمʜال مʛور  مع  الॽʰانات  في 

)CUSUM (  اقي الʺعاودةʨʰعات الȃʛʺاكʺي لʛʱع الʨʺʳʺار الॼʱواخ ،)CUSUM of Squares(    ودʙʴداخل ال
  Ȑʨʱʶم ʙʻجة عʛʴل (5%الȞʷال ʧح مʹʱالي ه5، ؗʺا يʱالȃم  )، وʙʵʱʶʺذج الʨʺʻاما في الʳʶارا وانʛقʱاك اسʻ

  ʧʽلي بʶلʶʱال ȋاॼلة الارتȞʷم ʧذج مʨʺʻعاني الǽ ،وفي الʺقابل .ʛʽʸائج الأجل القʱل ونȄʨʢائج الأجل الʱن ʧʽب
) والفعال في القʹاء  HAC standard errorsالʨʰاقي، مʺا يʢʱلʖ تقʙيʛ نʺʨذج الانʙʴار Ǽاسʙʵʱام أمʛ القʨة (

  رتॼاȋ الʶʱلʶلي بʧʽ الʨʰاقي، وȃالʱالي تʨؔن الʱʻائج ذات ؗفاءة عالॽة وʧȞʺȄ الاعʱʺاد علʽها. على مȞʷلة الا
، مʺا  %99.3) والʱي تعادل  Rഥଶوȃالॼʶʻة للإحʸاءات العامة، فʱʽʹح ارتفاع ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل ( 

  ʛʽʷǽُ99.3% لارتفاع القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج، أȑ أن سعʛ الʛʸف وȃاقي الʺʱغʛʽات الʹاʢǼة تُفʛʶ مʱʳʺعة  
مʧ الʱغʛʽات الʱي تʙʴث في مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي، أما Ǽاقي الॼʶʻة فʛʱجع إلى الʢʵأ العʨʷائي، الȑʚ يʛجع  

 ʨʺʻالǼ إدراجها ʦʱي ʦل ȑʛات أخʛʽغʱاس ومॽʁاء الʢذج،  إلى أخʨʺʻة للȄʛʽʶفʱة الʨلارتفاع الق ʛʶذج تُفʨʺʻذج، ال
ʧȃار درॼʱة اخʺॽʀ جاءت ʥلʚن ( -كʨʶʡواDW-stat) ةʺॽʁال ʧم ʛʰة أكȃʨʶʴʺما   2.561) وهي  2) ال ʨوه

  ʛʷॽɾ ارॼʱاخ ʛʽʷǽ اقي. ؗʺاʨʰال ʧʽلي بʶلʶت ȋاॼد ارتʨوج ʙؗʕي)Fisher(    لʨʰمي وقʙض العʛالف ʠإلى رف
وعلॽه مʧȞ اتʵاذ قʛار ʸǼلاحॽة    .1لة إحʸائॽة للʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم Ȟؗل عʙʻ مȐʨʱʶ ،الفʛض الʙʰيل بʨجʨد دلا

Ǽ ة الأجل، ؗʺاʛʽʸلة الأجل وقȄʨʡ العلاقة ʛيʙذج في تقʨʺʻا الʚام هʙʵʱول (اسʙʳ8ال .( 
الʙʳول  ʧح مʹʱȄو    ʧʽالأجل في   ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻال  ȑʨʱʶف على مʛʸال  ʛعʶل سلʰي   ʛʽتأث وجʨد 

 ʛʽʸل والقȄʨʢة  الॽلʴʺة الॽة العʺلʺॽʀ فاضʵالي انʱالȃف وʛʸال ʛادة سعȄز ȑدʕار، يʙʴقاً لʺعامل الانॼʢف ،
درجة في الأجل الȄʨʢل،    0.0214مقابل الʙولار ॽʻʳǼه واحʙ إلى انʵفاض لʨغارʦʱȄ الʨʺʻ الاحʨʱائي Ǽʺقʙار  

درجة في الأجل القʛʽʸ، وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻة بʚلʥ مع فʛضॽة الʙراسة ومʸفʨفة الارتॼاȋ، فانʵفاض    0.0480
ॽʀʺة  ʳǽعل  فʻʽʰʺا  الʺعاصʛة،  الاقʸʱادات  أمام  والǽʙʴʱات  الفʛص   ʧم مʨʺʳعة   Șلʵǽ الʺʴلॽة  العʺلة  ॽʀʺة 

إلى ارتفاع تؔلفة الاسʛʽʱاد،  الʺʳʱʻات الʺʴلॽة أرخʟ مʺا ǽعʽʢها مʜʽة نॽʰʶة عʙʻ الʙʸʱيʛ، يʕدȑ في الʺقابل  
  ʛȄʛʴي إتاحها تʱص الʛغلال الفʱرته على اسʙاد وقʸʱاجي للاقʱل الإنȞॽة على الهॽهائʻال وʨʱȄقف الʺʸʴلة 

  سعʛ الʛʸف وتʖʻʳ العॼʁات. 
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ولʧؔ نʛʤاً لأن مʛʸ مʧ الʙول الʻامॽة الʱي تعاني مʧ جʺʨد الʳهاز الإنʱاجي لʙيها وعʙم قʙرته على تلॽʰة  
لʨʶق الʺʴلي، Ǽالإضافة لॼʱعʱʽه الʙʷيʙة للعالʦ الʵارجي، وȃالʱالي لʧ يʧȞʺʱ هʚا القʢاع الإنʱاجي  مʢʱلॼات ا

مʧ اسʱغلال مʜʽة رخʟ مʳʱʻاته في الأسʨاق الʙولॽة، ولʧؔ سʱʽأثʙʷǼ ʛة مʧ ارتفاع تؔلفة الʨاردات مʺا يʙُخل  
  ʦʵʹʱح جʺاح الॼؗ لʽʰة. وفي سʛʽʰؗ ةॽʺʵʹجات تʨفي م ȑʛʸʺاد الʸʱالاق  ʙيʙʷʱة للǽʙقʻات الʢلʶه الʳʱت

  ،ʦث ʧوم .ʛوالفق الʢॼالة  لȄʜادة   ȑدʕȄو ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال الفائʙة ʙʷǼة، مʺا يʕثʛ على  الʻقȑʙ ورفع أسعار 
فارتفاع سعʛ الʛʸف يʕثǼ ʛالʶلʖ على الʛʷوȋ الاقʸʱادǽة الاجʱʺاॽɺة (الʢॼالة، والفقʛ، والʦʵʹʱ)، وهʨ ما 

 ̫   ة غʛʽ الʺॼɺʨʱʶة في عʺلॽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ. يʙȄʜ مʧ الفʯات الفقʛʽة والʺهʺ
 Table 9: Exchange rate and inclusive growth in Egypt: Empirical results: 

Dependent Variable: ln Inclusive Growth (IG)  
Method: ARDL with HAC standard errors 
Model selection method: Adjusted R-squared. 

Prob. t-Statistic  Std. Error  Coefficient  Variable  

        Long-run coefficients: 
0.000*** -20.478 0.0010 -0.02144 Exchange rate (EXC) 
0.060*  2.6066 0.0056   0.01470 Government Expenditure 

(GE) 
0.002*** -7.4855 0.0043  -0.03197 GNI growth (GNI) 
0.033** -3.2004 0.0004  -0.00133 Trade Openness (TO) 
0.026**  3.4581 0.0007   0.00243 Financial Depth (FD) 
0.018**  3.8975 0.0050   0.01964 FDI، net inflows (FDI) 
0.018** -3.8929 0.0057  -0.02214 Unemployment (U) 
0.000***  107.88 0.0405   4.36533 Constant 

     Error correction coefficient: 

0.000*** -25.021 0.0895  -2.23939 ECM(-1) 

     Short-run coefficients: 
0.001*** -9.2725 0.2415  -2.23940 Inclusive Growth (IG)(-1) 
0.001*** -9.0957 0.0053 -0.04800 Exchange rate (EXC) 
0.086*  2.2645 0.0145  0.03293 Government Expenditure 

(GE) 
0.004*** -5.7950 0.0124  -0.07160 GNI growth (GNI) 
0.083* -2.2960 0.0013  -0.00298 Trade Openness (TO) 
0.019**  3.8368 0.0014   0.00544 Financial Depth (FD) 
0.014**  4.1520 0.0106   0.04399 FDI، net inflows (FDI) 
0.004*** -5.9536 0.0083  -0.04957 Unemployment (U) 
0.058* -2.6385 0.0322  -0.08485 dummy 2016 
0.001***  9.7267 1.0050   9.77570 Constant 

Note: - *** ، ** indicate significance at 1% and 5% respectively.   

  ʙʳʻاً، فʹǽأ ȋاॼفة الارتʨفʸة ومǽادʸʱة الاقȄʛʤʻفقة مع الʱها مʳائʱأن ن Ȏة؛ يلاحʢǼات الʹاʛʽغʱʺقال للʱالانȃو

لʨʺʻ تأثʛʽ إʳǽابي للإنفاق الʨȞʴمي الاسʱهلاكي، والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، والॽʺʻʱة الʺالॽة على مȑʨʱʶ ا

  ʨʺʻالة على الʢॼوال ،ȑارʳʱاح الʱمي، والانفʨخل القʙال ʨʺʻي لʰسل ʛʽتأث ʙʳفي الʺقابل ن .ʛʸائي في مʨʱالاح

الاحʨʱائي ʛʸʺǼ، مʺا يʙؗʕ على أن شʛوȋ الॼʱادل الʳʱارȑ في غʛʽ صالح الاقʸʱاد الʺȑʛʸ وهʨ أمʛ مʨʱقع.  
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الȄʨʢل، وȂن ؗان تأثʛʽ الأجل القʛʽʸ أقل نॽʰʶاً،  وȃالॼʶʻة لʱʻائج الأجل القʛʽʸ فلʦ تʱʵلف عʧ نʱائج الاجل  

  ȑʙʺح على الʨضʨها بʛأث ʛهʤǽ ادʸʱة في الاقॽلȞॽʂ اتʛʽʽث تغʙʴُة تʢǼات الʹاʛʽغʱʺل على ؗافة الʙمʺا ي

الȑʚ يلʱقȌ تأثʛʽ صʙمة تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف سلʰي عʙʻ    2016الȄʨʢل، ؗʺا جاء تأثʛʽ الʺʱغʛʽ الʨهʺي لعام  

  ȑʨʱʶمʺا  ، وجاء تأث̔ %10م .ʛʽʸل أو القȄʨʢاء في الأجل الʨف سʛʸال ʛسع ʛʽغʱم ʛʽتأث ʧم ʛʽʲȞǼ ʛʰه أكʛ

الʢʵأ   أن معامل تॽʴʸح  العام، وأخʛʽاً يʱʹح   ʥاد في ذلʸʱها الاقʻي عانى مʱال يʙل على حʦʳ الʙʸمة 

ECM (-1)  اك اʻه ȑذج، أʨʺʻدة في الʨجʨأ مʢʵح الॽʴʸة تॽل على أن ألʙاً، مʺا يॼاً وسالȄʨʻار  جاء معʛقʱس

 في العلاقة بʧʽ الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل. 

 :(ʙالأث ʤʱح) ميʦȜʲة للأنفاق الॻلʸة العॻʸاس الأهॻɾ  

لʗʶॽ ؗاॽɾة    pنʛʤاً لأن الأهʺॽة الإحʸائॽة هي أقل الأشॽاء إثارة للاهʱʺام حʨل الʱʻائج، فالʙلالة الإحʸائॽة  

  ʧة أنه مʡاʶॼب ȏالقار ʛʰʵُت ȑأ ،(ةȄʛفʸة الॽضʛالف ʠرف) ʧȄʛʽغʱم ʧʽب Ȑʨد علاقة أقʨجʨب Ȍنا فقʛʰʵُلأنها ت

  ʛالأث ʦʳاب حʶا حʻه ʦʱʽʶة، فʱʴॼفة الʙʸال ʧا ع ًr غʛʽ الʺʱʴʺل أن تʨؔن العلاقة الʺʨجʨد بʧʽ الʺʱغʛʽات نات

)Effect Size(   ةॽالعʺل الأهʺॽة   ʦʳح تʨضح  الʯʽʰة  والʱي  في  الاحʨʱائي   ʨʺʻالǼ الʨȞʴمي  الانفاق  لعلاقة 

  ʧة أقل مॽائʸلالة الإحʙة الʺॽʀ نʨؔت ʙال قʲʺل الʽʰة. فعلى سȄʛʸʺة الǽادʸʱ0.05الاق ،    ʛالأث ʦʳح ʧؔول

  ʦʳالي فإن حʱالȃة. وȄʛʤʻال ʛȄʨʢʱائج لʱʻلاص الʵʱخل أو اسʙʱار في الʺʲʱالاس Șʴʱʶǽ لا ʙا فقʻل، وهʽʯض

 ًr   ا أكʛʲ علʺॽة. الأثǽ ʛعʜز نه

وȃالʱالي نʵʱʶلʟ أن حʦʳ الأثʳǽ ʛلʖ لʻا معلʨمات إضاॽɾة للقʛار الاسʱʻʱاجي لقʨʰل أو رفʠ فʛضॽة      

العʙم، وʦʱȄ حʶاب حʦʳ الأثʛ هʻا مʧ الارتॼاʡات الʜʳئॽة بʧʽ مʕشȑʛ سعʛ الʛʸف والʨʺʻ الاحʨʱائي. والʱي  

الʛʢॽʶة على Ǽاقي الʺʱغʛʽات الأخǼ Ȑʛالʨʺʻذج (Ǽافʛʱاض    تʝॽʁ علاقة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱʶقل مع

  ȑعي أॽʰʡ اسॽʁات إلى مʡاॼه الارتʚل هȄʨʴت ʦʱي ʥذل ʙعǼ ʦع)، ثǼاʱال ʛʽغʱʺاً على الʹǽأ ʛثʕأنها تFisher's 

Zr  ولʙضح جʨȄو ،)C(    اء علىʻلفة بʱʵʺال ʛام الأثʳات أحʛشʕم ʛʽʶتف ȘʴالʺلǼCohen (1988) ،  Hattie 

(2009) . ʻʽول بʙʳض الʛعǽ 10(ʺا (ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽف في الأجلʛʸال ʛعʶة لॽلالة العʺلʙال .  

لʶعʛ الʛʸف على مȑʨʱʶ الʨʺʻ الاحʨʱائي    )Large Effect() يʱʹح وجʨد دلالة عʺلॽة ʛʽʰؗة  10ومʧ الʙʳول (

أو   د   ʧʽهʨؗ ʛشʕاء مʨس) ʛالأث ʦʳح ȑʛشʕائج مʱن بʻاء على   ʥوذل ،ʛʽʸل والقȄʨʢال  ʧʽفي الأجل ʛʸʺǼ

  ،ʛʸʺǼ ائيʨʱالاح ʨʺʻه للʹॽɿʵف في تʛʸال ʛسع ʛȄʛʴʱة لʛʽʰؗ ةॽة عʺلॽʺد أهʨج وجʱʻʱʶالي نʱالȃو ،(ȋاॼالارت

  لʙولة لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الاحʨʱائي مʧ خلال تʴقȘʽ اسʱقʛار سعʛ الʛʸف.  مʺا ʙʱʶǽعي ضʛورة زȄادة تʙخل ا

  Table 10: Practical significance for Exchange rate 
Short run Long-run  

-4.1735 -9.3987 Effect Size (Cohen's d) 

-0.9018 -0.9781 Effect Size (r) 

  Confidence interval (%95) 

-2.5170 -5.5230 Lower 

-0.7700 -0.9460 Upper 

Large Effect Large Effect Interpretation 

Note:  ** indicate significance at 5%. 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات  -5
  الʹʯائج:  - 5/1

  صʲة الفʙوض الॻʰʲॺة الʙئʴॻة والفॻɸʙة:   أولأ: إخॺʯار
في مʛʸ"،    "يʨجʙ أثʛ لʛȄʛʴʱ سعʛ صʛف الॽʻʳه في تʴقȘʽ الʨʺʻ الإحʨʱائي  صʲة الفʙض الʙئʛॻ القائل:   -1

 ʨʺʻال  ȑʨʱʶم على  الʛʸف   ʛسع  ʛȄʛʴʱل سلʰي   ʛʽتأث وجʨد   ʧʽʰʱف الॽʲʴॼة،  الفʛضॽة  الʴʱلʽل صʴة   ʧم  ʧʽʰوت

الاحʨʱائي ʛʸʺǼ في الأجلʧʽ الȄʨʢل والقʛʽʸ، فȄʜادة سعʛ الʛʸف وȃالʱالي انʵفاض ॽʀʺة العʺلॽة الʺʴلॽة مقابل  

 ʨʱالاح ʨʺʻال ʦʱȄغارʨفاض لʵإلى ان ʙه واحॽʻʳǼ ولارʙار  الʙقʺǼ ل،    0.0214ائيȄʨʢ0.0480درجة في الأجل ال  

درجة في الأجل القʛʽʸ، فȄʜادة سعʛ الʛʸف سʕʽدȑ لʙخʨل الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في مʨجات تʹॽʺʵة ʛʽʰؗة، وفي  

  ȋاʷʻعلى ال ʛثʕة، مʺا يʙʷǼ ةʙورفع أسعار الفائ ȑʙقʻال ʙيʙʷʱة للǽʙقʻات الʢلʶه الʳʱت ʦʵʹʱح جʺاح الॼؗ لʽʰس

 ʕȄو  ȑادʸʱة  الاقǽادʸʱالاق ȋوʛʷال Ǽالʶلʖ على  الʛʸف   ʛارتفاع سع  ʛثʕي  ʦث  ʧوم ،ʛوالفق الʢॼالة  لȄʜادة   ȑد

  ʨʺʻة الॽة في عʺلॼɺʨʱʶʺال ʛʽة غʷʺة والʺهʛʽات الفقʯالف ʧم ʙȄʜما ي ʨوه ،(ʦʵʹʱوال ،ʛالة، والفقʢॼال) ةॽɺاʺʱالاج

ʻال ʦة في دعʛʽʰؗ ةॽة عʺلॽʺف أهʛʸال ʛار سعʛقʱا أن لاسʺؗ ،ȑادʸʱادة  الاقȄورة زʛعي ضʙʱʶǽ ائي، مʺاʨʱالاح ʨʺ

  تʙخل الʙولة في تʴقȘʽ الʨʺʻ الاحʨʱائي مʧ خلال العʺل على اسʱقʛار سعʛ الʛʸف. 

2-  :ʥʻʻعʙالف ʥʻضʙة الفʲص  
الʙخل الॽʁʴقي)، فʧʽʰʱ صʱʴه،  يʕدȑ تʛȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه إلي عʙم اسʱقʛار الأسعار(   الفʙض الفʙعي الأول:

  ʘʽح  ʧف مʛʸال ʛإرتفاع سع ȑه/ دولار عام    1.55أدॽʻه/ دولار عام    17.78إلى    1990جॽʻإلى  2017ج ʦث ،

، وأدȐ ذلʥ إلى حʙوث مʨجات  2024جॽʻه/ دولار في مارس    48.5لʸॽل إلى    2022جॽʻه/ دولار عام    19.2

  ʛʰʺفʨن ʧءًا مʙة بʛʽʰؗ ةॽʺʵʹارتفع  2016ت ʘʽح ،  ʧم ʦʵʹʱل الʙعام  29.5إلى    1990% عام  16.8مع %

  ، مʺا أدȑ إلي تʛاجع الʙخل الʙخل الॽʁʴقي. 2023% عام 36.8، إلي 2017

يʕدȑ تʛȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه إلي زȄادة معʙل الفقʛ في مʛʸ، فقʙ تʧʽʰ صʱʴه، حʘʽ   الفʙض الفʙعي الʰاني: 

  ʛل الفقʙادة معȄه إلي زॽʻʳف الʛص ʛسع ʛȄʛʴت ȑأد  ʧ2010% في عام  25.2إلي    1991% في عام  20.2م  

  . 2021% عام 31.7إلي  2015% عام 27.8إلي 

 ثانॻاً: نʯائج تʦʠر سعʙ الʙʶف ومعʗل الʹʦʸ االإحʦʯائي: 
  تʦʠر سعʙ الʙʶف:  -1

  : كالʯالي مʛ تʨʢر سعʛ الʛʸف في مʝʺʵǼ ʛʸ مʛاحل، 

حʘʽ بʙأ سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺȑʛʸ في تʧʽʶʴ الʱقʙم    ): 2017مʙحلة الʥʴʲʯ الاقʶʯادȏ (  الʙʸحلة الأولى: 

مقابل الॽʻʳه الʺǼ ȑʛʸالأعلى.    17.78فʰلغ سعʛ الʙولار    2017إلى أوائل عام    2016الʙʱرʳȄي مʧ أواخʛ عام  

  . 2016جʽʻهاً في عام    10.03
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،  2018لار في عام  : حʘʽ اسʱقʛ سعʛ الॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام الʙو )2018مʙحلة الاسʯقʙار الʹʮʴي (   الʙʸحلة الʰانॻة:

  جॽʻه.  17.77، إلى 2018مع إرتفاع نʰʶي ʅॽɿʡ لʸॽل سعʛ الʙولار مقابل الॽʻʳه الʺȑʛʸ في نهاǽة عام 

حʘʽ بʙأ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الʱعافي والاتʳاه نʨʴ الʨʺʻ الॽʁʴقي،    ): 2019مʙحلة الʯعافي (   الʙʸحلة الʰالʰة: 

، وʚȃلʥ سʳل نʺʨًا أعلى مʧ عام  2016٪ في عام  5.3 ٪ مقابل 5.6إلى  2019حʘʽ وصل معʙل الʨʺʻ في عام 

  جʽʻهًا.   16.77إلى  2019وتʧʶʴ أداء الॽʻʳه لʸॽل سعʛ الʙولار في نهاǽة عام  2008

حʘʽ اسʛʺʱ تʧʶʴ أداء الॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام    ): 2021،  2020مʙحلة اسʙʸʯار الʥʴʲʯ عامي(  الʙʸحلة الʙاǺعة:

  ʧم ʧʽالأول ʧȄʛهʷولار خلال الʙولار  لا   2020الʙال ʛلغ سعȃو ،ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛال بʺؔʱهًا    15,76سʽʻج

ا عام   ً́ ǽا أȄًʛʸ2020م  ʨʴفي  2021عام    15.64، ون ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʚاءات    2020مارس    15، ونفʛالإج ʧدًا مʙع

  ʙʻولار عʙال ʛار سعʛقʱة أهʺها: اسȄازʛʱالا 15.69الاح ʨʺن ʜʽفʴʱفʹة لʵʻة مʙلات فائʙومع ،ȑʛʸه مॽʻاد،  جʸʱق

وتأجʽل جʺॽع الʺʴʱʶقات الائʱʺانॽة للعʺلاء الʺʕسʧʽʽʶ والأفʛاد، تʙابʛʽ للʙʴ مʧ الʺعاملات الʻقǽʙة وتʶهʽل اسʙʵʱام  

،  2020٪ في أغʝʢʶ  3.4، مقارنة بـ  2020٪ في أكʛʡ4.5  ʛȃʨʱق الʙفع الإلʛʱؔونॽة، وارتفع معʙل الʦʵʹʱ إلى  

الʺʴلي   للإنʱاج  الॽʁʴقي   ʨʺʻال معʙل  عام  2020-2019خلال    ٪ 3.6وسʳل  تॼاʡأ   ȑʚوال ʣل  2020،  في   ،

  الإجʛاءات الاحʛʱازȄة جائʴة ʨؗرونا. 

تʙهʨر سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺʖʰʶǼ ،ȑʛʸ    ):2024،  2022( الʙʸحلة الʳامʴة: مʙحلة الʗʯهʦر في عامي

، ثʦ  2022جॽʻه مقابل الʙولار عام    19.16عʨامل ʛʽʲؗة، وأهʺها الʛʴب الʛوسॽة الأكʛانॽة، فʰلغ سعʛ الʛʸف  

  /جॽʻه   48.5جॽʻه، ثʦ تʛاجع إلي    30.85فʰلغ الʙولار نʨʴ    2023تʙهʨر مʛة أخǼ ȑʛعʙ الʱعʦȄʨ الʲاني في عام  

  . 2024دولار في عام 

  : الاحʦʯائي الʹʦʸ  علي الʗالة ʓʸشʙاتال أهʤ تʦʠر -2

ʙجʨت  ʙيʙالع  ʧات  مʛشʕʺة  الॽالة  الإنابʙعلي  ال  ʨʺʻائي  الʨʱولة،  في  الإحʙها   الʸي،  معامل  :وأهʻʽل  جʙومع  ʛي   الفقʻʡʨال 

ʧان، مȞʶال ʧʽʰȄول وʙʳالي الʱر الʨʢه  تʚه ʧȄʛشʕʺفي ال ،ʛʸكالأتي  م :  

  % 69.3  الأقʸي  حʙه   وȃلغ  ،2018  عام   %48  الأدني  حʙه   وȃلغ  %،59.9  مʨʱسʢه  بلغ  الإحʦʯائي:  الʹʦʸ  معʗل  -أ

 إلي  وصل  أن  إلي  1991  عام   %55.7  مʧ  الʙʱرʳȄي  الإرتفاع   في  أخʚت  قʙ  الʺʕشॽʀ  ʛʺة  أن  يلاحȎ  كʺا   .2001  عام 

  وهʚا  ،2018  عام   %48  أدناه   إلي  وصل  أن  إلي  لأخʛ  عام   مʧ  الʛʱاجع  في  أخʚ  ثʦ   ، 2001   عام   %69.3  أقʸاه 

ʙؗʕء  علي  يʨع  سȄزʨخل  تʙفي  ال  ʛʸم   مʙه،  وعʱالʙكلʺا  لأنه  ع  ʗاجعʛه  تʱʺॽʀ  م  علي  دلʙالة  عʙع،  عȄزʨʱوخاصة  ال 

ʧم ʙعǼ اʙ2011 عام  ثأح .  
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  حʙه  وȃلغ  ،2016  و  2014و  2013عام   0.30  الأدني  حʙه   وȃلغ  ،0.36  مʨʱسʢه  بلغ  جʻʹي:  معامل  مʓشʙ  -ب

  اخʚت  ثʦ   1991  عام   0.35  فʰلغʗ  لأخʛ  عام   مʧ  تʛتفع  الʺʕشॽʀ  ʛʺة  أن  يلاحȎ  كʺا  ،2018  عام   0.47  الأقʸي

  ʱʺॽʀه   ارتفعʗ  فؔلʺا  عʙالʱه،  وعʙم   مʛʸ  يف  الʙخل  تʨزȄع  سʨء  علي  يʙؗʕ  وهʚا  ،2020  عام   0.45  إلي  الارتفاع  في

  الʨʱزȄع.  عʙالة عʙم  علي دل

% في  16.7ارتفع معʙل الفقʛ في مʛʸ مʧ عام لأخʛ، فارتفع مʧ    معʗل الفقʙ الʟʦʹي (% مʥ الȜʴان):   -ج

  ، وهʚا يʙؗʕ ما سȘʰ في معامل جʻʽي. 2020% في عام 30.2إلي   2000عام 

  % 55.3  الأقʸي  حʙه   وȃلغ  ،2010  عام   %39.7  الأدني  حʙه   وȃلغ  %،45.7  مʨʱسʢه  بلغ  الإعالة:  معʗل  مʦʯسȊ  -د

  إلي وصل  أن  إلي  1991  عام   %55.3  مʧ  الʙʱرʳȄي الʛʱاجع  في  أخʚت  قʙ  الʺʕشॽʀ  ʛʺة  أن  يلاحȎ  كʺا  ،1991  عام 

 يʙؗʕ  وهʚا  ،2020  عام   %43.1  إلي  وصل  أن  إلي  لأخʛ  عام   مʧ  الإرتفاع  في  أخʚ  ثʦ   ،2010   عام   %39.7  أدناه 

  .2011  عام  Ǽعʙ مʧ الفقʛ، معʙل زȄادة 

ملॽار دولار    4.9ملॽار دولار وȃلغʗ حʙها الأقʸي    3.5بلغ مʨʱسʢها    الإجʸʯاعي:إعانات بʙامج الʸʷان    -ه

، ؗʺا يلاحȎ أن ॽʀʺة الإعانات ارتفعʗ مʧ عام لأخʛ  1992ملॽار دولار    1.2، وȃلغʗ حʙها الأدني  2020عام  

  ʗلغʰار دولار عام    2.2فॽ1991مل    ʗار دولار عام    4.9إلي أن وصلॽم2020مل ʙايʜʱل ʥجع ذلʛȄلات  ، وʙع

 ،ʛاث عام الفقʙأح ʙعǼ ʧ2011وخاصة م .  

  الʦʯصॻات:  -5/2

 ʘʴॼصي الʨها يʽصل الʨʱال ʦى تʱائج الʱʻء الʨالآتيفي ضǺ :  

 . الʺȑʛʸ  للاقʸʱاد الʻʱافॽʶة  القʙرة  علي للʴفاȍ الʛʸف سعʛ اسʱقʛار علي العʺل -

  الʛʸف. سعʛ  اسʱقʛار إلي  تʕدȑ الʱي العʨامل مʧ لأنها  الʸادرات  زȄادة  -

  الإمȞان. قʙر  الʺʴلॽة  الʺʨارد  Ǽاسʙʵʱام   الʶلع إنʱاج في  الاسʛʽʱادȑ  الʺȑʨʱʴ   تقلʽل -

  فʨائʙها. لارتفاع  الȄʨʺʱل علي  الʨʸʴل في  الʶاخʻة الأمʨال علي  الإعʱʺاد  عʙم  -

- ʜʽ ʛؗʱادر علي الʸل مȄʨʺʱلي الʴʺار)، (الإدخار الʺʲʱام  والاسʙʵʱاسǼ اسة  أدواتॽʶة الǽʙقʻة.  الॽوالʺال  

  فقȌ.  الاسʛʽʱاد عʺلॽات  تʺȄʨل في ولʝॽ إنʱاجॽة مʛʷوعات في الأجʰʻي  الʻقʙ  اسʙʵʱام  -

  تȄʨʴلاتهʦ.  لȄʜادة  وʻʡهʦ  في للʺغʧʽȃʛʱ اسʲʱʺارȄة فʛص تʛوȄج تʙعʦ  تȄʛʷعات وتʛȄʨʢ وضع -

- Ȍॽʷʻاصل  تʨʱمع  ال  ʧʽارج  العاملʵالǼ   ʦهʜʽفʴوت   ʦائهʢإعǼ  اǽاʜة   كأسعار  مʙة   فائʜʽʺعلى   م   ʦالعʺلة   ودائعهǼ 

  .والȄʛʷʱعي الॽʶاسي الاسʱقʛار  وتʨفʛʽ القʨمॽة، الʺʛʷوعات في وȂشʛʱاكهʦ  الأجॽʰʻة،

  الفقʛʽة  للفʯات  خاصة  ،الʺالي  الʨʺʷل  لʱعʜȄʜ  الʛسʺॽة  الॽؔʻʰة  الʺʨʤʻمة  في  Ǽالʵارج  العاملʧʽ  تȄʨʴلات  إدخال -

Șʡاʻʺة، والॽɿȄʛال ʠلها تؔلفة  وخفȄʨʴت ʜȄʜعʱام  لʙʵʱات  اسʨʻل قȄʨʴʱة.  الॽʺسʛال  
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 الʦʯصॻات Ǻالʗراسات الʯʴʸقʮلॻة: 

ǽ  ʜʽقʛʱح  الʘʴॼ  نʱائج  ʣل  في ʛؗʱراسات  في  الʙة  الॽلʰقʱʶʺة   على  الʙعات  عʨضʨم   ʦات  لفهʛʽأثʱلفة  الʱʵʺال  ʛȄʛʴʱل   ʛسع  

  والʻʸاعات،   الʺʱʵلفة،  الاجʱʺاॽɺة  الفʯات  ذلʥ  في  Ǽʺا   الʺȑʛʸ،  الاقʸʱاد  ʧم  مʱعʙدة  جʨانʖ  على  الʛʸف

 مʲل:  .والʺʙʱʶام  الʷامل الǽ ʨʺʻعʜز مʺا العʺل، فʛص وخلȘ والʺʨʱسʢة، الʸغʛʽة  الʺʛʷوعات

الاجʱʺاॽɺة  تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف وتأثʛʽه على تʨزȄع الʙخل في مʛʸ: تقʦॽʽ أثʛ الॽʶاسات الʻقǽʙة على الفʯات  " . 1
 "الʺʱʵلفة

دور تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف في تعʜȄʜ الʨʺʻ الإحʨʱائي: تʴلʽل العلاقة بʧʽ الॽʶاسات الʺالॽة والʨʺʻ الʷامل في  " . 2
ʛʸم" . 

3 . " .ȑʛʸʺاعي الʻʸاع الʢف على القʛʸال ʛسع ʛȄʛʴت ʛل أثʽلʴت 
 . "حʨʱائيأثʛ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف على تʺȄʨل الʺʛʷوعات الʸغʛʽة في مʛʸ: دراسة لفʛص الʨʺʻ الإ" . 4
5 .  .ʛʸفي م ʛة الفقʛاهʤǼ ائيʨʱالإح ʨʺʻعلاقة ال ʧʽʰة مقارنة تॽدراسات دول 

 

 الʙʸاجع
  أولاً: الʙʸاجع العॻȁʙة:

  احʸاءات الʥʻʰ الʙولي، سʨʻات مʱʵلفة.

 Ȑʙʺح ʙʺاح & ،ʦهاش ،ʙحام ʙʺفى أحʢʸان، م. أ. ح.، مʨرض   ) .ʦॽلʴال ʙʰع ʦǽاʙال ʙʰمي 2023عʨȞʴالإنفاق ال ʛأث ،(

) الفʛʱة  خلال   ʛʸم في  الإحʨʱائي   ʨʺʻال  Șʽقʴت (جامعة  ).2020- 1991فى  الʳʱارȄة  للʨʴॼث  العلʺॽة  الʺʳلة 

  . 876- 817)، 1(48 ،الʺॽɾʨʻة)

  https://www.cashnewseg.com)، الʨʺʻ الاحʨʱائي وقʨʸر الʺʕشʛات الؔلॽة، 2020أحʺʙ (الألفي، 

رسالة    ،تʲلʻل العلاقة بʥʻ مȎʦʯʴ الفقʙ ومȎʦʯʴ الʯعلǺ ʤॻالȖʻʮʠʯ على مʲافʢة الॻɾʙʵة  ،) 2014(شʱʴه    الʙʽʶأبʨ العʜم،  

 ماجʛʽʱʶ، (جامعة الʜقازȘȄ: ؗلॽة الʳʱارة).

ȑʜ الʺȑʛʸ، سʨʻات مʱʵلفة. ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄتقار  

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والاحʸاء، سʨʻات مʱʵلفة  ʛؗʺهاز  الʳال ʛȄʛتق  

  . 2002تقʛȄʛ وزارة الʳʱارة الʵارجॽة، 

)  Șʽفʨت الॼɺ2010اس،  فى  الفقʛاء  لʸالح  اللازمة   ʨʺʻال معʙلات  فى  "دراسة  العلʨم    - عʛاق  )  مʳلة   " تॽʁॽʰʢة  دراسة 

  . 84- 3، 7، الʺʳلʙ 26الاقʸʱادǽة، العʙد 

) ʧʽʶان، حʺॽاواة"،  2018سلʶʺوال ʨʺʻال ،ʛالفق ʘلʲائي ومʨʱالاح ʨʺʻة،  ) "الȂʙʶال مʦة  أحʻ16س  ʅȄʛد  2018، خʙع ،

70  ،2-29 .  

) ، ʙل، خالʨجل ʧ2015بʛائʜʳال الفقʛ فى  الʚاتي (Ǽاسʱعʺال نʺاذج أشعة    -) "مʙʴدات  الفʛʱة VARالانʙʴار  ) خلال 

  . 59- 25، مʱلة الʗراسات الاقʶʯادǻة الॻʸؒة، العʗد الأول)" 2014  – 1980(
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) ،ʙʺأح ʙʽʶرمʹان ال ،ʙʺ2019أح  (  ،Ȑʛʸʺاد الʸʱة على الاقॽʁॽʰʢائى: دراسة تʨʱالاح ʨʺʻدات الʙʴارة مʱʯلة الʱم

  . ʢʻʡ5-37ا، ؗلॽة الʳʱارة، ، جامعة والȂʦʸʯل، الʱʸلʗ الʰاني، العʗد الʙاǺع

ʜȄʜالع ʙʰع  ȑʨامة "  2018، (، سلʙʱʶʺة الॽʺʻʱال ʦائي ودعʨʱالاح ʨʺʻال Șʽقʴʱل ʛʸالعالي فى م ʦॽعلʱل الȄʨʺلة  ) "تʱم

  . 44-1، 1، العʗد 19مʙʶ، الʱʸلʗ  -كلॻة الاقʶʯاد والعلʦم الॻʴاسॻة، جامعة القاهʙة 

) ȑائي)،  2021علي، صارʦʯالإح ʦʸʹة مع الإشارة    الʙʻة والفقʵقات الهॺʠال ʔاسȜم ʚȂʚة وتعॻɸاʸʯالة اجʗأجل ع ʥم

 ʗلʱʸة، الǻادʶʯاسات الاقॻʴة والʸلʦة للعȂʙائʚʱلة الʱʸال ،ʙائʚʱ160- 120 ،12إلي حالة ال .  

) ʅॽʢالل ʙʰع ʙʽʺʴال ʙʰع ،ȑʨʰʴة)  2008مǻادʶʯة الاقॻʸʹʯال.(ةʻيʙʺة الॼʱȞم :ȘȄقازʜال) ،  

، ٨جʙʴ الॻʸʹʯة، الʸعهʗ العȁʙي للȊॻʠʳʯ، ابȂʙل الʱʸلʗ  ) "الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺʴابى للفقʛاء،  2009عʙʰ القادر، على، ( 

  . 79-40، ٨٢العʗد 

"  2016  -  1990) "مʙʴدات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺʙʱʶام لʙول شʺال افॽʁȄʛا نʺاذج Ǽانل  2018بʧ زʙȄان، فاʡʺة الʜهʛة(

  . 44- 2، مʱلة نʸاء للاقʶʯاد والʱʯارة، العʗد الʙاǺع

  ، (الأسʙʻȞرȄة: مʷʻأة الʺعارف). مȜʵلات الاقʶʯاد الʗولى الʸعاصʙ) 2009مʛسي، فʕاد (

)  ʙʺʴم ،ʧʽʶة )  2005حॻɾʙʵة الʢافʲة علي مॻɿॻʮʠة: دراسة تʙلها الأسʸʲʯي تʯالأساسي ال ʤॻعلʯال ʃॻات تؒالǻادʶʯاق  ،

  رسالة ماجʛʽʱʶ، (جامعة الʜقازȘȄ: ؗلॽة الʳʱارة).

، رسالة ماجʛʽʱʶ، (جامعة  دور جॻɹʸة مʙʶ الʙʻʳ في تʲقȖʻ الʹʦʸ الاحʦʯائي في مʙʶ)  2019الॼʢاخ، مʙʺʴ رمʹان، (

  عʧʽ شʺʝ، ؗلॽة الʳʱارة).

مʱلة أحʦال مȂʙʶة،  ) الॽʶاسات الاقʸʱادǽة الʺȄʛʸة والʨʺʻ الإحʨʱائي: الأولȄʨات والعʨائȘ،  2018فʱح الله، مʨʺʴد، (

  . ʛؗ31-69 الأهʛام للʙراسات الॽʶاسॽة  والاسʛʱاتॽʳॽة، ، مʛ 16الʻʶة  ،70العʗد 

 ) ،ʧيʙال ʜف عʨلʵ2021سعاد، م  (ةʛʱخلال الف ȑʛائʜʳاد الʸʱداته في الاقʙʴائي ومʨʱالإح ʨʺʻواقع ال  )2021-2000  ،(

  . 74- 33، جامعة زȄان عاشʨر،  مʱلة إدارة الأعʸال والʗراسات الاقʶʯادǻة، الʱʸلʗ الʴاǺع،  العʗد الʰاني

مʱلة العلʦم  ) "أثʛ تقلॼات أسعار الʛʸف على الʺʜʽان الʳʱارȑ في لॽʰʽا"، جامعة بʻي ولʙʽ،  2020د، مفʱاح الʺʛʰوك (مʽلا

  . 95-55، 15الإنʴانॻة والॻɿॻʮʠʯة، الʴʹة الʙاǺعة، العʗد 

    ) الʨʺʻ الاحʨʱائي ما بʧʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة.2020أبʨ زʙȄ، مʢʸفى (

) ʧʽفॽح، نȄʛʡ2017  ةॽȃʛول العʙال ʠعǼ امل فىʷال ʨʺʻاسات الॽس (-    ،ʛʸة في مॽة الؔلॽاجʱهج الانʻعلى م ʜʽ ʛؗʱالǼ

 . 38-1مʳلة الȌॽʢʵʱ والॽʺʻʱة، معهʙ الȌॽʢʵʱ القʨمي، 

) ،ȑʛʶǽ ،ʙ2019ماج ،ʛʸائي في مʨʱالاح ʨʺʻال ʜائ   . 96-54، الʱʸلة العلॻʸة للاقʶʯاد والʱʯارة) رؗ
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Ȗʲلʸال  

  ) 2021-1991( الفʛʱة خلال مʛʸ في الفقʛ ومعʙل جʻʽي ومعامل الإحʨʱائي الʨʺʻ معʙل تʨʢر :A جʗول

  الʹʦʸ معʗل  الʴʹة 
  )1( الإحʦʯائي%

ʙشʓمعامل م  
  جʻʹي

  كʹॺʴة  الفقʙ معʗل
ʥان%  مȜʴال  

Ȋسʦʯل مʗمع  
  %   الإعالة

  بʙامج إعانات

 2.2  55.3 20.2  0.35  55.7  1991  الإجʸʯاعي  الʸʷان
1992 59.1  0.32  19.8  54.9  1.2  
1993 57.6  0.37  19.4  54.3  1.3  
1994 56.1  0.37  19.1  53.6  1.6  
1995 61.8  0.38  18.9  52.8  1.9  
1996 62  0.35  18.2  51.8  2.1  
1997 63.2  0.39  18  50.9  2.4  
1998 63.7  0.38  18.1  50.0  2.7  
1999 63.9  0.34  17.3  49.0  3  
2000 64.8  0.36  16.7  47.8 3.4  
2001 69.3  0.45  16.8  46.8 3.9  
2002 67.5  0.44  17  45.6 3.6  
2003 61.6  0.37  17.7  44.3 3.5  
2004 65.8  0.32  19.6  43.1 3.1  
2005 67.3  0.32  19.9  42.2 3  
2006 65.1  0.34  20.5  41.4 3.4  
2007 66.5  0.44  21  40.7 3.9  
2008 67.1  0.31  21.6  40.2 4.2  
2009 64.5  0.31  23  39.9 4.6  
2010 66.1  0.31  25.2  39.7 4.7  
2011 66.1  0.31  25.6  39.8 4.8  
2012 60.2  0.31  26.3  40.2 4.9  
2013 56.1  0.30  26.5  40.7 4.5  
2014 52.3  0.30  27.1  41.2 4.1  
2015 50.1  0.32  27.8  41.6 4.1  
2016 49.3  0.30  29.8  42.3 4  
2017 48.1  0.32  32.5  42.6 4.5  
2018 48  0.47  33.1  42.7 4.1  
2019 48.5  0.45  31.4  42.8  4.3  
2020  49  0.45  30.2  43.1  4.9  
2021  48  0.46  31.7  43.9  4.9  
  3.5 45.7 24.3 0.36  59.9  المتوسط 

  1.2  39.7  16.7  0.30  48.0 الحد الأدني 
  4.9  55.3  33.1  0.47  69.3  الحد الأقصي 

 ،ذʙؕه  سȖʮ  مʙجع  رمʹان،  ،157  ص  ذʙؕه،  سȖʮ  مʙجع  الأزهȑʛ،  رامي  مʱʵلفة،  سʨʻات  الʙولي،  الʥʻʰ  إحʸاءات  الʗʶʸر:
  . 20ص

  

  

  

  

 
 ؗلʺا اقʛʱب مʧ الʨاحʙ الॽʴʸح دل علي تʧʶʴ درجة الإحʨʱاء أȑ زȄادة عʙالة تʨزȄع الʙخل وتʛاجع معʙل الفقʛ والعʝȞ. معʗل الʹʦʸالإحʦʯائي:  )1(
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  ) 2022-1991: تʨʢر مʙʴدات الʨʺʻ الإحʨʱائي في مʛʸ خلال الفʛʱة (Bجʗول 

Ȑʜ  -الʗʶʸر:  ʛؗʺال ʥʻʰال ،Ȏʦʹʴال ʙȂʙقʯلفة، الʱʵات مʨʻالأهلى -.   س ʥʻʰة، الǻادʶʯة الاقʙʵʹلفة، الʱʵات مʨʻس   
  إحʸاءات الʥʻʰ الʙولي، سʨʻات مʱʵلفة. -          

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

معدل   سنة 
النمو  

الاقتصاد 
  ي
%  

معدل 
البطال 

  ة 
%  

معدل 
التضخ 

  م
%  

الناتج  
  المحلي 
  مليار
  دولار
  
  

الاستثما
ر 

المحلي  
  الخاص 
مليار 
  دولار

الاستثما
ر 

الأجنبي  
  المباشر 
  مليار
  دولار

الإئتمان  
المصرف 

  ي
مليار 
  دولار

درجة 
الإنفتاح  
الاقتصاد 

  ي
%  

نسبة  
الإنفاق  
علي 
  التعليم 
للناتج  
المحلي 

نسبة  
الإنفاق  
علي 
الصح 

  ة 
للناتج  

معدل 
النمو  
السكان 

  ي
%  

1991  1.1  9.4 19.7 37.4 3.4 0.3  33.0 63.0 4.5 1 2.2 
1992 4.5  8.9  13.6  41.9  3.5  0.5  32.5  59.4  4.5  0.9  2.1  
1993  2.9  10.9  12.1  46.6  3.2  0.5  34.5  56.0  4.6  0.8  2.0  
1994  4.0  10.9  8.2  51.9  3.3  1.3  38.9  50.5  4.7  0.9  2.0  
1995  4.6  11.0  15.7  60.2  4.8  0.6  45.3  50.3  4.7  0.9 2.0 
1996  5.0  9.0  7.2  67.6  6.1  0.6  51.5  47.0  4.7  0.9 2.0 
1997  5.5  8.4  4.6  78.4  8.3  0.9  59.7  43.7  4.6  0.8 2.0 
1998  5.6  8.0  3.9  84.8  6.1  1.1  71.0  42.0  4.7  0.7 2.0 
1999  6.1  7.9  3.1  90.7  9.0  1.1  80.0  38.4  4.9  0.8 2.0 
2000  6.4  9.0  2.7  99.8  9.1  1.2  87.2  39.0  4.8  0.8 1.9 
2001  3.5  9.3  2.3  96.7  8.7  0.5  85.4  39.8  4.8  1.0 1.9 
2002  2.4  10.0  2.7  85.1  7.2  0.6  85.5  41.0  4.9  1.5 1.9 
2003  3.2  11.0  4.5  80.3  6.5  0.2  74.6  46.2  4.9  1.2 1.9 
2004  4.1  10.3  11.3  78.8  6.0  1.3  82.0  57.9  4.7  1.4 1.8 
2005  4.5  11.2  4.9  89.6  7.8  5.4  91.3  62.9  4.8  1.4 1.8 
2006  6.8  10.5  7.6  107.

4  
11.5  10.0  100.2  61.5  4.0  1.6 1.8 

2007  7.1  8.8  9.3  130.
4  

17.0  11.6  111.2  65.1  3.7  1.4 1.8 
2008  7.2  8.5  18.3  162.

8  
23.5  9.5  128.1  71.7  3.7  1.5 1.8 

2009  4.7  9.1  11.8  189.
1  

17.3  6.7  141.2  56.6  3.8  1.5 1.9 
2010  5.1  8.8  11.3  219.

0  
23.0  6.4  149.0  48.0  3.8  1.5 2.0 

2011  1.8  11.9  10.1  236.
0  

24.4  -0.5  172.4  45.2  3.7  1.5 2.1 
2012  2.2  12.6  7.1  279.

1  
25.6  2.8  202.0  40.7  3.4  1.4 2.2 

2013  2.2  13.1  9.5  288.
4  

22.6  4.2  220.0  40.4  3.4  1.5 2.3 
2014  2.9  13.1  10.1  305.

6  
22.2  4.6  262.0  36.9  3.4  1.7 2.2 

2015  4.4  13.1  10.4  329.
4  

25.1  6.9  302.7  34.8  3.9  1.9 2.2 
2016  4.3  12.4  13.8  332.

4  
25.8  8.1  323.2  30.3  3.1  1.7 2.1 

2017  4.2  11.7  29.5  235.
7  

15.4  7.4  193.3  42.8  2.5  1.5 2.1 
2018  5.3  9.8  14.4  249.

7  
15.4  8.1  229.3  45.9  2.5  1.5 2.0 

2019  5.6  7.8  9.2  303.
1  

27.7  9.0  260.6  41.1  2.5  1.5  2.0  
2020  3.6  9.2  5.0  365.

3  
20.8  5.9  340.9  32.1  2.5  1.7  1.9  

2021  3.3  7.4  5.2  424.
7  

15.9 5.1  345  29.9  2.5  1.7  1.9  
2022  6.6  7.0 13.9  476.

7  
20.8  11.4  348.7  37.0  2.5  1.6  1.9  

.178  9.8 10.0  4.4الʦʯʸس
9  

14.0  4.2  149.4  46.8  3.9  1.3  2.0  

  1.8  0.7  2.5  29.9  32.5  0.5-  3.2  37.4  2.3  7.0  1.1  حʗ أدني 

  ʗح
  أقʶي 

7.2  13.1  29.5  
476.

7  27.7  11.6  348.7  71.7  4.9  1.9  2.3  
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Table (C): Interpretation for different effect sizes: 
Effect Size Interpretation 

Cohen's d r* η2 Cohen (1988) Hattie (2009) 

< 0 < 0 - Adverse Effect 

0.0 0.00 0.000 
No Effect 

Developmental 
effects 0.1 0.05 0.003 

0.2 0.10 0.010 

Small Effect 
Teacher effects 

0.3 0.15 0.022 

0.4 0.20 0.039 

Zone of desired 
effects 

0.5 0.24 0.060 
Intermediate 

Effect 
0.6 0.29 0.083 

0.7 0.33 0.110 

0.8 0.37 0.140 

Large Effect 0.9 0.41 0.168 

≥ 1.0 0.45 0.200 

 

  


