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 تاريخ المادة 

2024 سبتمبر ، وهو متاح على الإنترنت2024 أغسطس 22، وتم قبوله في  2024  يوليو 31تم استلامه في   
 

ʝʳمل 

. وذلʥ مʧ خلال  2022  –  1970تʶعي هʚه الʙراسة لاخॼʱار مȑʙ اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

إلى   الʵارجي   ʧيʙال الʵارجي، ॼʶʻؗة   ʧيʙال الʵارجي، ومʕشʛات   ʧيʙال  ʦʳʴصفي لʨال الʴʱلʽلي  الʺʻهج  اسʙʵʱام 

لʶلॽɻة والʙʵمॽة، نॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى إجʺالي الʸادرات ا

إلى إجʺالي الʸادرات، نॼʶة الʙيʨن الʵارجॽة قʛʽʸة الأجل إلى اجʺالي الʙيʧ الʵارجي، ونॼʶة الʙيʨن الʵارجॽة  

قʛʽʸة الأجل إلى الاحॽʱاॽʡات مʧ الʻقʙ الأجʰʻي. واسʙʵʱام الʺʻهج الʴʱلʽلي الؔʺي لاخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي،  

ل اخॼʱارات جʚر الʨحʙة، وذلʥ لاخॼʱار مȑʙ سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة الʺʙʵʱʶمة في اخॼʱار الاسʙʱامة. ثʦ  مʧ خلا

. وقʙ تʨصلʗ الʙراسة  Bounds Testمʧ خلال إجʛاء اخॼʱار الʙʴود  للʱؔامل الʺʛʱʷك    ARDLاسʙʵʱام مʻهॽʳة  

لʵارجي الʺʱʵلفة ʨʡال فʛʱة الʙراسة.  إلى ارتفاع حʦʳ الʙيʧ الʵارجي لʺȞʷǼ ʛʸل عام، وتʙهʨر مʕشʛات الʙيʧ ا

، عʙم سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة للʙيZivot  ʧواخॼʱار    ADF, PPأʣهʛت نʱائج اخॼʱارات جʚر الʨحʙة الʱقلǽʙʽة  و 

الʵارجي والʸادرات والʨاردات ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ؗʺا أʣهʛت نʱائج اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك عʙم  

جل بʧʽ ؗل مʧ الʸادرات والʨاردات ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، مʺا ʛʽʷǽ إلى عʙم  وجʨد علاقة Ȅʨʡلة الأ 

  اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة. 

نʺʨذج   الʨحʙة،  جʚر  اخॼʱارات   ،ʛʸم الʵارجي،   ʧيʙال مʕشʛات  الʵارجي،   ʧيʙال اسʙʱامة  الʺفʱاحॽة:  الؔلʺات 

ARDL .  
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Sustainability of Egypt's external debt during the period 1970-2022 (Empirical Study) 

Abstract  

The aim of this study is to investigate Egypt's external debt sustainability during the period 
1970 - 2022. The study used the descriptive analytical approach to analyze the size of external 
debt, and indicators of external debt, such as the ratio of external debt to gross domestic 
product, the ratio of external debt to total merchandise and service exports, and the debt service 
ratio, External debt to total exports, the ratio of short-term external debt to total external debt, 
and the ratio of short-term external debt to foreign exchange reserves. The quantitative 
analytical approach used to test the sustainability of external debt, through unit root tests, in 
order to test the stationarity of the time series used in assessing sustainability. Then used the 
ARDL methodology for cointegration by performing a Bounds Test. The study indicated to an 
increase in the size of Egypt's external debt in general, and a deterioration in various external 
debt indicators. The econometric analysis showed the unsustainability of Egypt's external debt 
during the study period. 

Keywords: External debt sustainability, external debt indicators, Egypt, Unit Root Tests, 
ARDL model. 

 الإʟار العام للʗراسة  – 1

 ) مقʗمة: 1 – 1(

  ʧلفه مʵلʺا ت ʥة، وذلॽامʻول الʙادات الʸʱاجهها اقʨي تʱلات الȞʷʺال ʛʰأك ʧة مʙارجي واحʵال ʧيʙلة الȞʷم ʙتع

أثʛ سلʰي على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. وارتʗʢॼ خȌʢ الॽʺʻʱة في غالॽʰة الʙول الʻامॽة Ǽالʺʙيʨنॽة  

  ʥلʚة، لॽʺʻʱل اللازم للȄʨʺʱال ʛʽفʨف تʙة بهॽارجʵال  ʧاض مʛʱالاق ȘȄʛʡ ʧارج عʵال ʧانة مʙʱول للاسʙه الʚأت هʳل

  ʙʰادم ع  ʜʱمع ،ʖʳدس عʛفة مॽان خلʺॽوالعالʺي (سل الإقلॽʺي   Ȍॽʴʺال الǽʙʸقة في  الʙولॽة والʙول  الʺʕسʶات 

،  ʙʺʴم ʦॽحʛرؤوس  2023ال ʧة مʛʽʰؗ مॼالغ  إلى  الʻامॽة  الʙول  في  الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة  ). حʘʽ احʱاجʗ عʺلॽة 

الʛʰامج والȌʢʵ الاقʸʱادǽة، ولا سॽʺا Ǽعʙ تʽʻʰها سॽاسات تȄʨʺʻة تʳʱاوز الامȞانات الʱي    الأمʨال  ʚʽفʻʱل اللازمة 

تʶʺح بها مʙخʛاتها الʺʴلॽة وحʽʸلة صادراتها مʧ العʺلات الأجॽʰʻة، مʧ أجل تقلʽل مȞʷلاتها الاقʸʱادǽة الʺʱعʙدة  

 ʚأت هʳل ʙها. وقʽʻʡاʨة مʷॽɻم ȑʨʱʶها، ورفع مʨʺن ʜȄʜا في  وتعʺॽي ولاسʰʻأس الʺال الاجʛعانة بʱول إلى الاسʙه ال

عقʙ الॼʶعʻʽات مʧ القʛن العʧȄʛʷ، إذ تʙافعʗ هʚه الʙول على أبʨاب الʙول الغॽʻة والʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة والʨʻʰك  

الʳʱارȄة، مʧ أجل الʨʸʴل على قʛوض Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة، في الʨقʗ الȑʚ ؗانʗ تعاني ॽɾه هʚه الʺʕسʶات  

لʺالॽة مʧ فائʛʽʰؗ ʠ مʧ العʺلات الأجॽʰʻة الʺʨدعة لʙيها، مʺا فʛض الʴاجة لإʳǽاد فʛص لاسʲʱʺارها. ولقʙ  ا

  ʘʽة، حʙايʜʱرة مʨʸǼ العالʺي والʺالي   ȑادʸʱضع الاقʨال الʻامॽة تʹغȌ على  للʙول  الʵارجॽة  الʺʙيʨنॽة  أخʚت 

ʱعلى اق Ȍضغ ʧه مॼʰʶلʺا ت ʙايʜʱم Șر قلʙʸة مॽنʨيʙʺال ʥتل ʗʴॼأص  ʦʲʽان، هʛة (زهʻيʙʺة والʻائʙول الʙات الǽادʸ

  ). ʶॽɺ2021ى علʨʽة ،
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لʢالʺا ؗان يʛʤʻ إلى الʙيʧ الʵارجي على أنه تهʙيʙ لأȑ دولة، نʛʤا لʺا يʛʱتʖ علॽه مʧ آثار سلॽʰة، خاصة إذا  

ʧانة مʙʱأن الاس ʧع ʛʤʻف الʛʸॼɾ .ارجʵاد على الʺʱادة الاعȄل أولها في زʲʺʱة، يʻʽودا معʙارج    ما فاق حʵال

الʙائʨʻن   مʨافقة  فإن  والॽʶاسॽة،  الاقʸʱادǽة  للॽɻॼʱة  ǼاǼا  ǽفʱح  أو    –رȃʺا  الʙولي   ʥʻʰال مʲل  الʙولॽة  ؗالʺʕسʶات 

الʙولي    ʙقʻال للهȞॽل    –صʙʻوق  الॽʴॽʴʸʱة  الإجʛاءات   ʠعǼ  ʚʽفʻت مقابل  تʨؔن  ما  غالॼا  القʛوض  مʻح  على 

الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي الʱي تʱʻʰها عʙد مʧ الʙول    الاقʸʱادȑ والʺالي للʙول الʺʙيʻة، مʲل بʛامج الإصلاح 

  الʻامॽة الʺʙيʻة أثʻاء فʛʱة الʶʱعॽʻʽات.  

على صعʙʽ آخʛ، أوضح عʙيʙ مʧ الʙراسات أن تفاقʦ مȞʷلة الʺʙيʨنॽة تʕثʛ سلॼا على معʙلات الʦʵʹʱ والʷʱغʽل،  

الʻʱافॽʶة القʙرة  إعاقة  وȃالʱالي  الʺʴلॽة،  العʺلة  صʛف   ʛسع على  الʨʺʻ  وأǽʹا  على  سلॼا   ʥذل ؗل   ʝȞعʻȄو  ،

الاقʸʱادȑ. ولا يʨʱقف الʴال عʙʻ ضعف قʙرة تلʥ الʙول على جʚب الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة فʖʶʴ، بل  

ʙʱʺǽ أǽʹا الى الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة غʛʽ الʺॼاشʛة. فلا شʥ أن الʺʙيʨنॽة الʺʛتفعة تʕثʛ على الʅॽʻʸʱ الائʱʺاني  

الʺال ॽة، ما قʙ يʕدȑ الى انʵفاض الاسʲʱʺار الأجʰʻي غʛʽ الʺॼاشʛ (شʛف، مॼʸاح فʴʱي،  للʙولة في الأسʨاق 

  ). 2021شاهʧʽ، عʙʰ الʴلʦॽ مʨʺʴد ، 

ومʧ أهʦ الʺفاʦॽʂ الʺʛتʢॼة Ǽالʺʙيʨنॽة مفهʨم الاسʙʱامة الʺالॽة، والʱي تعʻي قʙرة الʨȞʴمة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها  

لʺʱʵلفة، حʱʴǽ ʘʽل هʚا الʺʨضʨع درجة عالॽة مʧ الاهʱʺام لȐʙ الॼاحʧʽʲ،  الʺʱʶقʰلॽة دون الʱأثʛʽ على أوجه الإنفاق ا

وذلʥ لارتॼاʡه Ǽقʙرة الʨȞʴمة على تʻفʚʽ خʢʢها الاقʸʱادǽة الʺʱʵلفة دون أن ǽعȘʽ ذلʥ قʙرتها الʺʱʶقʰلॽة على  

قʙ تʨاجه إعʙاد الʺʨازنة    الإنفاق في ʣل إيʛاداتها الʴالॽة. فʴʱقȘʽ الاسʙʱامة الʺالॽة ʶǽاهʦ في الʙʴ مʧ الʺʷاكل الʱي

العامة للʙولة، Ǽالإضافة لاعॼʱاره مॽʁاسا يʨضح قʙرة الʙولة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺʱʵلفة وتʺȄʨل نفقاتها اعʱʺاداً  

على مʨاردها الʚاتॽة، وॽȃان سلامة الأوضاع الʺالॽة لاقʸʱاد الʙولة، ومȐʙ مʱانة الॽʶاسة الʺالॽة الʺॼʱعة (الʛȄʨʻان،  

  ). 2021ي،  ثامʛ عل

ووفقاً لʺʙʰأ الاسʙʱامة الʺالॽة للʙيʨن الʵارجॽة، فإنه ʖʳǽ على الʙولة أن تʨجه قʛوضها الʵارجॽة إلى أوجه إنفاق  

الʨȞʴمة Ǽالاقʛʱاض مʧ الʵارج بهʙف تʛاكʦ احॽʱاॽʡات نقǽʙة، أو   انʱاجॽة ولʗʶॽ اسʱهلاكॽة. وȃالʱالي فإن ॽʀام 

مة الʺالॽة، وʛʱȄتʖ علॽه الʙخʨل في دائʛة مفʛغة مʧ الاقʛʱاض الʵارجي  بهʙف اسʱهلاكي، يʻʱافى مع مʙʰأ الاسʙʱا

  ). 2019(الʙيʨن الʵارجॽة ومȐʙ ارتॼاॽʡا Ǽأهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة والʺعايʛʽ الاسʛʱشادǽة في إدارتها، 

، وذلʥ لʙʴʱيʙ  وقʙ تʜايʙ الاهʱʺام في الʨʻʶات الأخʛʽة بʙراسة مʨضʨع الاسʙʱامة للʙيʨن الʵارجॽة في الʙول الʻامॽة

  ȑادʸʱاق ʨʺل نʙمع Șʽقʴول على تʙال ʥرة تلʙإلى إضعاف ق ȑدʕي ʧيʙاء الॼɺل أʺʴار في تʛʺʱما إذا ؗان الاس

مʻاسʖ لعʺلॽة الॽʺʻʱة فʽها أم لا؟ (الʙيʨن الʵارجॽة ومȐʙ ارتॼاॽʡا Ǽأهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة والʺعايʛʽ الاسʛʱشادǽة  
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الʙʴيʘ مʧ الʙيʧ العام ومقʙاره إلى الʱعʺȘ في ʛʡق إدارة الʙيʧ وضȌॼ مȄʨʱʶاته،  ). لʚا فقʙ أنʱقل  2019في إدارتها،  

  ). 2021والقʙرة على تʴقȘʽ الاسʙʱامة الʺالॽة (الʛȄʨʻان، ثامʛ علي، 

وʤȄل الʙيʧ الʵارجي قابلاً للॽɾ ʦȞʴʱه ʡالʺا ؗانʗ الʨȞʴمات تॽʢʱʶع أن تʙفع خʙمʱه وأصله. فالʙيʧ الʵارجي إذا  

أنʢʷة إنʱاجॽة مʙرة للʙخل سʛʱʽتʖ علॽه انʵفاض مقʙرة الʙولة على الʙʶاد والʨفاء بʱلʥ الالʜʱامات.  لʙʵʱʶǽ ʦم في  

وذʛؗت معʦʤ الʙراسات الॽʁاسॽة أن الʙيʧ العام الʵارجي ǽعʛʰʱ أحʙ أهʦ العʨامل الʺʕثʛة ȞʷǼل ʛʽʰؗ في عʺلॽة  

زاد الʙيʧ الʵارجي عʧ الʙʴ الʺقʨʰل، سȞʷॽل  الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وأن ؗلʽهʺا يʕثʛان على Ǽعʹهʺا الॼعʠ، ولʧؔ إذا  

  ،ʛال جابʻسي، مʛام (مʙʱʶʺال ȑادʸʱالاق ʨʺʻة أمام الॼʁ2020ع .(  

  ʙشه ʙفق .ʘيʙʴها الʵȄتار Ȑʙة على مॽارجʵن الʨيʙلة الȞʷم ʧم ʗي عانʱة الॽامʻول الʙال ʧة مʙواح ʛʸم ʙتع

ت وتغʛʽات جʨهȄʛة في الʯʽʰة الاقʸʱادǽة، وذلʥ  الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مʚʻ بʙاǽة الʶʱعʻʽات مʧ القʛن العʧȄʛʷ تʨʴلا

مʧ خلال إتॼاع سॽاسات الإصلاح الʺالي والʻقȑʙ وفقا لʛʰنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ الȑʚ تʦ الاتفاق علॽه مع 

الʙولي في يʻايʛ عام    ʙقʻال ، والȑʚ تʹʺʧ مʨʺʳعة مʧ الॽʶاسات والإجʛاءات الاقʸʱادǽة الʱي  1990صʙʻوق 

ʗقॼʡ   لʨصʨف الʙة  بهॽلȞॽʂ لالاتʱاخ ʧعاني مǽ ȑʛʸʺاد الʸʱؗان الاق ʘʽح .ȑادʸʱازن الاقʨʱعادة الʱإلى اس

  ʙايʜʱة لॽʶॽئʛاب الॼالأس ʙل أحʲه مʙايʜوت ʜʳا العʚار هʛʺʱولة، واسʙازنة العامة للʨʺفي ال ʙايʜʱʺال ʜʳة، أهʺها العʙع

الاقʸʱادȑ، مʱʶهʙفة مʧ وراء ذلʥ خفʠ    الʙيʧ العام، وȃالʱالي تʙخلʗ الॽʶاسة الʺالॽة لȘʰʢʱ بʛنامج الإصلاح

  ). 2017ذلʥ العʜʳ الʺʛʺʱʶ في الʺʨازنة العامة (عʙʰ الغفار، عʙʰ الغفار فاروق، 

وأصʗʴॼ خʙمة الʙيʨن تʺʟʱ جʜءاً ʛʽʰؗاً مʧ حʽʸلة الʸادرات الʺȄʛʸة، وأصॼح الʜʳء الॼاقي لا Ȟǽفي لȄʨʺʱل  

 ɦاس ʦة، ؗʺا تȄورʛʹمات الʙʵلع والʶال ʧاردات مʨء  الʜج ʙيʙʶة في تʙيʙʳة الॽارجʵوض الʛالق ʧم ʛʽʰؗ رʙام قʙʵ

مʧ الʙيʨن الʵارجॽة (الʙيʨن الʵارجॽة ومȐʙ ارتॼاॽʡا Ǽأهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة والʺعايʛʽ الاسʛʱشادǽة في إدارتها،  

الاقʸʱادǽة2019 الॽʶاسة  أدوات   ʖانʳǼ  ʛʽʰؗ Ǽاهʱʺام  تʤʴى  الʵارجي  العام   ʧيʙال سॽاسة   ʗʴॼأص وهʚȞا   .(  

  ). 2017الأخȐʛ للʱأثʛʽ على الʺʱغʛʽات الؔلॽة في الاقʸʱاد القʨمي (عʙʰ الغفار، عʙʰ الغفار فاروق، 

وȃاسʱعʛاض حʦʳ الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ، نʙʳ أن هʚا الʙيʧ العام الʵارجي تʢʵي مȄʨʱʶات لʸǽ ʦل لها مʧ قʰل،  

، ووصلॽʀ ʗʺة الʙيʧ الʵارجي  39مʧ %  اقʗȃʛʱ نॼʶة الʙيʧ الʵارجي الي الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي   2018ففي عام  

ملॽار دولار. ومʧ ذلʥ نʙʳ أن الʙيʧ العام الʵارجي ʲʺǽل تǽʙʴا للاقʸʱاد الʻʡʨي    163إلى أكʛʲ مʧ    2022عام  

  لا مʻاص مʧ مʨاجهʱه. 
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 ) مȜʵلة الʗراسة: 2 – 1(

الأجʰʻي للॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول الʻامॽة،  كʛʽʲا ما ؗان يʛʤʻ للʙيʨن الʵارجॽة ؗأحʙ الʺʸادر الأساسॽة للȄʨʺʱل  

خاصة وان تلʥ الʙول تعاني مʧ قʨʸر شʙيʙ في تʨفʛʽ الȄʨʺʱل الʺʴلي اللازم لʴʱقȘʽ أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʱʶهʙفة،  

وسʙ الفʨʳة الادخارȄة، فʹلا عʧ سʙاد أقʶاȋ ديʨنها الʺʴʱʶقة، وسʙ العʜʳ في الʺʨازنة العامة ومʜʽان الʺʙفʨعات.  

ʦ فإن الʙيʨن الʵارجॽة إذا ؗان لها آثارا إʳǽابॽة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، إلا أن هʚا الأثʨȞǽ ʛن في الأجل  ومʧ ث 

  ʥاد تلʙʶل ʛʰء الأكʖقع العǽ ʘʽامة، حʙʱʶʺة الॽʺʻʱعلى ال ʛثʕل، ما يȄʨʢا في الأجل الॼسل ʝȞعʻȄو ،ʛʽʸالق

ʙʰيل عʧ الاسʲʱʺار ʨȞǽن له تأثʛʽ سلʰي Ȅʨʡل الأمʙ  الʙيʨن على الأجॽال الʺʱʶقʰلॽة. فالʨʺʻ مʧ خلال الاسʙʱانة ؗ

على قʙرة الʙولة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʵارجॽة. وقʙ أجʺعʗ معʦʤ الʙراسات الॽʁॽʰʢʱة أن الʙيʨن غʛʽ الʺʙʱʶامة  

  تفʨق ʛʽʲȞǼ آثارها الإʳǽابॽة.   –سॽاسॽة واقʸʱادǽة واجʱʺاॽɺة    –لها آثار سلॽʰة 

عانʗ مʧ مȞʷلة الʙيʨن الʵارجॽة على مȐʙ تارʵȄها الʙʴيʘ، فقʙ شهʙ الاقʸʱاد    ومʛʸ مʧ الʙول الʻامॽة الʱي 

الʺȑʛʸ مʚʻ مʸʱʻف الॼʶعʻʽات مʧ القʛن العʧȄʛʷ مʚʻ إتॼاع سॽاسة الانفʱاح الاقʸʱادȑ تʨʴلات وتغʛʽات جʨهȄʛة  

ȑʙ وفقاً لʛʰنامج الإصلاح  في الʯʽʰة الاقʸʱادǽة، تلي ذلʥ مʚʻ بʙاǽة الʶʱعʻʽات إتॼاع سॽاسات الإصلاح الʺالي والʻق

والاجʛاءات   الॽʶاسات   ʧم مʨʺʳعة   ʧʺʹت ȑʚوال الʙولي،   ʙقʻال مع صʙʻوق  علॽه  الاتفاق   ʦت  ȑʚال  ȑادʸʱالاق

الاقʸʱادǽة الʱي ॼʡقʗ بهʙف الʨصʨل إلى اسʱعادة الʨʱازن الاقʸʱادȑ. وشهʙت الʙيʨن الʵارجॽة الʺȄʛʸة تʜايʙاً  

  ا أصॼح الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ مʙʸرا يʙعʨ للقلȘ. ، ل2022ʚ  – 2016واضʴاً خلال الفʛʱة 

وقʙ عʛف صʙʻوق الʻقʙ الʙولي، اسʙʱامة الʙيʨن الʵارجॽة على أنها قʙرة واسʱعʙاد الʰلʙ الʺʙيʧ على الʨفاء Ǽالʜʱامات  

ʛاكʦ  خʙمة الʙيʧ الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة Ǽالؔامل، دون الʺʶاس Ǽالʨʺʻ الاقʸʱادȑ واللʨʳء إلى إعادة جʙولة الʙيʨن أو ت 

  ). 2008الʺʱأخʛات (فʱح الله، مʨʺʴد رضا،  

 :وعلॽه ʧȞʺǽ صॽاغة تʶاؤل الʘʴॼ الʛئʶॽي على الʨʴʻ الʱالي

  هل الʗيʥ الʳارجي لʙʶʸ مʗʯʴام في الأجل الȂʦʠل؟

  :وʳȃانʖ هʚا الʶʱاؤل الʛئʶॽي يʨجʙ تʶاؤل فʛعي

 ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙر الʨʢت ʅॽك –  ʧيʙا الʚات هʛشʕل ومȞॽʂ خلال ʧراسة؟ خلال – مʙة الʛʱف  

  ) هʗف الʗراسة: 3 – 1(

، لʺا تʺʲله اسʙʱامة  2022  –  1970يʲʺʱل هʙف الʙراسة في اخॼʱار مȑʙ اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

الʙيʧ الʵارجي مʧ أهʺॽة ʛʽʰؗة في تʙʴيʙ قʙرة الʙولة على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʵارجॽة. وذلʥ مʧ خلال تʴلʽل تʨʢر  
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الʵار   ʧيʙق  الʛʡ امʙʵʱاسǼ الʙائʻة،  الʳهات   ʦوأه  ʛʸʺل الʵارجي   ʧيʙال ومʕشʛات  الʵارجي،   ʧيʙال جي وعʖء 

  تʴلʽلॽة وॽʀاسॽة. 

    ) أهॻʸة الʗراسة: 4 – 1(

  ȑادʸʱار الاقʛقʱعلى الاس ʛʽتأث ʧة مʛاهʤه الʚة، لʺا لهॽارجʵة الॽنʨيʙʺة الʛاهʣ ةॽʺأه ʧراسة مʙة الॽʺتأتي أه

 ʁ ت الʙيʧ الʵارجي لʺǼ ،ʛʸالإضافة إلى  والॽʶاسي للʙولة. ومʧ هʻا  تقʦॽʽ اسʙʱامة  الʙراسة أهʺʱʽها في  ʙʺʱ هʚه 

فعالة   الॽʶاسات الاقʸʱادǽة على مʺارسة إدارة  الʺȞʷلة وتʙاॽɺاتها، Ǽʺا ʴǽفʜ صانعي   ʥتل الʱأكʙʽ على خʨʢرة 

  للʙيʨن الʵارجॽة. 

  ) فʙوض الʗراسة: 5 – 1(

  الʱالॽة: تʶعي الʙراسة لاخॼʱار الفʛوض 

  عʙم سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة لؔل مʧ الʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات الʺȄʛʸة خلال فʛʱة الʙراسة.  -

عʙم وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ سلʶلʱي الʸادرات والʨاردات الʺȄʛʸة خلال فʛʱة الʙراسة، وȃالʱالي عʙم   -

 اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي الʺȑʛʸ في الأجل الȄʨʢل. 

 ॻʱة الʗراسة ومʶادر الॻʮانات: ) مʹه6 – 1(

  :لʴʱقȘʽ أهʙاف الʙراسة تʦ اسʙʵʱام الʺʻهʧʽʳ الʴʱلʽلي الʨصفي والؔʺي على الʨʴʻ الʱالي

   ارجيʵال ʧيʙات الʛشʕر ومʨʢوت ʦʳح حॽضʨأجل ت ʧة مʛاهʤال ʖاسʻصفي لأنه يʨلي الʽلʴʱهج الʻʺم الʙʵʱاس

  .وأॼɺائه وأهʦ الʳهات الʙائʻة لʺʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة 

   ʥذل ʦت  ʘʽح ،ʛʸʺارجي لʵال  ʧيʙال ॽʀاسي لاخॼʱار اسʙʱامة  الؔʺي مʧ خلال نʺʨذج  الʺʻهج  تʦ اسʙʵʱام 

  . Bounds Testمʧ خلال إجʛاء اخॼʱار الʙʴود في الʴʱلʽل الॽʁاسي  ǼARDLاسʙʵʱام مʻهॽʳة  

ʵاصة Ǽإجʺالي الʙيʧ  وȄعʙʺʱ الʴʱلʽل الʨصفي والॽʁاسي في هʚه الʙراسة على بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة الȄʨʻʶة ال

الفʛʱة   والʙʵمات خلال  الʶلع  وواردات  والʙʵمات  الʶلع  ʚلʥ صادرات  وؗ وسʦʱʽ  2022إلى    1970الʵارجي،   .

 الاعʱʺاد في الॽʁاس على نॼʶة ؗل مʧ الʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.  

ʚلʥ صادرات وواردات الʶلع والʙʵمات مʧ  وتʦ الاعʱʺاد على الॽʰانات الʵاصة بʛصʙʽ وخʙمة ال  ʙيʧ الʵارجي، وؗ

الʙولॽة   الॽʺʻʱة  الʙولي    World Development Indicators (WDI)مʕشʛات   ʥʻʰال  ʧع  ,WB)الʸادرة 

2021)  ʧيʙة للʴول الʺانʙهات والʳال ʦارجي وأهʵال ʧيʙل الȞॽاصة بهʵانات الॽʰاد على الʺʱالاع ʦت ʧʽفي ح .

  ʧم ȑʛʸʺارجي الʵال  .ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ʧلفة مʱʵʺاد الʙاردة في الأعʨانات الॽʰال  



ʤॻحʙال ʗʮد عʦʸʲم ʗسع ʗʸʲم   

 
 

389

  ) الʗراسات الʴاǺقة: 7 – 1(

ॽا   (Gülcan Önel, Utku Utkulu, 2006) بʙراسة ʛؗʱارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱاسي لاسॽʁار الॼʱالاخǼ انʲاحॼقام ال

ام الاخॼʱار الʱقلȑʙʽ لʚʳر الʨحʙة والʱؔامل الʺʛʱʷك،  . ولʴʱقȘʽ هʚا الهʙف تʦ اس2002ʙʵʱ  –  1970خلال الفʛʱة  

الȑʚ أʣهʛ ضعف اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي في الأجل الȄʨʢل. وقلل وجʨد الفʨاصل الهȞॽلॽة في الʶلاسل الʜمॽʻة  

 Zivot–Andrews مʧ جʙوȐ اخॼʱارات جʚر الʨحʙة والʱؔامل الʺʛʱʷك الʱقلǽʙʽة. حʘʽ أشار اسʙʵʱام جʚر الʨحʙة 

ॽا عام   ʛؗت بها  الʱي مʛت  Ǽالأزمة الاقʸʱادǽة  تأثʛا  ॽة  ʛؗʱال والʨاردات  الʸادرات  ॽʀʺة  في   ʛʽتغ .  1994لʙʴوث 

ॽا قʙ تأثʛت ȞʷǼل أكǼ ʛʰالأزمة   Gregory–Hansen وأʣهʛت نʱائج اخॼʱار ʛؗʱارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱم اسʙأن ع

 .2001 –  2000الʺالॽة في الفʛʱة 

الفʛʱة  2008،  بʙراسة (فʱح الله، مʨʺʴد رضا الʺȑʛʸ خلال  في الاقʸʱاد  الʵارجي   ʧيʙال اخॼʱار اسʙʱامة   ʦت (

واسʙʵʱمʗ الʙراسة لاخॼʱار الاسʙʱامة تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة مʧ خلال إʳǽاد مʳʱه الʱؔامل    . 2005  –  1970

ʱʶد علاقة مʨم وجʙائج عʱʻت الʛهʣوأ .ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽة ورصॽارجʵن الʨيʙال ʦʳح ʧʽك بʛʱʷʺة في الأجل  الʛق

ل مʧ رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وȃالʱالي عʙم اسʙʱامة   الȄʨʢل بʧʽ حʦʳ الʙيʨن الʵارجॽة وؗ

  .الʙيʧ الʵارجي الʺȑʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة

الي اسʙʱامة الʙيʧ العام الʺʴلي والʵارجي   (El-Mahdy, Adel & Torayeh, Neveen, 2009) خلʗʸ دراسة

، وتʦ اسʵʱلاص هʚه الʳॽʱʻة مʧ خلال دراسة بॽانات الʙيʧ العام في مʛʸ  2006  –  1981لال الفʛʱة  لʺʛʸ خ

خلال فʛʱة الʙراسة Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الʱؔامل الʺʛʱʷك. وخلʗʸ الʙراسة إلى أن مʶار الʙيʨن الʺʴلॽة والʵارجॽة  

 ʨʺʻلات الʙر معʨهʙد إلى تʕي ʦي أنه لʻعʺǼ ،اماʙʱʶؗان م ʛʸع في مॼʱʺالȑادʸʱالاق.  

دراسة   ʗاولʻت (Tahir Mahmood, Shahnaz A. Rauf and Hafiz Khalil Ahmed, 2009)   ʦॽʽتق

ʚلʥ  2000  –   1970اسʙʱامة الʙيʧ الʙاخلي والʵارجي لॼاكʱʶان خلال الفʛʱة   ، Ǽاسʙʵʱام نʖʶ الʙيʧ الʱقلǽʙʽة، وؗ

أن  إلى  الʙراسة   ʗʸخل  .ʧيʙال اسʙʱامة   ȋوʛقاق شʱة لاشȄʛʤʻال في    الʻʺاذج  والʵارجي  الʙاخلي   ʧيʙال  ʧم ؗل 

الॼاحʨʲن سʖʰ عʙم اسʙʱامة الʙيʨن إلى العʜʳ الʺʜمʧ في   Ǽاكʱʶان لʧȞǽ ʦ مʙʱʶاما خلال فʛʱة الʙراسة. وأرجع 

 ȑارʳاب الʶʴازنة العامة والʨʺال.  

  ،ʦॽʂاʛج إبʛف ʧʽفॽن ،ʦॽʂاʛإب) ʗمʙلة الأجل وس 2015قȄʨʡ د علاقةʨة وجॽضʛار فॼʱبها اخ ʦدراسة ت (  ʜʳع ʧʽة بॽʰʰ

، وأن هʚه العلاقة الॽʰʰʶة  2012/2013  –  1981/1982الʺʨازنة العامة في مʛʸ والʙيʧ الʵارجي خلال الفʛʱة  

  ʧيʙال اجʺالي  تʚبʚب  الʙراسة  وأʣهʛت   .ʝȞالع  ʝॽول الʵارجي،   ʧيʙال إلى  الʺʨازنة   ʜʳع ʧم  ،ʙواح اتʳاه  في 

نʵفاض، مع زȄادته في الʨʻʶات الأخʛʽة مʧ هʚه الفʛʱة،  الʵارجي لʺʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة ما بʧʽ الارتفاع والا
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ʚلʥ تʚبʚب نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي والʸادرات الʶلॽɻة والʙʵمॽة. ؗʺا أʣهʛت نʱائج   وؗ

 اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك أن هʻاك علاقة ʛʡدǽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʙيʧ الʵارجي والʻفقات العامة، وعلاقة عॽʶȞة

Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʙيʧ الʵارجي والإيʛادات العامة والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وʗʻʽȃ نʱائج اخॼʱار الॽʰʰʶة وجʨد  

الʵارجي،    ʧيʙال  ʖʰʶالعامة ت الʻفقات  الʵارجي، أȑ أن   ʧيʙفقات العامة والʻال  ʧʽاه بʳة الاتǽة أحادॽʰʰعلاقة س

ʝȞالع ʝॽول.  

اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ   (Ozlem Goktas1, & Ozlem Goktas1, Aycan Hepsag1, 2015) تʻاولʗ دراسة

ॽا خلال الفʛʱة   ʛؗʱارجي لʵة  2012  –  1990الॽلȞॽاصل الهʨة ذات الفʙحʨر الʚارات جॼʱام اخʙʵʱاسǼ ،(unit root 

rest with structural break)  اسॽʀ في  الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج  إلى  الʵارجي   ʧيʙال نॼʶة  اسʙʵʱام   ʦوت  .

مة. وأʣهʛت نʱائج الॽʁاس أن نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي غʛʽ ساكʻة، وȃالʱالي عʙم  الاسʙʱا

ॽا خلال فʛʱة الʙراسة  ʛؗʱارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱاس.  

  ،ʦهاش ʧʺحʛال  ʙʰع ʙʺʴه، مʨʳوس ،ʦॽʤالع  ʙʰع ʙʺʴم ،ʖلʡ) دراسة ʗʸ2017خل  ʧيʙال إلى عʙم اسʙʱامة   (

، على الʛغʦ مʧ وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الإيʛادات العامة والʻفقات  2013  –  1995فʛʱة  الʺʴلي للʧʺॽ خلال ال 

  ʧʽلة الأجل بȄʨʡ د علاقةʨم وجʙع ʖʰʶǼ ،ةʛʱالف ʝخلال نف ʧʺॽارجي للʵال ʧيʙامة الʙʱم اسʙع ʥلʚ العامة، وؗ

ل مʧ رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. واعʙʺʱت الʙر  اسة للʨصʨل لهʚه الʳॽʱʻة  الʙيʧ الʵارجي وؗ

   .على عʙد مʧ مʕشʛات الʙيʧ العام الʙاخلي والʵارجي، Ǽالإضافة إلى أسالʖʽ تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة 

دولة آسȄʨʽة نامॽة وناشʯة خلال    24تقʦॽʽ اسʙʱامة الʙيʨن الʵارجॽة لـ   (Matthieu Llorca, 2017) تʻاولʗ دراسة

مʻهॽʳة الॽʁʺة الʴالॽة لاخॼʱار اسʙʱامة الʙيʨن الʵارجॽة في الأجل  . واسʙʵʱمʗ الʙراسة  2014  –   1993الفʛʱة  

  ،ȑارʳاب الʶʴارجي، الʵال ʧيʙة للॽʻمʜلاسل الʶن الʨȞار سॼʱة لاخʙحʨر الʚارات جॼʱخلال اخ ʧم ʥل. وذلȄʨʢال

رجي في  الʨاردات، والʸادرات، ومȑʙ وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات. وخلʗʸ الʙراسة إلى أن الʙيʧ الʵا

  .الʙول مʴل الʙراسة غʛʽ مʙʱʶام في الأجل الȄʨʢل

  ،ʛال جابʻسي، مʛراسة (مʙة،  2020بॽناح ʧم ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙال ʦʳفي ح ʛثʕي تʱامل الʨالع ʦأه ʙيʙʴت ʦت (

  –  2007وأثʛ الʙيʧ الʵارجي على ؗل مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والʸادرات والʦʵʹʱ والاحॽʱاʡي الʻقȑʙ خلال الفʛʱة  

ʱغʛʽات مʴل  . واعʙʺʱت الʙراسة في الॽʁاس على تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة مʧ خلال اخॼʱار جʚر الʨحʙة للʺ2019

. وانʱهʗ الʙراسة مʧ ناحॽة إلى تʙهʨر (Granger Causality Test) الॽʁاس والʱؔامل الʺʛʱʷك واخॼʱار الʰʰʶي

ل مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي وحʦʳ الʸادرات،   ॼʶʻة الʙيʧ الʵارجي إلىؗ  معʦʤ مʕشʛات اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي،ؗ 

 ȑʨʻʶارجي الʵال ʧيʙء الʖادة عȄالإضافة إلى زǼ  يʰسل ʛʽد تأثʨإلى وج ȑʛة أخॽناح ʧراسة مʙال ʗʸخل ʥلʚؗ .
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للʙيʧ الʵارجي على ؗل مʧ الʸادرات وحʦʳ الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ، ووجʨد علاقة عॽʶȞة بʧʽ الʙيʧ الʵارجي والʻاتج  

 ʦʵʹʱارجي والʵال ʧيʙال ʧʽة بǽدʛʡ لي الإجʺالي، وعلاقةʴʺال.  

 ɹ ) بʴʱلʽل اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʨʺʳعة 2021لʦॽ مʨʺʴد،  قام الॼاحʲان (شʛف، مॼʸاح فʴʱي، شاهʧʽ، عʙʰ ال

  –   1980مʧ الʙول العॽȃʛة (الʜʳائʛ، مʛʸ، الʺغʛب، الأردن، مʨرʱȄانॽا، تʨنʝ، الʨʶدان، ولʻʰان) خلال الفʛʱة  

ʺॽة . واسʙʵʱمʗ الʙراسة لʴʱقȘʽ هʚا الهʙف الʺʻهج الʴʱلʽلي الॽʁاسي، اعʙʺʱ الأول على اسʱقʛاء الॽʰانات ال2019ؔ

الʜمॽʻة   الʶلاسل  سʨȞن  اخॼʱار  الॽʁاسي  الʺʻهج  واسʙʵʱم  الʙراسة،  مʴل  للʙول  الʵارجॽة  الʙيʨن  مʕشʛات   ʧع

للʸادرات والʨاردات والʙيʧ الʵارجي، واخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات، واسʙʵʱمʗ الʙراسة اخॼʱارات  

لʗʸ الʙراسة إلى عʙم اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي  كʺʙخل للʱؔامل الʺʛʱʷك. وخ  (ARDL-Bounds Tests) الʙʴود

لؔل مʧ مʛʸ، الʨʶدان، تʨنʝ، الʺغʛب، لʻʰان، والأردن، بʻʽʺا ؗان الʙيʧ الʵارجي لؔل مʧ الʜʳائʛ ومʨرʱȄانॽا  

  .مʙʱʶاما خلال فʛʱة الʙراسة

على الॽʺʻʱة    ) إلى الʱعʛف على أثʛ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لʺʛʸ 2021هʙفʗ دراسة (إسʺاعʽل، الʙʽʶ أحʺʙ صادق ،

الفʛʱة   لॽʁاس هʚا الأثʛ وذلʥ  2018  –  1990الاقʸʱادǽة خلال  الʙولي   ʥʻʰال بॽانات  الॼاحʘ على   ʙʺʱاع ʙوق .

. وخلʗʸ الʙراسة إلى وجʨد علاقة سلॽʰة بǼ(ARDL)  ʧʽاسʙʵʱام Ȅʛʡقة الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزع  

  .تج الʺʴلى الإجʺاليالʺʙيʨنॽة الʵارجॽة ومʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻا

اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʨʺʳعة مʧ الʙول الʱي تʺʛ   (Memduh Alper Demir, 2021) تʦ بʙراسة 

. وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ اسʙʵʱام  ʛʺǼ2000  –  2020حلة تʨʴل نʨʴ اقʸʱادǽات الʨʶق في شʛق أوروȃا خلال الفʛʱة  

) على ؗل مʧ إجʺالي الʙيwavelet-based unit root tests  ʧاخॼʱارات جʚر الʨحʙة الʺعʙʺʱة على الʺʨجات (

  ʧارجي لؔل مʵال ʧيʙامة الʙʱائج اسʱʻت الʛهʣأ ʙلي. وقʴʺاتج الʻارجي إلى إجʺالي الʵال ʧيʙة الॼʶارجي ونʵال

ʛواتॽة   رومانॽا وȃلغارȄا، وعʙم اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لؔل مʧ مقʙونॽا الʷʺالॽة وسلʨفॽʻʽا. أما Ǽالॼʶʻة لألॼانॽا وؗ

ʣهʛت الʱʻائج اسʙʱامة ديʻهʺا الʵارجي وفȘ مʕشʛ إجʺالي الʙيʧ الʵارجي، وعʙم اسʙʱامʱه وفȘ مʕشʛ نॼʶة الʙيʧ  أ

  .الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʨʺʳعة مʧ دول الأعʹاء في   (Douglason Omotor, 2021) كʺا تʦ بʙراسة

. واعʙʺʱت الʙراسة على  2017  –  2010خلال الفʛʱة   (ECOWAS) غʛب افॽʁȄʛاالʺʨʺʳعة الاقʸʱادǽة لʙول  

مʻهॽʳة إʡار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي الʙʵʱʶǽ ȑʚم نʖʶ ملاءة مالॽة مʱʵلفة. وأʣهʛت الʱʻائج عʙم اسʙʱامة الʙيʨن  

  .الʵارجॽة لʺعʦʤ الʙول مʴل الʙراسة
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الʺʱʶقʰلॽة على سʙاد ديʨنها  (Mohamed Abd El-Aal, 2022) هʙفʗ دراسة  ʛʸرة مʙق ȑʙم ʙيʙʴإلى ت

الفʛʱة   الʙيʨن خلال  الʺʕشʛات  2030  –  2021الʵارجॽة وخʙمة هʚه   ʧعة مʨʺʳʺǼ ʕʰʻʱال ، وتʦ هʚا مʧ خلال 

. وتʦ اسʙʵʱام  2018الʺʙʴدة الʵاصة Ǽاسʙʱامة الʙيʧ الʱي وضعها ؗل مʧ الʥʻʰ الʙولي وصʙʻوق الʻقʙ الʙولي عام  

للʕʰʻʱ بهʚه الʺʕشʛات. وأʣهʛت نʱائج الʙراسة، اسʙʱامة خʙمة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ في العقARIMA   ʙ نʺʨذج

، مʧ خلال نॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي إلى ؗل مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʸادرات،  ) 2030  –  2020(الʺʨʱقع  

ʵʺفʹة الʵʻحلة مʛم ʧلي الإجʺالي مʴʺاتج الʻارجي في الʵال ʧيʙة الʸل حʨʴراسة إلى  وتʙة الʛʱة فǽاʙفي ب ʛʡا

  ȑʨق ʛʢحلة خʛفي م ʗادرات فؔانʸال ʧارجي مʵال ʧيʙة الॼʶقع. أما نʨʱʺال ʙفي العق ʛʡاʵʺة الʢسʨʱحلة مʛم

  ʧيʙمة الʙاد خʙة في سॽامة حالʙʱيها اسʙل ʛʸراسة أن مʙال ʗʳʱʻʱقع. واسʨʱʺال ʙراسة وفي العقʙة الʛʱة فǽاʙفي ب

  .الʺʱʶقʰل مȞʷلة في سʙاد الʙيʧ الʵارجي، لʻؔها سʨʱاجه في  

دراسة  ʗفʙه (Adel El Mahdy, Neveen Toraeh, Rania Osama Mohamed, 2022)   دراسة إلى 

ʜʽ على فʛʱة ما Ǽعʙ ثʨرة   ʛؗʱمع ال ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻه على الʛوأث ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙلة الȞʷ25م    ʗʺا تʺؗ .ʛايʻي

، وتʦ تʴلʽل أداء الʨʺʻ الاقʸʱادȞʷǼ ȑل  2020-2000دراسة تʨʢر Ȟॽʂل الʙيʧ الʵارجي ومʕشʛاته خلال الفʛʱة  

انʗ الʳʴة الأساسॽة  مʜʱامʧ خلال نفʝ الفʛʱة. وأʣهʛت الʱʻائج أن الʙي ʧ الʵارجي لʺʛʸ وصل إلى نقʢة حʛجة. وؗ

لȄʜادة الʙيʨن الʵارجॽة، هي تʧʽʶʴ بʯʽة الاقʸʱاد الؔلي لʱعʜȄʜ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ. وʗʻʽȃ الॽʰانات أنه مʚʻ عام  

2016  ʧيʙال ارتفع   ،Ȑʛة أخॽناح ʧوم .ȑادʸʱالاق ʨʺʻال  ʧم ʛʽʲȞǼ ارجي أعلىʵال  ʧيʙال  ʨʺلات نʙمع ʗؗان ،

  .ʵ2011ارجي لʺǼ ʛʸʺعʙل غʛʽ مʨʰʶق مقارنة ȄʨʱʶʺǼات ما قʰل عام ال

الʱي تʦ بها تʴلʽل الʙيʧ العام والʙيMagulsha George and K. R. Shanmugam, 2022  (  ʧ(وأخʛʽا دراسة  

  ʝȞȄʛʰل الʱؔول الأعʹاء في تʙارجي للʵالBRICS    ةʛʱار2020  –  1993خلال الفʡام إʙʵʱاسǼ ʥن   . وذلʨب

)Bohn framework(  سعʨʺال ʛلʨي فȞǽار دॼʱام اخʙʵʱخلال اس ʧائج مʱʻة الʨق ʧم ʙأكʱال ʦوت .ADF    رʚʳل

الʨحʙة واخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك. وأشارت الʱʻائج إلى عʙم اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لॽʺʳع دول الǼ ʝȞȄʛʰاسʻʲʱاء  

  الʧʽʸ خلال فʛʱة الʙراسة. 

  لॻʰʲॺة: الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة وتʗʲيʗ الفʦʱة ا 

مʧ خلال اسʱعʛاض الʙراسات الʶاǼقة يʱʹح أن أغلʖ الʙراسات الʱي هʙفʗ الى اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي،  

سʨاء في مʛʸ أو مʨʺʳعة مʧ الʙول الʻامॽة، خلʗʸ إلى عʙم اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لهʚه الʙول في الأجل  

مة الʙيʧ الʵارجي على تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة والʱؔامل الȄʨʢل. وقʙ اعʙʺʱت غالॽʰة هʚه الʙراسات في اخॼʱار اسʙʱا

   .الʺʛʱʷك
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  ʦʱي ʘʽح ،ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱار اسॼʱة اخॽʳهʻقة في مǼاʶراسات الʙة الॽʰة مع غالॽالʴراسة الʙك الʛʱʷوت

الʜمॽʻة الʨحʙة للʶلاسل  ال (ADF, PP, Zivot) الاعʱʺاد على اخॼʱارات جʚر  ॽʁاس  للʺʱغʛʽات الʺʙʵʱʶمة في 

للʱأكʙ مʧ سʨȞن هʚه الʶلاسل، واسʙʵʱام اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك في حالة عʙم سʨȞن هʚه الʶلاسل، مʧ خلال  

   (ARDL) .في إʡار نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي لفʛʱات الإʢǼاء الʺʨزعة Bounds Test إجʛاء اخॼʱار الʙʴود 

 ɦمة في الʙʵʱʶʺة الॽʻمʜة الʛʱل الفʨʢǼ ةॽالʴراسة الʙال ʜʽʺʱوت  ʘʽاولها، حʻت Șابʶراسات الʙالǼ اس مقارنةॽʁل والʽلʴ

تعʛʰʱ أʨʡل فʛʱة زمॽʻة يʦʱ بها اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ، ؗʺا تʺʗ الاسʱعانة Ǽأحʙث الॽʰانات الʵاصة  

لʺǼ  ʛʸالʺʱغʛʽات الʱي يʦʱ اسʙʵʱامها في الॽʁاس. وʚؗلʥ تʜʽʺʱ الʙراسة الʴالॽة بʴʱلʽل شامل لʨʢʱر الʙيʧ الʵارجي  

  وخʙمة الʙيʧ الʵارجي ومʕشʛاته الʺʱʵلفة وأهʦ الʳهات الʙائʻة لʺʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة. 

)1 – 8 :ʖʲॺل الȜॻʀ (  

للإجاǼة على مȞʷلة الʙراسة وتʴقȘʽ أهʙافها واخॼʱار فʛوضها، فقʙ تʦ تقॽʶʺها لʲلاثة أجʜاء ʳǼانʖ الإʡار العام  

الأول الʺفهʨم الȑʛʤʻ لاسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي. وفي الʜʳء الʲاني  للʙراسة والʱʻائج والʨʱصॽات. حʘʽ يʻʱاول الʜʳء  

تʦʱ دراسة تʨʢر الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ، مʧ خلال دراسة حʦʳ ومʕشʛات الʙيʧ الʵارجي، Ǽالإضافة لأهʦ الʳهات  

  الʙائʻة. وفي الʜʳء الʲالʘ يʦʱ اخॼʱار اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ بʨاسʢة الʨʺʻذج الॽʁاسي.

  مة الʗيʥ الʳارجي اسʗʯا – 2

 ) مقʗمة: 1 – 2(

ǽعʛف الʙيʧ الʵارجي "Ǽالʺॼالغ الʱي اقʛʱضها اقʸʱاد وʻʡي ما، والʱي تʙȄʜ مʙة القʛض فʽها عʧ سʻة واحʙة أو  

الʶلع    ʛيʙʸت  ȘȄʛʡ ʧع أو  الأجॽʰʻة  Ǽالعʺلات  الʙفع   ȘȄʛʡ ʧع الʺقʛضة  للʳهة  الأداء  مʴʱʶقة  وتʨؔن   ʛʲأك

الʙفع إما عȘȄʛʡ ʧ الʨȞʴمة الॽʻʡʨة أو الهʯʽات الʛسʺॽة الʺʱفʛعة عʻها أو عȘȄʛʡ ʧ  والʙʵمات الʽها، وʨȞȄن  

الهʯʽات الʺʱʶقلة والأفʛاد والʺʕسʶات الʵاصة ʡالʺا ؗانʗ الʨȞʴمات الॽʻʡʨة أو الهʯʽات العامة الʛسʺॽة ضامʻة  

  . ) 2022عॽʢة، فاʡʺة عʙʰ الله مʙʺʴ، لالʜʱامات هʕلاء الأفʛاد والʺʕسʶات الʵاصة" (

وȄلاحȎ مʧ الʱعʅȄʛ الʶابȘ للʙيʧ الʵارجي، أنه ॼʱʶǽعʙ القʛوض الʱي تʨؔن مʙتها أقل مʧ سʻة، مع العلʦ أن  

القʛوض قʛʽʸة الأجل، ارتفع الʢلʖ علʽها وأصʗʴॼ تȞʷل عʯʰاً ثقʽلاً إضاॽɾاً في الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة للʙول الʻامॽة.  

مʻه لهʚه الʺʙيʨنॽة، حॼʱʶǽ ʘʽعʙ الʱعʅȄʛ الʙيʨن غʛʽ الʺʹʺʨنة  كʺا أنه لابʙ أن تʨؔن الʙول أو الهʯʽات الʛسʺॽة ضا

  . )2006جʨʻحات، فʹʽلة، مʛʡ ʧف الʨȞʴمات ( 
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وصʙʻوق الʻقOECD   ʙ وقʙم العʙيʙ مʧ الʺʤʻʺات الاقʸʱادǽة الʙولॽة مʲل مʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة

ʚا بʥʻ الȄʨʶʱات الʙولॽة، تعȄʛفا للʙيʧ الʵا "الʙيʧ الʵارجي الإجʺالي، هʨ   رجي يʟʻ على أنوالʥʻʰ الʙولʧʽʽ وؗ

  ȑʚوال ،ʧʽʺॽʁʺال ʛʽاد ما لغʸʱفي اق ʧʽʺॽʁʺة، على الॽالʺʱالاح ʝॽة، ولॽة الفعلȄارʳم الʨʸʵال ʧم ʦار القائʙالʺق

ǽقʱʹي أداء مʙفʨعات مʧ الʛʢف الʺʙيʧ لʙʶʱيʙ الʺʰلغ الأصلي و/أو الفائʙة في وقʗ ما في الʺʱʶقʰل" (الʙيʨن  

ॽارجʵة في إدارتها، الǽشادʛʱالاس ʛʽامة والʺعايʙʱʶʺة الॽʺʻʱاف الʙأهǼ اॽʡاॼارت Ȑʙ2019ة وم  ʦʱفة عامة، يʸȃو .(

) الاسʲʱʺارات  لȄʨʺʱل  اللازمة  الʺʴلॽة  الʺʙخʛات   ʟنق  ʖʰʶǼ الʵارجي   ʧيʙلل آمال،  اللʨʳء  .  )2007قʴايȄʛة، 

ʺʨاجهة احॽʱاجات الʙولة مʧ الʨاردات، مʺا  Ǽالإضافة إلى الʴالة الʱي تʨؔن فʽها حʽʸلة الʸادرات غʛʽ ؗاॽɾة ل

  ʙقʻل على الʨʸʴاجه للʴǼ ولةʙح الॼʸوت ،ȑارʳʱان الʜʽʺال ʜʳلة عȞʷاجهة مʨوم ȑارʳʱان الʜʽʺلال الʱلاخ ȑدʕي

    . (Warner, A.M., 1992)الأجʰʻي لأجل تʺȄʨل الʨاردات عȘȄʛʡ ʧ الاقʛʱاض الʵارجي  

  ) أنʦاع الʗيʦن الʳارجॻة: 2 – 2(

ʚلʥ للغʛض الȑʚ تʻفȘ مʧ أجلها، ؗʺا تʱʵلف الق  ʛوض الʵارجॽة تॼعاً للʳهة الʱي تʙʸرها والʳهة الʱي تʱلقاها وؗ

ʧȞʺǽ أن تʨؔن الʙيʨن الʵارجॽة مॼالغ نقǽʙة تʸʴل علʽها الʙولة، وتʨؔن عادة Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة أو تʙفقات سلॽɻة  

  وفقا لʺعايʛʽ مʙʴدة إلي: ʧȞʺǽ سʙادها سلॽɻاً أو نقǽʙاً. وʧȞʺȄ تقʦॽʶ الʙيʨن الʵارجॽة  

  ،ʙʺʴالعقلا، م ʧة إلى (بॽارجʵن الʨيʙال ʦʶقʻت ʘʽاد: حʙʶة للॽʻمʜة الʛʱالف ʖʶ1999ح :(  

  .فهॽارتفاع تؔالǼ عʨʻا الʚه ʜʽʺʱȄة، وʻاها سʸة أقʙاد في مʙʶة الॼاجʨن الʨيʙة الأجل، وهي الʛʽʸن قʨدي  

 ةʛʱاد خلال فʙʶة الॼاجʨن الʨيʙلة الأجل، وهي الȄʨʡ نʨات،    ديʨʻة سʛʷع ʧع ʙȄʜت ʙة وقʻس ʧم ʛʲة أكॽʻزم

  ʨه ʛع آخʨه نॽاف إلʹǽ لاته وعادة ماʽهʶة تʛʲ وʸʱȄف هʚا الʨʻع Ǽانʵفاض تؔالॽفه مقارنة Ǽالʨʻع الأول وؗ

  الʙيʧ مʨʱسȌ الأجل الʺʛتǼ ȌॼالȌʢʵ الاقʸʱادǽة. 

   ةॽʺن رسʨة إلى ديॽارجʵوض الʛالق ʦʶقʻض: وتʛم القʙي تقʱهة الʳال ʖʶان، هʺام  حॼɻش ʨن خاصة (أبʨودي

 ،ʙʺʴ2016وائل م :(  

   رجʙʻȄو بʱقǽʙʺها،  الʙولॽة والإقلॽʺॽة  والʺʕسʶات  الʨȞʴمات  تقʨم  الʱي  الʙيʨن  الʛسʺॽة: هي  الʵارجॽة  الʙيʨن 

 :ʧʽʽالʱال ʧʽعʨʻها الʱʴت  

 القʛوض الʻʲائॽة، وهʚه القʛوض تʷʻأ بʧʽ حʨȞمʱي دولʧʽʱ وغالॼاً ما تʨؔن مʛʷوʡة.  -

الʙولي   -  ʥʻʰال مʲل  إقلॽʺॽة  أو  دولॽة  مʤʻʺات  أو  أʛʡاف  تʺʴʻها  القʛوض  وهʚه  الأʛʡاف،  مʱعʙدة  القʛوض 

  وصʙʻوق الʻقʙ الʙولي وصʻاديȘ الॽʺʻʱة الʺʱʵلفة سʨاء ؗانʗ اقلॽʺॽة أو دولॽة. 

 هʡوʛش ʛʰʱة وتعॽʰʻة الأجȄارʳʱارف الʸʺل الʰق ʧمة مʙن الʺقʨيʙال ʥاصة: هي تلʵة الॽارجʵن الʨيʙة،  الॽا قاس

  حʘʽ تǼ ʜʽʺʱانʵفاض مʙة القʛض وفʛʱة الʶʺاح وارتفاع سعʛ الفائʙة، وتʱʷʺل على: 
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قʛوض الʨʻʰك الʳʱارȄة، والʱي تʺʴʻها الʨʻʰك الʳʱارȄة الأجॽʰʻة الʵاصة لȄʨʺʱل العʜʳ الʺʕقʗ في حʽʸلة   -

ى أساس سعʛ الفائʙة في الʰلʙ  الʙولة مʧ الʻقʙ الأجʰʻي وتʨؔن غالॼاً قʛʽʸة الأجل، وتʙʴد أسعار الفائʙة فʽها عل

 .ʧائʙال  

ॼار الʺʙʸرʧȄ لʨʱرʙȄ الʶلع والʙʵمات   - ات وؗ ʛؗʷمها الʙوض تقʛوهي ق ،ʧرديʨʺلات الʽهʶادرات وتʸوض الʛق

للʙول الʺʙيʻة، شʢȄʛة أن تʨؔن مʹʺʨنة مʧ قʰل الʨȞʴمات، وȃآجال لا تʙȄʜ عʧ خʺʝ سʨʻات، وʙʴȄد معʙل  

ʙقاً لأسعار الفائॼʡ هاʽة علʙة. الفائʻائʙولة الʙة للॽاق الʺالʨة في الأسʙائʶة ال  

  هʚا Ǽالإضافة إلى ʛʡح سʙʻات للاقʛʱاض في الأسʨاق الʙولॽة.  -

   ،ȑʜي، رم   ): 1987حʖʶ شʛوȋ تقʦǽʙ القʛوض، وهي مʙة القʛض وسعʛ الفائʙة وفʛʱة الʶʺاح، وتʻقʦʶ إلى (زؗ

 قاقʴʱة الاسʛʱل فʨʢǼ ʜʽʺʱي تʱوض الʛالق ʥة، وهي تلʛʶॽʺوض الʛلات    القʙفاض معʵة سʺاح وانʛʱد فʨووج

  الفائʙة علʽها. 

   قاقʴʱة الاسʛʱفاض فʵها، وانʽة علʙلات الفائʙارتفاع معǼ ʜʽʺʱي تʱوض الʛالق ʥة، وهي تلʛʶॽʺال ʛʽوض غʛالق

  وفʛʱة الʶʺاح. 

  ،ʛال جابʻسي، مʛإلى (م ʦʶقʻوض، وتʛالق ʧض مʛالغ ʘʽح ʧ2020م :(  

   وضʛة، وهي القʳʱʻʺة الॽارجʵوض الʛامها القʙʵʱاس ʧع ʦʳʻȄاج وʱاء وسائل الإنʻȃاء وʛم في شʙʵʱʶي تʱال

 .ʧيʙʺال ʙلʰمي للʨاد القʸʱة للاقॽاجʱاقة الإنʢسع في الʨادة أو تȄوث زʙح  

   ،ʧيʙʺال  ʙلʰلل الإنʱاجॽة  الʢاقات  تʨسॽع  أو  زȄادة  في   ʦهʶت لا  الʱي  وهي  الʺʳʱʻة،   ʛʽغ الʵارجॽة  القʛوض 

    ع الاسʱهلاكॽة. Ǽالإضافة إلى القʛوض الʵارجॽة للأغʛاض العȄʛȞʶة.كالقʛوض الʱي تʙʵʱʶم في شʛاء الʶل

  ) مفهʦم اسʗʯامة الʗيʥ الʳارجي: 3 – 2(

تعʛʰʱ القʙرة على تʴʺل الʙيʧ الʵارجي قʹॽة مهʺة في الॽʶاسة الاقʸʱادǽة لأȑ دولة مʙيʻة. وȄلاحȎ أن الʰلʙان  

لʺʨاجهة العʜʳ الʺʜʱايʙ في الʶʴاب الʳارȑ، ولȄʨʺʱل اسʲʱʺاراتها،  الʻامॽة على وجه الʨʸʵص تلʳأ للʙيʨن الʵارجॽة  

ȑادʸʱها الاقʨʺوضʺان ن (Memduh Alper Dmir, 2021)  رة علىʙل القʽلʴع تʨضʨا أثار مʚة لهʳॽʱون .

  تʴʺل الʙيʨن الʵارجॽة اهʱʺام الॼاحʧʽʲ مʧ الʺʨʤʻرʧȄ الȑʛʤʻ والॽʰʢʱقي.  

الʵار   ʧيʙال الʙيʧ  وʦʱȄ تعʅȄʛ مفهʨم اسʙʱامة   ʧة عʯاشʻال الʺʱʶقʰلॽة  الالʜʱامات  "القʙرة على سʙاد  أنه  جي على 

الʵارجي الʺʱعاقʙ علॽه دون تغʛʽʰؗ ʛʽʽ في مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي الʛئॽʶॽة". ؗʺا هʨ الʴال في مفهʨم اسʙʱامة  

  . (Mihut, Ioana and Lutas, Mihaela, 2014)الʙيʧ العام 

ʧʽʳ لʙراسة اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي، أولهʺا يʻʰʱي وجهة نʛʤ الʺقʛض والآخʛ  وتʺʜʽ الأدبॽات الاقʸʱادǽة بʧʽ مʻه

   ). 2008يʻʰʱي وجهة نʛʤ الʺقʛʱض (فʱح الله، مʨʺʴد رضا، 
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  Șقʴʱه تॽɾض، وʛالع ʖهج على جانʻʺا الʚه ʙʺʱعǽ :ضʛالʺق ʛʤوجهة ن ʧارجي مʵال ʧيʙامة الʙʱهج الأول، اسʻʺال

الاسʙʱامة للʙيʧ الʵارجي في دولة ما عʙʻما ʨȞǽن مʧ الʺʨʱقع أن ʛʺʱʶǽ الʺقʛضʨن في تʺȄʨل عʜʳها الʺالي أو  

ʙيʧ الʵارجي مʧ وجهة نʛʤ الʺقʛضʧʽ  اسʙʱامة ال   (Agenor and Montiel)عʜʳ الʶʴاب الʳارȑ. وȄعʛف  

Ǽأنها "الʴالة الʱي تʨؔن فʽها الॽʁʺة الʴالॽة الʺʨʱقعة للʺʨارد الʺالॽة الʵارجॽة الʺʱاح اسʙʵʱامها لʙʵمة الʙيʧ مʶاوȄة  

 Pierre-Richard Agénor and Peter)على الأقل للॽʁʺة الʴالॽة لʛصʙʽ الʙيʧ القائʦ في لʤʴة زمॽʻة معʻʽة" 

Montiel, 2006)  

  ʧʽʽولʙال  ʥʻʰوال  ʙقʻال الʺقʛʱض: ǽعʛف ؗل مʧ صʙʻوق   ʛʤوجهة ن ʧارجي مʵال  ʧيʙال الʲاني، اسʙʱامة  الʺʻهج 

اسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي للʙولة على أنه " قʙرة الʙولة على ورغʱʰها في الʨفاء Ǽالʜʱاماتها في خʙمة الʙيʧ الʵارجي  

دة الʙʳولة أو تʛاكʦ الʺʱأخʛات، ودون الʱأثʛʽ في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ"  كاملة، الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة، دون الالʳʱاء إلى إعا 

). والفʛض الأساسي في الʱعʅȄʛ الأخʛʽ هʨ أن الʙولة إذا ما قامʙʵǼ ʗمة الʙيʧ  2008(فʱح الله، مʨʺʴد رضا،  

 ȑʨʱʶʺا الʚادة في هȄث زʙʴت ʦة ولॽالʴادات الʛاتج أو الإيʻادرات أو الʸال ʧة مॼʶʻؗ دʙʴم ȑʨʱʶم ʙʻفإنها  ع ،

 .ʧيʙمة الʙار في خʛʺʱن قادرة على الاسʨؔʱس  

الʶʴاب    ʜʳالʺالي وع  ʜʳللع  ʛʺʱʶʺال الȄʨʺʱل   ʖلʢʱارجي تʵال  ʧيʙال فإن اسʙʱامة  الʺقʛض،   ʛʤوجهة ن ʧوم

إلى ما   الʜمʻي  الʵارجي مʧ الʸفʛ ؗلʺا امʙʱ الأجل   ʧيʙة للॽʁॽʁʴال الॽʁʺة  الʳارȑ. وʴʱȄقȘ ذلʥ عʙʻما تقʛʱب 

 ɹ ʱȄة. وǽلانها  ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ʧمʜال ʛʰة عʱاتج ثابʻارجي إلى الʵال ʧيʙة الॼʶن نʨؔما تʙʻع Ȍفق ȋʛʷا الʚه Șق

  مȑʨʱʶ تلʥ الॼʶʻة سʨاء ؗان مʛتفعا أو مʵʻفʹا. 

  ȑورʛʹال ʧم ʝॽها. ولʙʽاعʨفاء بها في مʨال ʦʱأن ي ʖʳǽ ارجيʵال ʧيʙمة الʙض، فإن خʛʱالʺق ʛʤوجهة ن ʧأما م

ʙʱامة الʙيʧ الʵارجي تʴʱقȘ عʙʻما يʦʱ اسʙʵʱام هʚا الʙيȞǼ ʧفاءة تʴقȘ القʙرة على  سʙاد الʙيǼ ʧالؔامل، لأن اس

   ).2008تʨفʛʽ مʢʱلॼات أॼɺاء الʙيȞʷǼ ʧل دائʦ (فʱح الله، مʨʺʴد رضا، 

  ) مʓشʙات اسʗʯامة الʗيʥ الʳارجي: 4 – 2(

 ʧʽإجʺاع ب ʙجʨارجي، ولا يʵال ʧيʙامة الʙʱاس ȑʙم ʦॽʽقʱم لʙʵʱʶات تʛشʕة مʙاك عʻة    هॽأفʹل ʧع ʧʽاديʸʱالاق

 .ʛعلى الآخ ʛشʕن   مʨيʙال ʧله مʺʴت ʧȞʺǽ ȑʚال Ȑʨʱʶʺال ʙيʙʴʱات لʛشʕة مʙولي عʙال ʙقʻوق الʙʻوضع ص ʙوق

العامة الʵارجॽة. وتأتي هʚه الʺʕشʛات ȞʷǼل أساسي في شȞل نʖʶ مȄʨʯة، وهي تʶاعʙ صانعي الॽʶاسات في  

لة، حʘʽ إنها تʛʤʻ  إدارة الʙيʧ الʵارجي. ؗʺا ʧȞʺǽ الʛʤʻ إلى هʚه الʺʕشʛات على أنها مقايʝॽ لʺȑʙ ملاءة الʙو 

الʵارجي    ʧيʙال ʧم Șʴʱʶʺال  ʙʽصʛال في رصʙʽ الʙيʧ في وقʗ معʧʽ وتʦॽʁ قʙرة الʙولة على تʨلʙʽ مʨارد لʙʶاد 

(Stella Muhanji, Kalu Ojah, 2011) . 
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الʱقॽʶʺات   الʵارجي، ومʧ هʚه   ʧيʙال  ,Mihut, Ioana and Lutas)وتʨجʙ عʙة تقॽʶʺات لʺʕشʛات اسʙʱامة 

Mihaela, 2014)  ،  ،ʛال جابʻسي، مʛ2020(م (  ،  ،ʦهاش ʧʺحʛال ʙʰع ʙʺʴه، مʨʳوس ،ʦॽʤالع ʙʰع ʙʺʴم ،ʖلʡ)

،  )2019(الʙيʨن الʵارجॽة ومȐʙ ارتॼاॽʡا Ǽأهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة والʺعايʛʽ الاسʛʱشادǽة في إدارتها،    ، )2017

  :) 2021(شʛف، مॼʸاح فʴʱي، شاهʧʽ، عʙʰ الʴلʦॽ مʨʺʴد، 

 ʻوم ،ʧيʙء الʖات عʛشʕال: مʲʺل الʽʰها على س  

-   ʧيʙء الʖع ʝॽʁي تʱات الʛشʕʺال ʦأه ʧة مॼʶʻه الʚه ʙلي الإجʺالي: تعʴʺاتج الʻارجي إلى الʵال ʧيʙة الॼʶن

الʺʴلي   والʻاتج  الʵارجي   ʧيʙال  ʧʽب الॼʶʻة   ʙوتع اسʙʵʱاما.  الأوسع   ʛشʕʺال  ʨوه الاقʸʱاد،  على  الʵارجي 

خʙمة الʙيʧ الʵارجي عȘȄʛʡ ʧ تȄʨʴل الʺʨارد مʧ القʢاعات  الإجʺالي مʕشʛا مهʺا لقʙرة الʙولة على تغॽʢة  

لʺا زادت هʚه الॼʶʻة ؗلʺا دل ذلʥ على زȄادة اعʱʺاد الʙولة على العالʦ  الʙاخلॽة إلى القʢاعات الʵارجॽة . وؗ

 الʵارجي في تʺȄʨل الاسʲʱʺار والانʱاج والاسʱهلاك. 

الʸادرات:   - إلى  الʵارجي   ʧيʙال الʙيʧنॼʶة   ʛشʕʺال هʚا   ʝॽʁǽ    لعʶال مʧ صادرات  مȄʨʯة  ॼʶʻؗة  الʵارجي 

  ʛʽفʨرة على تʙء على القʖي العʻعʺǼ ،ʛيʙʸʱارجي على الʵال ʧيʙء الʖع ʛشʕʺال ʛهʤǽ ʘʽʴǼ ،ماتʙʵوال

لʺا ارتفعॽʀ ʗʺة هʚه الॼʶʻة، ؗلʺا دل ذلʥ على ثقل عʖء  العʺلات الأجॽʰʻة   والقʙرة على سʙاد الʙيʨن. وؗ

ʨمي، حॼʸǽ ʘʽح ما تॼقى مʧ حʽʸلة الʸادرات قلʽلا لا Ȟǽفي لȄʨʺʱل  الʙيʨن الʵارجॽة على الاقʸʱاد الق 

  ʦʱة تهʻائʙول الʙأن ال ʙʳن ʘʽح ʧيʙʺال ʙلʰلة للʨʽʶلة الȞʷم ʝȞعǽ ʛشʕʺا الʚفإن ه ʛى آخʻعʺǼ .ولةʙواردات ال

أهॽʰʢǼ    ʦعة هʚا الʺʕشʛ في الʙول الʺʙيʻة وذلʥ للاʻʯʺʡان على قʙرة الأخʛʽة على سʙاد أॼɺاء ديʨنها. لأن

وʱʶȄعʺل هʚا  مʙʸر لȄʨʶʱة الʜʱامات ديʨن الʙول الʺʙيʻة يʲʺʱل في حʽʸلة صادراتها مʧ الʶلع والʙʵمات.  

  الʺʕشʛ عادة ʳǼانʖ مʕشʛ خʙمة الʙيॼʶʻؗ ʧة مȄʨʯة مʧ الʸادرات. 

   ʛʽʸارجي قʵال  ʧيʙال الʵارجي ونॼʶة   ʧيʙال الʺʲال: نॼʶة  ومʻها على سʽʰل   ،ʧيʙال مʕشʛات تعȞॽʂ ʝȞل 

  إلى إجʺالي الʙيʧ العام. الأجل 

   وخاصة في ،ʧيʙمة الʙاء خॼɺة أॽʰلʱل ʜ على جاهȄʜة الʙولة  ʛؗي تʱال الʺʕشʛات   ʧم ȑʛعة أخʨʺʳاك مʻوه

الأجل القʛʽʸ، مʻها على سʽʰل الʺʲال: نॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي قʛʽʸ الأجل إلى إجʺالي الاحॽʱاॽʡات  

ا   ʧات مॽʡاॽʱة إجʺالي الاحॼʶي، نʰʻالأج  ʙقʻال  ʧم  ʧيʙال الʵارجي، ونॼʶة   ʧيʙال لʻقʙ الأجʰʻي إلى إجʺالي 

  ونॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.   الʵارجي قʛʽʸ الأجل إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي، 

   ʥلʚك  ʜʳأو الع ʠخلال الفائ ʧمه، مʙع ʧارجي مʵال ʧيʙة للॼʶʻالǼ ةॽرة مالʙق ʛفʨلال على تʙʱالاس ʧȞʺǽ

مʜʽان الʺʙفʨعات. ففي حالة تʴقȘʽ فائʠ في مʜʽان الʺʙفʨعات ʨȞǽن هʚا مʕشʛا على تʨفʛ القʙرة الʺالॽة  في  

كʚلʧȞʺǽ ʥ اسʙʵʱام الʺقارنة بʧʽ    لʙʶاد الʙيʧ الʵارجي، والعʝȞ في حالة وجʨد عʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات.
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ʙة خॼʶن ʧʽȃلى الإجʺالي وʴʺاتج الʻعات إلى الʨفʙʺان الʜʽة صافي مॼʶلى  نʴʺاتج الʻارجي إلى الʵال ʧيʙمة ال

الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي أكʛʰ مʧ أو تʶاوȐ نॼʶة   الإجʺالي، فإذا ؗانʗ نॼʶه صافي مʜʽان الʺʙفʨعات إلى 

خʙمة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، فهʚا ʛʽʷǽ إلي تʨفʛ القʙرة الʺالॽة لʙʶاد الʙيʧ الʵارجي،  

نॼʶة صاف   ʗؗان إذا   ʝȞوالع  ʧيʙال خʙمة  نॼʶة   ʧم أقل  الإجʺالي  الʺʴلى  الʻاتج  إلى  الʺʙفʨعات  مʜʽان  ي 

  . ) 2023الʴاروني، مʙʺʴ الʙʽʶ علي، الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي (

وتʙʵʱʶم الʺʕسʶات الʙولॽة ʙʻʸؗوق الʻقʙ الʙولي والʥʻʰ الʙولي مʻهॽʳة تعʛف بʴʱلʽل اسʙʱامة الʺʙيʨنॽة، تهʙف  

لي للʙول الʱي تʱʴاج إلى قʛوض مʻها، وأǽʹا لʱقʦǽʙ الʨʱصॽات والʸʻائح للʙول الʺʲقلة Ǽالʙيʨن.  لʱقʦॽʽ الʨضع الʴا 

كʺا تʙʵʱʶم تلʥ الʺʕسʶات عʙيʙ مʧ الʺʕشʛات لʱقʦॽʽ قʙرة الʙولة على تʴʺل عʖء الʙيʧ الʵارجي تعʛف ʕʺǼشʛات  

ʧ الʵارجي ॼʶʻؗة مʧ الʸادرات ʨʴǼالي  ، حʙد الʥʻʰ الʙولي عॼʱة الॽʁʺة الʴالॽة للʙي2004عॼʱة الʙيʧ، ففي عام  

% للʙول الʺʲقلة Ǽالʙيʨن، في حʧʽ ؗانʗ تلʥ الॼʶʻة عʙʻ    150% للʙول ȞʷǼل عام، بʻʽʺا ؗانʗ تلʥ الॼʶʻة    190

% وفقا لʙʻʸوق الʻقʙ الʙولي. أما ॽɾʺا يʱعلǼ Șالʖʶʻ الʺʛجॽɻة الʵاصة Ǽعॼʱة مʕشʛ خʙمة الʙيʧ الʵارجي    180

وʖʶʴȃ تقʛȄʛ لʙʻʸوق  %.    ʙ15-20 حʙد الʥʻʰ الʙولي مȑʙ لʱلʥ الॼʶʻة يʛʱاوح ما بʧʽ  كॼʶʻة مʧ الʸادرات، فق

الʻقʙ الʙولي، Ǽالاشʛʱاك مع الʥʻʰ الʙولي عʧ اسʙʱامة الʙيʨن الʵارجॽة للʙول الʻامॽة، فإن حʙود الʙيʧ الʺʙʱʶام  

مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ؗانʗ  الʵاص Ǽالʙول الʻامॽة، Ǽالॼʶʻة لʺʕشʛ الॽʁʺة الʴالॽة للʙيʨن الʵارجॽة ॼʶʻؗة  

  ʧʽاوح بʛʱادرات،    50-30تʸال ʧة مॼʶʻؗ ةॽارجʵن الʨيʙة للॽالʴة الʺॽʁال ȑʛشʕʺود لʙʴال ʥتل ʗاوحʛا تʺʻʽب ،%

(شʛف، مॼʸاح فʴʱي،  % على الʨʱالي  20-10%،    240-140وخʙمة الʙيʧ الʵارجي ॼʶʻؗة مʧ الʸادرات  

  ). 2021شاهʧʽ، عʙʰ الʴلʦॽ مʨʺʴد، 

  ʗ1970 – 2022يʥ الʳارجي لʙʶʸ خلال الفʙʯة ال – 3

  ) مقʗمة: 1 – 3(

زȄادة الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لأǽة دولة غالॼا ما ʨȞǽن مʙʸرها الʺॼاشʛ أحʙ أمʧȄʛ، إما زȄادة العʜʳ في مʜʽان الʺعاملات  

وس الأمʨال  الʳارȄة، الǽ ȑʚعʨد بʙوره إلى ȌǼء نʺʨ الʸادرات Ǽالॼʶʻة لʨʺʻ الʨاردات، أو إلى انʵفاض تʙفȘ رؤ 

  ،ʧʽمعا (أم ʧȄʛالأم ʧج مȄʜد، أو مʛات لا تॼʂح وʻرة مʨة أو في صॽʰʻارات أجʺʲʱرة اسʨة في صॽʻولة الʺعʙالى ال

  ). 1987جلال، 

في   الʺȄʛʸة  الاقʸʱادǽة  للॽʶاسة  الʺʺʜʽة   ʟائʸʵال  ʦأه  ʧم الʵارجي  الȄʨʺʱل  على   ʙايʜʱʺال الاعʱʺاد   ʛʰʱعȄو

ي الأحʳام الʛʽʰؔة مʧ القʛوض الʵارجॽة الʱي حʸلʗ علʽها مʛʸ مʧ مʱʵلف  الʨʻʶات الأخʛʽة. وقʙ تʺʲل ذلʥ ف

 الʺʸادر، Ǽالإضافة إلى الʢʱلع إلى جʚب رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة للاسʲʱʺار داخل الاقʸʱاد الʻʡʨي. 
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ʱفي اق ʦاهʶت ʘʽة. حॽʺʵʹʱال ȋʨادة الʹغȄفي ز ،ȋاʶوأق ʙائʨف ʧة مॽارجʵن الʨيʙمة الʙاء خॼɺأ ʙايʜت ʦاهʶȄاع  وʢ

جʜء ʛʽʰؗ مʧ اجʺالي الʻاتج الʺʴلي للʨفاء Ǽالʜʱامات للʺʙيʨنॽة الʵارجॽة، وȃالʱالي انʵفاض قʙرة الاقʸʱاد على  

  تʺȄʨل الʸادرات. 

وتعʙ مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي، مʧ الʺʕشʛات الاسʛʱشادǽة الʺهʺة في إʡار عʺلॽة الʛقاǼة والʨʱجॽه للʨȞʴمات في  

الʺʕشʛات اهʱʺاما خاصة مʧ قʰل معʦʤ الʺʤʻʺات الاقʸʱادǽة الʙولॽة. والعلاقة إدارة الʙيʧ الʵارجي. وتلقي هʚه  

ل مʧ الʸادرات والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ ناحॽة أخȑʛ، تعʙ مʕشʛات مفʙʽة   بʧʽ الʙيʧ الʵارجي مʧ ناحॽة وؗ

Ǽ ʕʰʻʱشاد بها في الʛʱالاس ʧȞʺǽ ʥلʚ الأوضاع الاقʸʱادǽة  في عʺلॽة تقʦॽʽ الʙيʧ الʵارجي والقʙرة على الʙʶاد، وؗ

  ʦȞʴال ʦʱȄارجي. وʵال ʧيʙإدارة الǼ ةʢॼتʛʺلة والʺʱʴʺال ʛʡاʵʺالǼ ʕʰʻʱل عام، إضافة للȞʷǼ ماتʨȞʴاجهها الʨي تʱال

مʧ خلال هʚه الʺʕشʛات عادة على الʙيʧ الʵارجي مʧ حʘʽ وصʨله إلى مʛحلة الʛʢʵ أو اسʱقʛاره في مʛحلة  

  ). 2020ي والاقʸʱادȑ (مʛسي، مʻال جابʛ، الأمان، ومȑʙ تʙاॽɺاته على الʨضع الʺال

ومʧ أهʦ مʕشʛات الʙيʧ الʵارجॽة الʱي سʨف يʦʱ الʛʢʱق إلʽها في إʡار تʴلʽل الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال فʛʱة  

  الʙراسة: 

نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي: والǽ ȑʚعʙ أهʦ الʺʕشʛات الاسʛʱشادǽة الي تʙʵʱʶمها الʙول   -

) مʧ قانʨن  30تقʦॽʽ الʙيǼ ʧالॼʶʻة للʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وقʙرة الʨȞʴمة على الʙʶاد. ونʗʸ الʺادة رقʦ (في  

) ʦرق ȑʛʸʺالعام ال ʧيʙة  24الʻʶ2005) ل  ʗوق ȑارجي في أʵال ʧيʙلل ʦالقائ ʙʽصʛال ʙȄʜز أن يʨʳǽ أنه لاǼ ،

 % مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. 40مʧ الأوقات على 

الʵارجي   -  ʧيʙال الʙولة على تʨفʛʽ  نॼʶة  الʺʕشʛ قʙرة  الʶلॽɻة والʙʵمॽة: ǽعʝȞ هʚا  الʸادرات  إلى إجʺالي 

الʙيʧ الʵارجي. وʧȞʺȄ اعॼʱار هʚا الʺʕشʛ مʕشʛ اسʙʱامة، حʘʽ إن ارتفاع ॽʀʺة هʚا   العʺلات الأجॽʰʻة وسʙاد

ॽʰة، وهʨ ما ǽعʝȞ  الʺʕشʛ يʙل على أن ديʨن الʙولة Ǽاتʗ أكʛʰ مʧ مʨارد الʙولة الأساسॽة مʧ العʺلات الأج̒ 

الʸعȃʨات الʱي ʧȞʺǽ أن تʨاجه الʙولة في الʨفاء Ǽالʜʱاماتها تʳاه الʙائʧʽʻ. ووفقا لهʚا الʺʕشʛ، تʨصف مʙيʨنॽة  

  ʧادرات أقل مʸة إلى إجʺالي الॽارجʵة الॽنʨيʙʺال ʙʽة رصॼʶن ʗلة إذا ؗانʙʱأنها معǼ ولةʙ200ال  ʧʽفي ح ،%

% مʧ  350  –  200صʙʽ الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة ʲʺǽل Ȟʷǽل ما بʧʽ  تʨصف الʺʙيʨنॽة Ǽأنها مʛتفعة إذا ؗان ر 

  ʧة عॽارجʵة الॽنʨيʙʺال ʙʽأن ارتفاع رص ʛʽادرات، غʸفاقʺة.  350اجʺالي الʱأنها مǼ ولةʙة الॽنʨيʙف مʸǽ %  

نॼʶة   -  ʝॽʁǽ لأنه  اسʙʱامة،   ʛشʕم  ʛشʕʺال هʚا   ʛʰʱعǽ الʸادرات:  إجʺالي  إلى  الʵارجي   ʧيʙال خʙمة  نॼʶة 

ʚلʥ مȑʙ قʨة أو هʷاشة خʙمة الʙيʧ لانʵفاض غʛʽ مʨʱقع في    الʸادرات الʱي تʨʴل إلى خʙمة الʺʙيʨنॽة، وؗ

الʸادرات، ؗʺا ǽعʝȞ أهʺॽة الʙيʨن قʛʽʸة الأجل في خʙمة الʺʙيʨنॽة. وعʙʻ ارتفاع معʙل خʙمة الʙيʧ فإن  
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ʸادرات مʧ أجل  ذلʥ يʙل على ʛʰؗ حʦʳ العʖء على اقʸʱاد الʙولة الʺʙيʻة Ǽالॽʁاس لʺا تॼقي مʧ حʽʸلة ال 

 ʨه ʛشʕʺا الʚا لهॽل دولʨʰالʺق ʙʴة، والȄورʛʹاردات الʨل الȄʨʺ30ت ،ʛال جابʻسي، مʛ2020% (م .(  

  ʧيʙال الى Ȟॽʂل  الʺʛتʢॼة Ǽه Ǽالإضافة  الʺʕشʛات   ʦوأه ʛʸʺارجي لʵال  ʧيʙال  ʦʳر حʨʢا يلي تʺॽɾ ونʱʶعʛض 

قʙ تʦ تقʦॽʶ فʛʱة دراسة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ  الʵارجي لʺʛʸ مʧ حʘʽ أهʦ الʳهات والʙول الʺانʴة لهʚ الʙيʧ. و 

سʨʻات، ؗʺا تʦ تقʦॽʶ دراسة Ȟॽʂل الʙيʧ الʵارجي مʧ    10إلى أرȃع فʛʱات مʙة ؗل فʛʱة حʨالي    2022  –  1970

  –   2001الى فʛʱتʧʽ، الأولي    2020  –   2001حʘʽ الʙول والʳهات الʺانʴة حʖʶ الॽʰانات الʺʨʱفʛة في الفʛʱة  

 .2022 – 2011والʲانॽة  2010

  :1980 –  1970) الʗيʥ الʳارجي لʙʶʸ خلال الفʙʯة 1 – 2 – 3(

  ʛȃʨʱب أكʛح ʚʻم ȑʛʸʺاد الʸʱة في الاقॽلȞॽʂ لةȞʷم ʛʰʱة تعॽارجʵن الʨيʙراسات إلى أن الʙال ʧم ʙيʙالع ʛʽʷǽ

). فʵلال عقʙ الॼʶعʻʽات مʧ القʛن العʧȄʛʷ وʖʰʶȃ  2008وحʱى الʨقʗ الʴالي (فʱح الله، مʨʺʴد رضا ،  1973

  ،ʙʽʶال ʙʺʴم ʦأده ،ȑماوʛʰة أضعاف (الʛʷع ʧم ʛʲأكǼ ارجيʵال ʧيʙال ʦʳها، زاد حʻʽب حʛʴاد الʸʱوف اقʛʣ

2021  .( 

كʺا اتʗʺʶ سʨʻات الانفʱاح الاقʸʱادȑ مʧ مʸʱʻف سॼعʻʽات القʛن العʧȄʛʷ بلʨʳء مʛʸ الʺʜʱايʙ نʨʴ الاقʛʱاض  

ان هʚا اقʛʱاضا ǼاهȎ الʱؔلفة مʧ حʘʽ ارتفاع أسعار الفائʙة، وعʙم وجʨد فʛʱة سʺاح   الʵارجي قʛʽʸ الأجل، وؗ

مات الʻقʙ الأجʰʻي الʱي شهʙتها مʛʸ خلال عامي  كاॽɾه. وقʙ شȞل هʚا الʨʻع مʧ الʙيʨن أحʙ الأسॼاب الأساسॽة لأز 

  ).  2000(حاتʦ، سامي عॽɿفي،   1977، 1976

كʚلʥ ؗان لإʡلاق حȄʛة الاسʛʽʱاد في ʛʽʲؗ مʧ الʶلع الʹʛورȄة وغʛʽ الʹʛورȄة، وعلى الأخʟ في أعقاب حʛب  

الʺʵʻف1973 والʺعʙل  العʺلات الأجॽʰʻة   ʧم  ʛʸارد مʨم Ǽه ضآلة  تʶʺح   ʧؔت ʦل  ʨʴن لȄʜادة حʦʳ  ، على   ʠ

الʸادرات دورا أساسॽا في تʙهʨر وضع مʙيʨنॽة مʛʸ للʵارج خلال عقʙ الॼʶعʻʽات. ولǽ ʦقʛʱن تॽʀʨع اتفاॽʀة الʶلام  

بʧʽ مʛʸ وȂسʛائʽل بʠॽɿʵʱ الانفاق العȑʛȞʶ، بل على العʝȞ زاد هʚا الانفاق ʙʷǼة في أعقابها، وزاد اللʨʳء في  

ʧʽا (أمʹǽة أॽارجʵوض الʛله الى القȄʨʺ1987، جلال (ت .(  
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 (WDI, 2022)الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي 

  ʧȞʺǽ ،ʧȄʛʷن العʛالق ʧات مʻʽعॼʶال ʙخلال عق ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙلفة للʱʵʺات الʛشʕʺانات الॽب ʙخلال رص ʧوم

 .  1980 – 1977والʲانॽة  1977 –  1970تقʦॽʶ هʚه الفʛʱة إلى فʛʱتʧʽ، الأولي 

ʛʽʰؗ في  نقʢة تʨʴل في الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لʺʛʸ. فابʙʱاء مʧ هʚا العام حʙث تʙهʨر    1977حʘʽ ؗان عام  

ملॽار دولار،    11.73إلى    1977مʕشʛات الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة الʺʱʵلفة. حʘʽ وصل حʦʳ الʙيʧ الʵارجي عام  

الʵارجي زاد  1976ملॽار دولار  6.36وȃالʺقارنة ʦʳʴǼ الʙيʧ الʵارجي للعام الʶابȘ والȑʚ بلغ    ʧيʙأن ال ʙʳن ،

% عام  47.74إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ  % خلال عام واحʙ. ؗʺا زادت نॼʶة الʙيʧ الʵارجي  ʨʴǼ85الي  

  266.77%. ؗʺا زادت خʙمة الʙيʧ الʵارجي مʧ  70، بȄʜادة تقʙر ʨʴǼالي  1977% عام  81.48إلى    1976

، بȄʜادة أكʛʲ مʧ الʹعف. Ǽالإضافة إلى هʚا  1977ملʨʽن دولار عام    498.21إلى  1976ملʨʽن دولار عام  

ʵن الʨيʙة الॼʶة في نʛʽʰؗ ادةȄز ʗثʙح  ʧة مॼʶʻه الʚزادت ه ʘʽارجي، حʵال ʧيʙة الأجل إلى اجʺالي الʛʽʸة قॽارج

. وتʛتʖ على ؗل ذلʥ زȄادة ʛʽʰؗة في نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى  1977% عام  37الى    1976% عام  23.93

فʛʱة  الʸادرات ونॼʶة الʙيʨن الʵارجॽة قʛʽʸة الأجل إلى الاحॽʱاॽʡات مʧ الʻقʙ الأجʰʻي. وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل ان  

  . 1977سॼعʻʽات القʛن العʧȄʛʷ اتʗʺʶ بʙʱهʨر وضع الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لʺʛʸ، خاصة ابʙʱاء Ǽعام 

    :1989 –  1981) الʗيʥ الʳارجي لʙʶʸ خلال الفʙʯة 2 – 2 – 3(

  ʧم ʦغʛأنه على ال Ȏيلاح ،ʧȄʛʷن العʛالق ʧات مॽانʺʲال ʙخلال عق ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙات الʛشʕوم ʦʳʴة لॼʶʻالǼ

  ʧȞʺǽ ة. إلا انهʛʱه الفʚات هʨʻل عام خلال سȞʷǼ ارجيʵال ʧيʙات الʛشʕر مʨهʙارجي وتʵال ʧيʙال ʦʳالارتفاع في ح

  . 1989 – 1987والفʛʱة  1986 – 1981تقʦॽʶ تلʥ الفʛʱة وفقا لهʚه الʺʕشʛات إلى فʛʱتʧʽ هʺا الفʛʱة 

ي حʦʳ الʙيʧ الʵارجي مقارنة ʨʻʶǼات الفʛʱة  زȄادة ʛʽʰؗة للغاǽة ف  1989  –  1987حʘʽ شهʙت سʨʻات الفʛʱة الʲانॽة  

ملॽار دولار خلال سʨʻات هʚه الفʛʱة. ؗʺا   44، حʘʽ تʢʵي حʦʳ الʙيʧ الʵارجي حاجʜ 1986 – 1981الأولي 
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  –   1987% لأول مʛة خلال ذات الʨʻʶات  100تʗʢʵ نॼʶة الʙيʧ الʵارجي الى اجʺالي الʻاتج الʺʴلي نॼʶة  

1989ʵال ʧيʙة الॼʶن ʗات  . ؗʺا فاقʨʻʶادرات في الʸارجي الى الʵال ʧيʙمة الʙة خॼʶادرات ونʸارجي الى ال

، Ǽاسʻʲʱاء نॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي الى الʸادرات  1986  –  1981الʖʶʻ الʺقابلة لها في الفʛʱة    1989  –  1978

ʺʛار  الى اسʱ  1989  –  1981. وقǽ ʙعʨد هʚا الʙʱهʨر في وضع الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ في هʚه الفʛʱة 1986عام  

، وهʨ تʻʰي معʙل مʛتفع للاسʲʱʺارات، خاصة في الʺʛافȘ العامة،  1981الॽʶاسة الاقʸʱادǽة الʶاǼقة على عام  

وعʙم اخʹاع الʨاردات أو الانفاق العȑʛȞʶ لʙرجة مʻاسॼة مʧ الʱقʙʽʽ، مع الاسʛʺʱار في الاعʱʺاد على القʛوض  

  ). 1987مʢʱلॼات الॽʺʻʱة (أمʧʽ، جلال، الʵارجॽة في تʺȄʨل العʜʳ بʧʽ الʺʨارد الʺالॽة الʺʴلॽة و 

 

 (WDI, 2022)الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي 

تعʛض الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʙʸمة عॽʻفة نʳॽʱة انʵفاض أسعار الʛʱʰول. مʺا أدȑ مʧ ناحॽة    1986كʚلʥ في عام  

ʴت ʨد  ʛؗال أصاب  ؗʺا  الʳارȄة،  الʺعاملات  مʜʽان  في   ʜʳالع نʳॽʱة  لȄʜادة  Ǽالʵارج   ʧʽالعامل  ʧʽȄʛʸʺال Ȅʨلات 

  ʛاحة. الأمॽʶوال ʝȄʨʶاة الʻادات قʛة لإيॼʶʻالǼ ʛالأم ʥلʚ الانʵفاض الʙʷيʙ في إيʛادات دول الʛʱʰول الʺʹॽفة، وؗ

  ʧانة مʙʱالاس ʧم ʙȄʜء الى مʨʳاصة، اللʵة الॽʰʻارات الأجʺʲʱالاس ʦʳات حॼح وثʻʺات والॼمع ضآلة اله ،ʦʱح ȑʚال

 ). ʧʽ1987، جلال (الʵارج (أم 

 

  (WDI, 2022)الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي 
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  –  1981مقارنة Ǽالفʛʱة  1989 – 1987ولʧؔ مʧ ناحॽة أخȑʛ تǼ ʗʻʶʴعʠ مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي في الفʛʱة 

اجʺالي الʙيʧ    . حʘʽ انʵفʹȞʷǼ ʗل عام ॽʀʺة خʙمة الʙيʧ الʵارجي، ونॼʶة الʙيʨن قʛʽʸة الأجل الى1986

مقارنة   1989 – 1987الʵارجي، ونॼʶة الʙيʨن قʛʽʸة الأجل الى اجʺالي الاحॽʱاॽʡات مʧ الʻقʙ الأجʰʻي، للفʛʱة 

الفʛʱة  Ǽ1981  –  1986الفʛʱة   في   ʛʸʺل الʵارجॽة  الʺʙيʨنॽة  وضع  تʙهʨر   ʛʺʱاس ،  1989  –  1981. وهʚȞا 

  .1989  –  1987وʵȃاصة في الفʛʱة 

)3 – 2 – 3ʳال ʥيʗة ) الʙʯخلال الف ʙʶʸ2000 –  1990ارجي ل:  

اتʦʶ تʨʢر ديʨن مʛʸ الʵارجॽة خلال عقʙ تʶعʻʽات القʛن العǼ ʧȄʛʷالॼʲات الʰʶʻي مʚʻ تॽʀʨع مʛʸ على اتفاق  

ة مʛʸ في حʛب تʛȄʛʴ الʗȄʨؔ، إذ تʻازلʗ دول الʵلॽج عʧ ديʨنها   نادǼ ȑارʝȄ في أوائل الʶʱعॽʻʽات، وȃعʙ مʷارؗ

تʻازلʗ أǽʹا الʨلاǽات الʺʙʴʱة عʧ جʜء مʧ ديʨنها العȄʛȞʶة، وȃالʱالي انʵفʹʗ ديʨن مʛʸ إلى  لȐʙ مʛʸ، ؗʺا  

ملॽار دولار في    29.23إلى    1989ملॽار دولار قʰل الʛʴب عام    45.68الʸʻف تقॼȄʛا، حʗʢॼʂ ʘʽ مʧ حʨالي  

( 2000عام   الʺʙʴود   ʟقʻوال الॽɿʢفة  الȄʜادة   ʧʽب يʱأرجح  الʵارجي  العام   ʧيʙال وʣل  مʨʺʴد رضا  ،  فʱح الله، 

،2008 .(  

 

 (WDI, 2022)الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي 

ومʧ ناحॽة أخȑʛ نلاحȎ أنه خلال هʚه الفʛʱة الʜمॽʻة، انʵفʹʗ نʖʶ ؗل مʧ الʙيʧ الʵارجي إلى الʻاتج الʺʴلي  

لؔل مʧ الʸادرات وȂجʺالي الاحॽʱاॽʡات    الإجʺالي، والʙيʧ الʵارجي إلى الʸادرات، ونॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي

  ʧيʙال إجʺالي  إلى  الأجل  قʛʽʸة  الʙيʨن  ونॼʶة  الʵارجي   ʧيʙال ॽʀʺة خʙمة   ʗʹفʵان  ʥلʚؗ الأجʰʻي.   ʙقʻال  ʧم

  . 2000 –  1997الʵارجي، وȂن عادت للارتفاع في نهاǽة هʚه الفʛʱة في الʨʻʶات 

فʛʱة جʜئॽا إلى اتॼاع الʙولة آنʚاك لʛʰنامج الإصلاح  وʛȄجع هʚا الانʵفاض في مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي في هʚه ال 

الʻقʙ الʙولي والʥʻʰ الʙولي على   الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي والالʜʱام Ǽقʨاعʙ هʚا الʛʰنامج الʱي فʛضها صʙʻوق 

مʛʸ، وذلʥ مʧ أجل تʅॽɿʵ عʖء الʙيʨن الʵارجॽة. وجاء هʚا الاجʛاء في صالح الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʺا ؗان له  
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آثا  ʧأولي في م الʵارجي ؗʺʨرد   ʦالعال  ʧاض مʛʱعلى الاق الʙولة  اعʱʺاد  لعʙم   ʥوذل إʳǽابॽة على الاقʸʱاد،  ر 

الʨʸʴل على مʸادر الʻقʙ الأجʰʻي، واعʱʺادها على وسائل أخȑʛ لا تʙȄʜ مʧ العʖء على الʙولة (عʙʰ العاʡي،  

  ). 2018إǽʺان مʙʺʴ مʙʺʴ، ومʙʻور، أحʺʙ فʕاد، 

، إلا  2000  –  1990ه على الʛغʦ مʧ ارتفاع ॽʀʺة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  وʛʽʷȄ ؗل ما سȘʰ إلى أن

أن الॼʲات الʰʶʻي في ॽʀʺة هʚه الʙيʨن، Ǽالإضافة إلى تʧʶʴ مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي، تʛʽʷ الى الʧʶʴʱ الʰʶʻي  

  في وضع الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لʺʛʸ خلال هʚه الفʛʱة. 

  :2010 –  2001ل الفʙʯة ) الʗيʥ الʳارجي لʙʶʸ خلا 4 – 2 – 3(

الفʛʱة   الʵارجي لʺʛʸ تʚبǼʚا خلال   ʧيʙة الʺॽʀ تʙه  2010  –  2001شهʱʺॽʁه لȃمقار ʧيʙا الʚة هʺॽʀ ʗلʣو .

  2000. وهʚا الʚʱبʚب في ॽʀʺة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  2000  –  1990خلال سʨʻات الفʛʱة الʶاǼقة  

  ، حʵ2001  – 2010 :ʘʽارجي لهʚه الفʛʱة انعʝȞ في تʚبʚب أغلʖ مʕشʛات الʙيʧ ال  2010 –

، ثʦ اخʚت في الانʵفاض في  2004  –   2001تʜايʙت نॼʶة الʙيʧ الʵارجي الى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في الفʛʱة  

  %.16.79حʘʽ بلغʗ    2010. ووصلʗ هʚه الॼʶʻة إلى أقل ॽʀʺه لها على الاʡلاق عام  2010  –   2005الفʛʱة  

. ثʦ اخʚت في الانʵفاض Ǽعʙ  2002،  2001لى الʸادرات تʜايʙا في عامي  كʺا شهʙت نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إ

  2008. ووصلʗ هʚه الॼʶʻة إلى أقل ॽʀʺه لها على الاʡلاق عام  2009  –  2003ذلȞʷǼ ʥل مʛʺʱʶ خلال الفʛʱة  

  %. 63حʘʽ بلغʗ حʨالي 

 

 (WDI, 2022)الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي 
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، ثʦ أخʚت في الانʵفاض الʺʛʺʱʶ  2003  –  2001وزادت نॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي إلى الʸادرات في الفʛʱة  

حʘʽ    2008. ووصلʗ هʚه الॼʶʻة إلى أقل ॽʀʺه لها على الاʡلاق عام  Ǽ2003  –  2010عʙ ذلʥ خلال الفʛʱة  

 ʗ6.12بلغ .%  

كʺا ؗان الاتʳاه العام لॽʁʺة نॼʶة الʙيʨن الʵارجॽة قʛʽʸة الأجل إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي هʨ الانʵفاض خلال  

. ووصلʗ هʚه الॼʶʻة إلى أقل ॽʀʺه لها على  2010  –  2007، ثʦ تʚبʚبها خلال الفʛʱة  2007  –   2001الفʛʱة  

  %. 5.41حʘʽ بلغʗ  2005الاʡلاق عام 

 

 (WDI, 2022)لॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي الʺʙʸر: مʧ إعʙاد ا

ان  2010  –  2001ومʧ ناحॽة أخȑʛ غلʖ الانʵفاض على ॽʀʺة خʙمة الʙيʧ الʵارجي خلال سʨʻات الفʛʱة   . وؗ

اتʳاه نॼʶة الʙيʧ قʛʽʸ الأجل إلى إجʺالي الاحॽʱاॽʡات مʧ الʻقʙ الأجʰʻي هʨ الانʵفاض الʺʛʺʱʶ خلال الفʛʱة  

  2006). ووصلʗ هʚه الॼʶʻة إلى أقل ॽʀʺه لها على الاʡلاق عام  2010،2008عامي (ماعʙا    2010  –  2001

 ʗبلغ ʘʽ6.61ح  .%  

القʛن    ʧم الأول   ʙالعق لʺʛʸ خلال  الʵارجॽة  الʺʙيʨنॽة  في وضع  الʰʶʻي   ʧʶʴʱال يʱʹح   Șʰما س ومʧ خلال 

  العʧȄʛʷ، وذلʥ مʧ خلال ʦॽʀ مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي خلال هʚه الفʛʱة. 

 

 (WDI, 2022)مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ واقع مʕشʛات الʥʻʰ الʙولي الʺʙʸر: 
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  ، نلاحȎ ما يلي: 2010 – 2000أما Ǽالॼʶʻة لʨʱزȄع الʙيʧ الʵارجي حʖʶ الʙول والʳهات الʙائʻة في الفʛʱة 

  ʗʹفʵان ʘʽة، حʛʱه الفʚخلال ه ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙل الȄʨʺة في تॽȞȄʛة الامʙʴʱʺات الǽلاʨاهʺة الʶم ʗʹفʵان

  2001% عام  ʙ21.3يʨن الʺȄʛʸة للʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي الʺȑʛʸ مʧ  نॼʶة ال 

، وȃلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لॼʶʻة الʙيʨن الʺȄʛʸة للʨلاǽات  2010%) عام  10.2الى أقل مʧ نʸف ॽʀʺة هʚه الॼʶʻة (

  %.  15.22الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي الʺȑʛʸ في هʚه الفʛʱة 

  Ȍسʨʱʺلغ الȃة، وʛʱه الفʚخلال ه ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙإلى إجʺالي ال ʛʸة مॽنʨيʙان في مǼاॽاهʺة الʶم ʗبʚبʚوت

  .  2010 – 2001% خلال الفʛʱة 12.25الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة 

ان أكʛʰ دائʧ لʺʛʸ خلال الفʛʱة   هʨ دول الاتʴاد الأوروȃي، وȃلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لʺʙيʨنॽة    2010  –  2001وؗ

ʸة  مʛʱه الفʚي خلال هȃاد الأوروʴول الاتʙل ʛ37.63  ه لها عامʺॽʀ ʛʰة أكॼʶʻه الʚه ʗلغȃ2006%، و  ʘʽح ،

انʗ أكʛʲ دول الأوروॽȃة دائʻة  40.4وصلʗ الى   %، وهي أكʛʰ نॼʶة لʳهة واحʙة دائʻة لʺʛʸ على الاʡلاق. وؗ

 .ʖʽتʛʱالǼ ةʙʴʱʺا والʺʺلؔة الॽا وألʺانʶنʛة هي فʛʱه الفʚخلال ه ʛʸʺل  

الفʛʱة، حʘʽ بلغ الʺʨʱسȌ  و  الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ مʨʱاضعة خلال هʚه  العॽȃʛة في تʺȄʨل  ؗانʗ مʶاهʺة الʙول 

الفʛʱة حʨالي   %. ؗʺا ʤǽهʛ  4.5الȑʨʻʶ لॼʶʻة ديʨن الʙول العॽȃʛة إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ في هʚه 

  دǽة، الامارات، والʗȄʨؔ).  مʶاهʺة أهʦ الʙول العॽȃʛة الʙائʻة لʺʛʸ في هʚه الفʛʱة (الʶعʨ  تʨاضع

وخلال هʚه الفʛʱة ؗانʗ مʶاهʺة الʺʕسʶات الإقلॽʺॽة والʙولॽة في ديʨن مʛʸ الʵارجॽة ʛʽʰؗة ومʜʱايʙة أǽʹا، وȃلغ  

الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لॼʶʻة ديʨن مʛʸ الʵارجॽة للʺʕسʶات الإقلॽʺॽة والʙولॽة إلى إجʺالي ديʨن مʛʸ الʵارجॽة حʨالي  

ت في تʛتʰʽها حॽʀ ʖʶʺة نॼʶة مʙيʨنॽة مʛʸ لها إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي مʧ  %. وتʻاوʗȃ هʚه الʺʕسʶا20

  ȑادʸʱالاق للإنʺاء  العȃʛي  والʙʻʸوق  الأوروȃي  الاسʲʱʺار   ʥʻȃو الʙولॽة  الॽʺʻʱة  هʯʽة   ʧʽب للأقل خاصة   ʛʰالأك

 والاجʱʺاعي.  
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 ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقة للʛفʱʺاد الʙخلال الأع ʧم ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال 

  ʘʽارجي، حʵال ʧيʙل الȄʨʺارج في تʵوحة في الʛʢʺة الǽادॽʶات الʙʻʶاد على الʺʱة الاعʛʱه الفʚفي ه ʙايʜكʺا ت

ʨʴǼالي ملॽار    2002قامʗ الʨȞʴمة الʺȄʛʸة Ǽإصʙار الʙʻʶات الॽʶادǽة الʙولارȄة في الأسʨاق الʙولॽة لأول مʛة عام  

% عام  3.3الʺʛʢوحة Ǽالأسʨاق الʵارجॽة إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي مʧ    دولار. وزادت نॼʶة الʙʻʶات الॽʶادǽة

 %. 5.4، ؗʺا بلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة في هʚه الفʛʱة 2010% عام 9.2الى  2002

 

 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقة للʛفʱʺاد الʙخلال الأع ʧم ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  
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)3 – 2 – 5  ʥيʗة ) الʙʯخلال الف ʙʶʸارجي لʳ2022 –  2011ال: 

مʧ أهʦ الفʛʱات الʱي شهʙت خلالها الʙيʨن الʵارجॽة الʺȄʛʸة تʜايʙا    2011يʻايʛ    25كانʗ الفʛʱة الʱي أعقʗʰ ثʨرة  

مع الاضʛʢاǼات الॽʶاسॽة الʱي   2016  -   2012واضʴا، ولقʙ تʜامʡ ʧلʖ مʛʸ للقʛوض الʵارجॽة في الفʛʱة  

ه أعقاب  في   ʛʸم تȄʨʴلات  شهʙتها   ʦʳح انʵفاض   ʥلʚ وؗ الأجॽʰʻة،  الاسʲʱʺارات   ʦʳح وانʵفاض  الʨʲرة،  ʚه 

العʙيʙ مʧ الʨحʙات   الॽʶاحة الʺȑʛʸ مʧ تʛاجع، Ǽالإضافة إلى تʨقف  الʵارج، وما شهʙه قʢاع  الʺʧʽȄʛʸ في 

الʵارجॽة للʨفاء   الإنʱاجॽة، مʺا دفع ǼالʨȞʴمات الʺȄʛʸة الʺʱعاॼʀة إلى اسʜʻʱاف الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ والاتʳاه للقʛوض 

  ). 2017(عʙʰ الغفار، عʙʰ الغفار فاروق،  Ǽالʺʢʱلॼات الاقʸʱادǽة

، مقارنة ʱʺॽʁǼه في الفʛʱات الʶاǼقة لهʚه الفʛʱة  2022  –   2011فقʙ زادت ॽʀʺة الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

  ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʗارعʶارجي تʵال ʧيʙادة في الȄʜأن ال Ȏيلاح ʥلʚؗ .ȍʨʴل ملȞʷǼ ةॽʻمʜال  ʧاني مʲف الʸʻخلال ال

  2015ملॽار دولار عام    49.87. حʘʽ زاد الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ مʧ  2016تلʥ الفʛʱة الʜمॽʻة خاصة مʚʻ عام  

% خلال عام واحʙ. ؗʺا وصل الʙيʧ الʵارجي  38.7، بȄʜادة قʙرها حʨالي  2016ملॽار دولار عام    69.19إلى  

% عॽʀ ʧʺة 450ملॽار دولار، بȄʜادة أكʛʲ مʧ  163اق  ، حʘʽ ف2022لʺʛʸ لأكॽʀ ʛʰʺه له على الاʡلاق عام 

(أȑ خلال عقʙ واحʙ). ؗʺا بلغ مʨʱسȌ الʨʺʻ الȑʨʻʶ للʙيʧ الʵارجي خلال الفʛʱة    2011الʙيʧ في بʙاǽة الفʛʱة عام  

الʻاتج  13.83،  2022  –  2011 إلى  الʵارجي   ʧيʙال في زȄادة نॼʶة  الʵارجي   ʧيʙال الȄʜادة في   ʗʶȞوانع .%

، خاصة في الʸʻف الʲاني مʧ  2022  –  2011ʺالي، حʘʽ زادت هʚه الॼʶʻة ȞʷǼل عام خلال الفʛʱة  الʺʴلي الإج

الفʛʱة ( . ؗʺا زادت ॽʀʺة خʙمة الʙيʧ  2016% بʙءا مʧ عام  200)، وفاقʗ هʚه الॼʶʻة  2022  –  2016هʚه 

الʵارجي    ، حʘʽ وصلʗ خʙمة الʙي2016ʧ، وȞʷȃل خاص ʚؗلʥ مʚʻ عام  2022  –  2011الʵارجي خلال الفʛʱة  

ملॽار دولار.    18.43حʘʽ وصلʗ إلى    2021في عام    2022  –   1970لأكॽʀ ʛʰʺه لها خلال سʨʻات الʙراسة  

.  2016كʚلʥ زادت نॼʶة الʙيʧ الʵارجي إلى الʸادرات ونॼʶة خʙمة الʙيʧ الʵارجي إلى الʸادرات خاصة مʚʻ عام  

%  41.1%، 325.52، حʘʽ بلغʱا  2021ام ووصلॽʀ ʗʺة هاتʧʽ الʧʽʱʰʶʻ لأكॽʀ ʛʰʺه لهʺا على الاʡلاق في ع

عǼ2011  –  2022    ʧالʛʱتʖʽ. وزادت نॼʶة الʙيʨن الʵارجॽة قʛʽʸة الأجل إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي في الفʛʱة  

الॼʶʻة بلغʗ أكॽʀ ʛʰʺه لها على   الفʛʱة. وȂن ؗانॽʀ ʗʺة هʚه  الʨʻʶات الʶاǼقة على هʚه  لها في  الʺʺاثلة  الॼʶʻة 

عام   ح̔ 2022الاʡلاق   ،  ʗبلغ  ʘ18.54  إجʺالي إلى  الاجل  قʛʽʸة  الʵارجॽة  الʙيʨن  نॼʶة   ʗبʚبʚت  ʥلʚؗ  .

  . 2022% عام 94الاحॽʱاॽʡات مʧ الʻقʙ الأجʰʻي، ووصلʗ هʚه الॼʶʻة الى 

، وخاصة  2022  –  2011وʤȄهʛ الʴʱلʽل الʶابȘ الʙʱهʨر الʙʷيʙ في وضع الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

  . 2022الفʛʱة عام   وحʱى نهاǽة  2016مʚʻ عام 
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، وȞʷȃل  2022  –  2011وʧȞʺȄ تفʛʽʶ الȄʜادة الʨاضʴة في حʦʳ ومʕشʛات الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

إلى مʨʺʳعة مʧ العʨامل أهʺها، لʨʳء مʛʸ للاقʛʱاض مʧ الʵارج لʙʶ فʨʳة    2022  –   2016خاص في الفʛʱة  

ت الاقʸʱادǽة الʱي واجهʱها خلال الʨʻʶات الأخʛʽة مʲل  الʺʨارد الʺʴلॽة وتʺȄʨل الاسʲʱʺارات، وعلاج Ǽعʠ الʺȞʷلا

نقʟ مʨارد الʻقʙ الأجʰʻي لʴʱقȘʽ اسʱقʛار سعʛ الʛʸف، وتʺȄʨل الʨاردات مʧ الʶلع الʹʛورȄة، وتʨجॽه نॼʶة ʛʽʰؗة  

Ȅʨʺʱل ʛء آخʜه جॽجʨة، وتॽائʚاد الغʨʺة، خاصة الॽهلاكʱلع الاسʶاد الʛʽʱة، واسॽانʜʽʺال ʜʳل عȄʨʺʱوض لʛالق ʧل  م

  ،ʦॽʂاʛج إبʛف ʧʽفॽن ،ʦॽʂاʛاض. (إبʛʱالاق ʅॽي تؔالʢوعات لا تغʛʷفي  2015م ʛʽʰؔالإضافة إلى الارتفاع الǼ .(

 ȑʛʸʺاد الʸʱلة الاقʳفي ع ȍʨʴالʺل ʕʡاॼʱة. والॽولʙاق الʺال الʨة في أسʙة  ،  أسعار الفائȄʛʸʺمة الʨȞʴة الॼɼور

 ʦʳادة حȄفي ز   ʙʰي (عʰʻالأج ȑʙقʻي الʡاॽʱالغفار فاروق، الاح ʙʰ2017الغفار، ع .(  

  الي ما يلي:  2021 – 2011وʛʽʷȄ تʨزȄع الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ وفقا للʳهات الʙائʻة خلال الفʛʱة 

وصلʗ نॼʶة مʶاهʺة ؗل مʧ الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة والॽاǼان ودول الاتʴاد الأوروȃي وفʛنʶا وألʺانॽا في إجʺالي  

. حʘʽ انʵفʹʗ نॼʶة ديʨن مʛʸ للʨلاǽات  2021لها في نهاǽة هʚه الفʛʱة عام  الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ لأقل ॽʀʺة  

  ʧم ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙة إلى إجʺالي الॽȞȄʛة الامʙʴʱʺ2021% عام  0.4الى    2011% عام  9ال  Ȍسʨʱʺلغ الȃو ،

%. ʚؗلʥ انʵفʠ نʖʽʸ الॽاǼان في الʙيʧ الʵارجي  4.16،  2021  –  2011الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة خلال الفʛʱة  

ʺȞʷǼ ʛʸل ʛʽʰؗ في هʚه الفʛʱة مقارنة Ǽالفʛʱة الʶاǼقة. ووصلʗ نॼʶة مʙيʨنॽة مʛʸ للॽاǼان إلى إجʺالي الʙيʧ  ل

  2021  –  2011، وȃلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة خلال الفʛʱة  2021الʵارجي لʺʛʸ في الى أقل ॽʀʺة لها عام  

ʨنॽة مʛʸ الʵارجॽة ȞʷǼل ʛʽʰؗ خلال هʚه  %. ʚؗلʥ انʵفʹʗ مʶاهʺة دول الاتʴاد الأوروȃي في مʙي4.88الى  

. حʘʽ انʵفʹʗ نॼʶة ديʨن مʛʸ لʙول الاتʴاد  2010  –   2001مقارنة Ǽالفʛʱة الʶاǼقة    2021  –   2011الفʛʱة  

  ʧم ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙي إلى إجʺالي الȃ2021% عام  4.3الى    2011% عام  31.2الأورو  Ȍسʨʱʺلغ الȃو .

% (حʨالي ثلॽʀ ʘʺة الॼʶʻة الʺʺاثلة في الفʛʱة الʶاǼقة). وʤȄهʛ هʚا مʧ  12.3الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة خلال هʚه الفʛʱة  

خلال انʵفاض مʶاهʺة أهʦ الʙول الأوروॽȃة في مʙيʨنॽة مʛʸ الʵارجॽة (فʛنʶا، الʺانॽا، والʺʺلؔة الʺʙʴʱة) في  

  .2010  –  2001مقارنة Ǽالفʛʱة الʶاǼقة  2021 – 2011هʚه الفʛʱة 
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ȑʜ الʺȑʛʸ الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ م ʛؗʺال ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقة للʛفʱʺاد الʙخلال الأع ʧ 

في مقابل ذلʥ زادت مʙيʨنॽة مʛʸ للʙول العॽȃʛة ȞʷǼل ʛʽʰؗ في هʚه الفʛʱة، حʘʽ زادت نॼʶة ديʨن الʙول العॽȃʛة  

،  2021 –  2011الى الفʛʱة  2010 –  2001إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ حʨالي أرȃع أضعاف مʧ الفʛʱة 

. وȂن ؗانʗ هʚه الॼʶʻة زادت ȞʷǼل ʛʽʰؗ في الʸʻف  2021% عام  17.6الى    2011% عام  ʘʽ4.6 زادت مʧ  ح

).  2021  –   2015) إلا أنها أخʚت في الانʵفاض في الʸʻف الʲاني مʧ الفʛʱة (2015  –   2011الأول مʧ الفʛʱة (

لʗؔ نॼʶة مʙيʨنॽة مʛʸ  %. وس 20.18حʨالي    2020  –   2011وȃلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لهʚه الॼʶʻة في الفʛʱة  

للʙول العॽȃʛة صاحॼة أكʛʰ ديʨن خارجॽة على مʛʸ (الʶعʨدǽة، الامارات، والʗȄʨؔ) الي اجʺالي الʙيʧ الʵارجي  

  نفʝ سلʨك نॼʶة ديʨن إجʺالي الʙول العॽȃʛة إلى إجʺالي الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ.   2021 –  2011خلال الفʛʱة 

 

ȑʜ الʺȑʛʸ الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʘ مʧ خلال الأعʙا ʛؗʺال ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقة للʛفʱʺد ال 

عʧ الفʛʱة   2021 – 2011كʺا زادت مʶاهʺة الʺʕسʶات الإقلॽʺॽة والʙولॽة في مʙيʨنॽة مʛʸ الʵارجॽة في الفʛʱة 

  ʛʰالى أك ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙة إلى إجʺالي الॽولʙة والॽʺॽات الإقلʶسʕʺلل ʛʸن مʨة ديॼʶن ʗوصل ʘʽقة. حǼاʶال
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ف لها  عام  ॽʀʺه  الفʛʱة  36.2بلغʗ    2021ي  خلال  الॼʶʻة  لهʚه   ȑʨʻʶال  Ȍسʨʱʺال وȃلغ   .%2011  –  2021  

ثʦ ارتفعʗ في    2016  –   2012%). وان ؗانʗ هʚه الॼʶʻة انʵفʹʗ في الʸʻف الأول مʧ هʚه الفʛʱة  29.78(

ʜؗ الʙʸارة  ، مʙعʨمة ʶʺǼاهʺة قʛوض صʙʻوق الʻقʙ الʙولي لʺʛʸ. واحʱل الʥʻʰ الʙولي مʛ 2021  –  2016الفʛʱة  

الفʛʱة   الʙائʻة لʺʛʸ في  الفʛʱة  2017  –   2011في الʺʕسʶات الإقلॽʺॽة والʙولॽة  الʻقʙ الʙولي في  ، ثʦ صʙʻوق 

2017 – 2021 .  

  –   2011كʚلʥ زادت مʶاهʺة الʙʻʶات الॽʶادǽة الʺʛʢوحة Ǽالʵارج في تʺȄʨل الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ خلال الفʛʱة  

2021    ʗقة. وفاقǼاʶة الʛʱالفǼ مقارنة  ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙارج إلى إجʺالي الʵالǼ وحةʛʢʺات الʙʻʶاهʺة الʶة مॼʶن

  %. 12. وȃلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ لʱلʥ الॼʶʻة في هʚه الفʛʱة حʨالي 2021% عام 20

 

 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱقة للʛفʱʺاد الʙخلال الأع ʧم ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال 

، الʱغʛʽ والʻʱاوب في مʛاكʜ ودرجة أهʺॽة  ʴ2001  –  2021ة لʺʛʸ في الفʛʱة  وʤȄهʛ تʴلʽل الʙول والʳهات الʺان

هʚه الʳهات والʙول. حʘʽ يلاحȞʷǼ Ȏل عام انʵفاض مʶاهʺة ؗل مʧ الʨلاǽات الʺʙʴʱة والʙول الأوروॽȃة في تʺȄʨل  

الإقلॽʺॽة والʙولॽة  الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ، مقابل زȄادة نʖʽʸ الʙول العॽȃʛة (خاصة الʶعʨدǽة والامارات) والʺʕسʶات  

(خاصة الʥʻʰ وصʙʻوق الʻقʙ الʙولʧʽʽ)، Ǽالإضافة الى زȄادة الاعʱʺاد على الʙʻʶات الॽʶادǽة الʺʛʢوحة Ǽالأسʨاق  

  الʵارجॽة. 

  –  1970في الʻهاǽة ومʧ خلال اسʱعʛاض وضع الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ ومʕشʛاته الʺʱʵلفة خلال فʛʱة الʙراسة  

لʺȑʛʸ مʧ عʖء الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة والȄʜادة الʺʛʺʱʶة في حʦʳ وخʙمة الʙيʧ  . نʱʻʱʶج معاناة الاقʸʱاد ا 2022

الفʛʱة   شهʙت  تفʽʸلا   ʛʲأك وȞʷȃل  الفʛʱة.  هʚه  الʙيʧ    1989  –  1970الʵارجي خلال  في حʦʳ وعʖء  زȄادة 

الʦʳʴ    مقارنة الفʛʱة الʶاǼقة، والʙʱهʨر الʛʽʰؔ في هʚا  2010  –   1990الʵارجي لʺʛʸ، والʧʶʴʱ الʰʶʻي في الفʛʱة  

  .2016والعʖء للʙيʧ الʵارجي في الفʛʱة الأخʛʽة خاصة مʚʻ عام 
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4 –  ʙʶʸارجي لʳال ʥيʗامة الʗʯاس اسॻɾ  

  ) مقʗمة: 1 – 4(

الʵارجॽة   الʺʙيʨنॽة  ديʻامॽȞॽة  Ǽʺعادلة  الʵارجي،   ʧيʙال اسʙʱامة  تʻʱاول  الʱي  الॽʁॽʰʢʱة  الʙراسات  تʙʰأ 

Intertemporal External Constraint    ʧيʙال  ʦاكʛت  Ȍȃʛت والʱي   ،ʧمʜال  ʛʰع الʵارجॽة  القʨʽد  تʨضح  الʱي 

    : الʵارجي ʙʵǼمة الʙيʧ وصافي الʸادرات ؗʺا هʨ مʨضح في الʺعادلة الʱالॽة

Dt+1 = (1 + r) Dt – (X – M) t+1                                  (1) 

  ʘʽح)tD(  ،)t+1D(    ʧʽتʛʱارجي خلال الفʵال ʧيʙال ʙʽلان رصʲʺǽ(t)  ،(t+1)    اʺʻʽالي، بʨʱعلى ال(r)    لʙمع ʨه

  . (t+1)هʨ صافي الʸادرات خلال الفʛʱة   )t+1 )M-Xالفائʙة الاسʺي،  

    :، يʱʻج عʻه الॽʁʺة الʴالॽة لʛصʙʽ الʙيʧ الʵارجي (n)) لفʛʱات 1الʱعʠȄʨ الʺʱʱالي للʺعادلة (

Dt = ∑
(ଡ଼ି)౪శౡ

(ଵା୰)ౡశభ
୬
୩ୀଵ  + lim

୬→ஶ

ୈ

(ଵା୰)
                             (2) 

تقʛʱب  )،  2في الʺعادلة رقʦ (  ∞إلى    n  الȋʛʷ الʹʛورȑ والؔافي لاسʙʱامة الʙيʧ الʵارجي هʨ أنه عʙʻما تʕول

  ʛفʸال ʧارجي مʵال ʧيʙمة للʨʸʵʺة الʺॽʁال(Matthieu Llorca, 2017)  ةॽارجʵن الʨيʙامة الʙʱأن اس ȑأ .

) ʦالʺعادلة رق ʧاني مʲن الʨȞʺول الʕأن ي ʖلʢʱم  2تʙع ʦث ʧامة "، ومʙʱالاس ȋʛʷǼ" فʛعǽ ما ʨوه ،ʛفʸإلى ال (

  ȑʜنʨة بॼɻوث لʙحNo Ponzi Game  .  

بʶॼاʡة على أن "الॽʁʺة الʴالॽة للʙيʧ الʵارجي الʺʱʶقʰلي تʕول   ʟʻNo-Ponzi حالة عʙم حʙوث لॼɻة بʨنȑʜ  وت

  ʖولة أن تلعʙور الʙقʺǼ نʨȞǽ الي لاʱالȃن. وʨيʙالǼ فاءʨولة قادرة على الʙال ʗل إذا ؗانȄʨʢال Ȑʙʺعلى ال ʛفʸإلى ال

  الأبʙ على ديʨنها الʵارجॽة الʺʴʱʶقة مʧ خلال اقʛʱاض الʺʙȄʜ". لॼɻة بʨنȑʜ: أȑ لا ʧȞʺǽ للʰلʙ أن تʙفع الفائʙة إلى 

 ȋʛʷا الʚه) ʦه الʺعادلة رقʶȞ3تع :(  

lim
୬→ஶ

ୈ

(ଵା୰)
  = 0                                                        (3) 

) ʦالʺعادلة رق Șقʴʱفي 3لؔي ت ʨʺʻل الʙمع ʧارجي أقل مʵال ʧيʙال ʨʺل نʙن معʨȞǽ أن ʖʳǽ ،(  ذاȂة. وʙالفائ ʛسع

) ʦار الʺعادلة رقʸʱاخ ʦʱامة، يʙʱالاس ȋʛفاء شॽʱاس ʦح ؗالآتي: 2تॼʸʱل ( 

Dt = ∑
(ଡ଼ି)౪శౡ

(ଵା୰)ౡశభ
୬
୩ୀଵ                                             (4) 

) ʦ4الʺعادلة رق  ʙقʻال ʧولة مʙادات الʛافي إيʸة لॽالʴة الʺॽʁي أن الʻعǽ ȑʚارجي. الʵال ʧيʙامة الʙʱاس ȋʛهي ش (

∑الأجʰʻي 
(ଡ଼ି)౪శౡ

(ଵା୰)ౡశభ
୬
୩ୀଵ   ʦالقائ ʧيʙي الʢتغ)tD( .  
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وتʙʵʱʶم اخॼʱارات جʚر الʨحʙة والʱؔامل الʺʛʱʷك في تʴلʽل الاسʙʱامة الʺالॽة للʙيʧ الʵارجي في الʺȑʙ الȄʨʢل.  

حʘʽ تʙʴد هʚه الاخॼʱارات مȑʙ قʙرة الʙولة على تʴʺل عʜʳ مʜʽانها الʳارȑ دون الʵʱلف عʧ سʙاد ديʨنها الʵارجॽة  

  . (Gülcan Önel, Utku Utkulu, 2006)دراسة  

)4 – 2 ʦذج: ) تʦʸʹال ʃॻص  

  يʦʱ تʨصʅॽ الʨʺʻذج مʧ خلال إʡارʧȄ هʺا: 

الʶلʶلة الʜمॽʻة الʵاصة Ǽالʙيʧ الʵارجي. فإذا ؗانʗ الʶلʶلة    Stationarityيʧʺʹʱ اخॼʱار سʨȞن    الإʟار الأول

وȄعʨد إلى اتʳاه الʨʱازن    Boundsالʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي ساكʻة، فإن هʚا ǽعʻي أن الʙيʧ الʵارجي يʙʴǼ ʨʺʻود  

Ȅʨʡ  امʙʱʶم  ʨفه وȃالʱالي  الʛʢॽʶة،   ʗʴت الʵارجي   ʧيʙال أن  ǽعʻي   ȑʚال  ʛالأم  .ʗقʨال مʛور  مع  الأجل  ل 

Sustainable  لاسلʶن الʨȞار سॼʱاء اخʛإج ʦʱȄة. وʻاكʶال ʛʽارجي غʵال ʧيʙلة الʶلʶة لॼʶʻالǼ حॽʴص ʝȞوالع .

  الʜمॽʻة مʧ خلال اخॼʱارات جʚر الʨحʙة.  

 ॼʱAugmentedارʧȄ تقلʙʽيʧʽ لʚʳر الʨحʙة وهʺا؛ اخॼʱار دȞǽي فʨلʛ الʺʨسع  وسʦʱʽ في هʚه الʙراسة اسʙʵʱام اخ

Dickey-Fuller  (Dickey, et al., 1979)    ونʛʽȃو ʝॼʽلʽار فॼʱواخPhillips-Peron  (Phillips, et al., 

1988)  ʦاسǼ اراʸʱاخ ʧʽوفʛوالʺع ،(ADF)  ،(PP)    ،ʧȄارॼʱاع لؔلا الاخʨثلاثة أن ʛيʙتق ʦʱي ʘʽالي. حʨʱعلى ال

،  Intercept and TrendفقȌ، بʻʽʺا ʶǽʺح الʲاني بʨجʨد قاʡع واتʳاه زمʻي    ʶǽInterceptʺح الأول بʨجʨد قاʡع  

  . No Intercept and TrendوॼʱʶȄعʙ الʲالʘ القاʡع والاتʳاه الʜمʻي 

ʱارات الॼʱالاخ ʥا تلǽاʜم ʧم ʦغʛعاب  وعلى الǽ ة، إلا أنهॽʻمʜلاسل الʶن الʨȞس ʧم Șقʴʱة في الʙحʨر الʚʳة لǽʙʽقل

في الʶلʶلة الʜمॽʻة، حStructural Breaks    ʘʽعلʽها أنها لا تأخʚ في الاعॼʱار الʱغʛʽات أو الفʨاصل الهȞॽلॽة  

ʸʱض لها الاقʛعʱة يॽمة خارجʙʸة لʳॽʱة نॽلȞॽʂ اتʛʽغʱة لॽʻمʜلاسل الʶانات الॽض بʛعʱأن ت ʧȞʺǽ  لʨʴاد أو ت

دॽʀقة    ʛʽائج غʱن الʱقʙيʛ، وʱʻȄج عʻه  نʱائج  الॽʶاسة الاقʸʱادǽة، مʺا يʕثʛ سلॼا على   ,.Phillips, et al)في 

Ȅʛʡقة لʙʴʱيʙ الفʨاصل الهȞॽلॽة في الʶلʶلة الʜمॽʻة داخلॽا في ʣل    (Zivot, et al., 2002). لʚا وضع  (1988

عʙʻ إجʛاء اخॼʱار جʚر    Endogenously Determined Single Structural Breakوجʨد فاصل Ȟॽʂلي  

  ʧم Șʽقʙال Șقʴʱالي الʱالȃو ،ʘʴॼال ʙʽات قʛʽغʱʺة للॽʻمʜلة الʶلʶلي في الȞॽʂ وث فاصلʙة حॽانȞإمǼ احʺʶة للʙحʨال

ومʧ أجل فʟʴ مȑʙ وجʨد أȑ تʨʴل Ȟॽʂلي مʱʴʺل خلال فʛʱة الʱقʙيʛ، وتʙʴيʙ ما إذا    سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة.

 Zivotقʢاع مʱʴʺلة في الʶلʶلة تغʛʽ نʱائج الʨȞʶن أم لا. يʦʱ اسʙʵʱام اخॼʱار جʚر الʨحʙة  كانʗ أȑ نقʢة ان 

and Andrews  )1992  على أنه داخلي. فإذا Șʽقʴʱال ʙʽلة قʶلʶلي في الȞॽʂ ʛʶؗ ȑد أʨار وجॼʱعامل الاخȄو .(

ॽʺة الʺʢلقة)، Ǽ) (  ʧȞʺॽɾالZivot and Andrews  )1992ʁأعلى مʧ الʦॽʁ الʛʴجة لاخॼʱار    tكانʗ إحʸائॽات  
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وجʨد نقاʛʶؗ ȋ مʱʴʺلة، يʦʱ تZA    Șʽʰʢرفʠ فʛض العʙم Ǽعʙم سʨȞن الʶلʶلة الʜمॽʻة. وʛʳʺȃد أن ʙʴǽد اخॼʱار  

  . (Gülcan Önel, Utku Utkulu ,2006)) للʱؔامل الʺʛʱʷك Gregory and Hansen )1996مʻهॽʳة 

، أȑ اخॼʱار وجʨد علاقة Ȅʨʡلة الأجل بǽCo-integration  ʧʽعʙʺʱ على اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك    الإʟار الʰاني

كل مʧ الʶلاسل الʜمॽʻة الʵاصة Ǽالʸادرات والʨاردات، في حالة عʙم سʨȞن سلʶلة الʙيʧ الʵارجي. وهʨ إʡار  

ʙʱامة الʙيʧ الʵارجي. ووفقا  بʙيل تʦ اسʙʵʱامه على نʢاق واسع مʧ قʰل عʙيʙ مʧ الʙراسات الॽʁॽʰʢʱة لفʟʴ اس 

لهʚا الإʡار، في حالة ؗانʗ سلʶلʱي الʸادرات والʨاردات غʛʽ ساكʧʽʱʻ، فإن الʙيʧ الʵارجي ʨȞǽن مʙʱʶاما في  

) ʦان معا  3الʺعادلة رقʱؔاملʱاردات مʨادرات والʸي الʱلʶسل ʗإذا ؗان ،(Cointegrated  ʧيʙول الʕالي يʱالȃو .

لʥ عȘȄʛʡ ʧ تغॽʢة فائʠ الʶʴاب الʳارȑ له. وȃالʱالي، فإذا خلʗʸ نʱائج  الʵارجي للʸفʛʺǼ ʛور الʨقʗ، وذ

 اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك إلى وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʸادرات والʨاردات، فʨȞॽʶن الʙيʧ الʵارجي مʙʱʶاما.

ت، مʧ خلال اسʙʵʱام  وفي الʙراسة الʴالॽة، سʦʱʽ اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʶلاسل الʜمॽʻة للʨاردات والʸادرا

الʙʴود   اخॼʱارات  الʺʨزعة  Bounds Testمʻهॽʳة  الʜمॽʻة  الفʨʳات   ȑذ الʚاتي  الانʙʴار  لʨʺʻذج   ʖاحʸʺال  ،

(ARDL) Auto-Regressive Distributed Lag Model    لʰق ʧه مʛȄʨʢت ʦت ȑʚك الʛʱʷʺؔامل الʱخل للʙʺؗ

(Pearson, et al., 2001) .  

Ǽعʙيʙ مʧ الʺʜاǽا مقارنة Ǽاخॼʱارات    ARDLللʱؔامل الʺʛʱʷك في إʡار نʺʨذج  وتʜʽʺʱ اخॼʱارات الʙʴود ؗʺʙخل  

ة الأخȐʛ، مʲل اخॼʱار   ʛؗʱʷʺؔامل الʱالJohansen, et al., 1990)  ارॼʱواخ ،((Engle, et al., 1987)  لʽلʴʱف .

ARDL   لا ʘʽات، حʛʽغʱʺرجة تؔامل الʙب ʛأثʱة، ؗʺا أنه لا يʛʽغʸات الʻʽاتا في العॼث ʛʲن أكʨȞǽ    نʨؔاج أن تʱʴǽ

  ARDLالʶلاسل الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات الʺʙرجة في الʨʺʻذج مʱؔاملة مʧ نفʝ الʙرجة. Ǽالإضافة إلى ذلǽ ،ʥعʙʺʱ تʴلʽل  

  ʛʽات غʛيʙه تقʻج عʱʻاً، ؗʺا أنه يॽات آنʛʽغʱʺة الأجل للʛʽʸلة وقȄʨʡ د العلاقاتʙʴي تʱة، والʙعلى معادلة واح

  . (Pearson, et al., 2001)انǼ ʗعʠ عʨامل الانʙʴار داخلॽة  صʴॽʴة، حʱى لʨ ؗ  (t)مʜʽʴʱة وȂحʸاءات 

  ʛʶمف ʛʽغʱʺؗ ʧȄʛʽغʱʺال ʧام ؗل مʙʵʱاس ʖʳǽ ،ارداتʨادرات والʸال ʧʽك بʛʱʷاك تؔامل مʻار ما إذا ؗان هॼʱولاخ

مʧ خلال الʺعادلARDL    ʧʽʱللآخʛ. وʧȞʺȄ الʱعʛʽʰ عʧ العلاقة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʸادرات والʨاردات في نʺʨذج  

) ʦ6)، (5رق :(  

Δ X t = γ1 + ∑ φଵ୧ΔX୲ି୧
୮
୧ୀଵ  + ∑ ϴଵ୧ΔM୲ି୧

୯
୧ୀଵ  + τ1 X t-1 + τ2 M t-1 + ε1,t              (5) 

Δ M t = γ2 + ∑ φଶ୧ΔM୲ି୧
୮
୧ୀଵ  + ∑ ϴଶ୧ΔMX୲ି୧

୯
୧ୀଵ  + τ1 M t-1 + τ2 X t-1 + ε2,t          (6) 

الʺʛʱʷك اخॼʱارʧȄ هʺا: اخॼʱار   للʱؔامل  الʙʴود  لʺعاملات   (F)تʙʵʱʶم اخॼʱارات  ة  ʛؗʱʷʺال للʺعȄʨʻة الإحʸائॽة 

للʺعȄʨʻة الإحʸائॽة لʺعامل   (t)، واخॼʱار  )Lagged Variables  )= 0 2= τ 1τ: 0Hمʱغʛʽات الʺȑʨʱʶ الʺॼʱاʯʡة  
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الʱقلȑʙʽ، وȃالʱالي قʙم    )F(تʨزȄع    )statistic-F(ولا تॼʱع    .)1τ: 0H = (0الʺʱغʛʽ الʱاǼع على الʺȑʨʱʶ الʺॼʱاʡئ  

(Pearson, et al., 2001)    ةॽائʸا لإحॽا والعلॽنʙجة الʛʴال ʦॽʁال(F)    ل أوʨʰق ʦʱي على أساسها يʱة، والॽولʙʳال

العʙم   فʛض   ʠ0(رفH(ʙال الʛʴجة   ʦॽʁال تفʛʱض   ʘʽح جʺॽع    Lower Bound Critical Valuesنॽا  .  أن 

 ʛرجة صفʙال ʧؔاملة مʱات مʛʽغʱʺالI (0) جةʛʴال ʦॽʁالأعلى لل ʙʴض الʛʱفǽ اʺʻʽب .Upper Bound Critical 

Values    رجة الأوليʙال ʧؔاملة مʱأنها مI (1)  ل فإنʲʺالȃو .t-statistic    عॼʱلا ي(t)    مʙوق .ȑʙʽقلʱال(Pearson, 

et al., 2001)    ʦॽʁل والأعلى  الأدنى   ʙʴلل الʛʴجة   ʦॽʁال بʧʽ    (t)أǽʹا  الʺʛʱʷك  الʱؔامل   ʙʽتأك  ʦʱȄو الʙʳولॽة. 

 الʦॽʁ الʛʴجة للʙʴ الأعلى.  (t)و   (F)الʺʱغʛʽات إذا تʳاوزت إحʸائॽات 

)4 – 3 :ʙʶʸارجي لʳال ʥيʗامة الʗʯاس اسॻɾ (  

  اخॺʯارات جʘر الʦحʗة: ) 1 – 3 – 4(

  : )ADF(أولا: اخॼʱار دȞǽي فʨلʛ الʺʨسع 

)،  EXGDP)، الʸادرات (DBTGDPللʶلاسل الʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي (  ADFيʱʹح مʧ نʱائج تʴلʽل اخॼʱار 

أن الʶلاسل الʜمॽʻة الʲلاث غʛʽ ساكʻة عʙʻ الʺȑʨʱʶ، وساكʻة    )، 1) الʺʨضʴة Ǽالʙʳول رقIMGDP) ʦوالʨاردات (

  Ǽعʙ أخʚ الفʛوق الأولي (مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولي). 

لʨȞʶن الʶلاسل الʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات   ADFنʱائج اخॼʱار دȞǽي فʨلʛ الʺʨسع :   1 جʗول

  2022  –  1970لʺʛʸ خلال الفʛʱة 

Variable INTERCEPT INTERCEPT AND TREND NONE 

DBTGDP 
LEVEL -1.228205 -2.064391 -0.516142 

FIRST diff -5.557261* -5.605873* -5.612003* 

EXGDP 
LEVEL -2.34567 -3.056666 -0.645099 

FIRST diff -5.329224* -5.317877* -5.385523* 

IMGDP 
LEVEL -2.5908 -3.013541 -0.412042 

FIRST diff -6.146922* -6.181343* -6.207358* 

    E-views 9الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʸادر بॽانات الʺʱغʛʽات وȃاسʙʵʱام بʛنامج 

   * الʶلʶلة الʜمॽʻة للʺʱغʛʽ ساكʻة

  : )PP(فʽلʝॼʽ وʛʽȃون  ثانॽا اخॼʱار 

اخॼʱار   تʴلʽل  نʱائج   ʧم (  PPيʱʹح  الʵارجي   ʧيʙلل الʜمॽʻة  (DBTGDPللʶلاسل  والʸادرات   (EXGDP  (

أن الʶلاسل الʜمॽʻة الʲلاث غʛʽ ساكʻة عʙʻ الʺȑʨʱʶ، وساكʻة    )، 2) الʺʨضʴة Ǽالʙʳول رقIMGDP) ʦوالʨاردات (

 Ǽعʙ أخʚ الفʛوق الأولي (مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولي). 
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لʨȞʶن الʶلاسل الʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات لʺPP   ʛʸفʽلʝॼʽ وʛʽȃون نʱائج اخॼʱار : 2جʗول 

  2022 –  1970خلال الفʛʱة 

Variable INTERCEPT INTERCEPT AND TREND NONE 

DBTGDP 
LEVEL -1.425647 -2.116335 -0.638024 

FIRST diff -5.523589 * -5.619024 * -5.579884 * 

EXGDP 
LEVEL -2.537877 -2.495626 -0.615106 

FIRST diff -5.345699 * -5.317877 * -5.401518 * 

IMGDP 
LEVEL -2.45196 -2.995894 -0.414021 

FIRST diff -6.072926 * -6.110783 * -6.141892 * 

 E-views 9الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʸادر بॽانات الʺʱغʛʽات وȃاسʙʵʱام بʛنامج 

 * الʶلʶلة الʜمॽʻة للʺʱغʛʽ ساكʻة 

 : )Andrews -Zivot  t)Zivoثالʲا: اخॼʱار 

  ʥلʚار  كॼʱاخ تʴلʽل  نʱائج   ʧم (  Zivotيʱʹح  الʵارجي   ʧيʙلل الʜمॽʻة  والʸادرات  DBTGDPللʶلاسل   (

)EXGDP ) ارداتʨوال (IMGDP) ʦول رقʙʳالǼ ةʴضʨʺ3) ال ،(    ʙʻة عʻساك ʛʽلاث غʲة الॽʻمʜلاسل الʶأن ال

  الʺȑʨʱʶ، وساكʻة Ǽعʙ أخʚ الفʛوق الأولي (مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولي). 

  

لʨȞʶن الʶلاسل الʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات   Zivot - Andrewsنʱائج اخॼʱار  :3جʗول 

  2022  –  1970لʺʛʸ خلال الفʛʱة 

DBTGDP 
LEVEL -3.54 1989 

FIRST diff -7.49 * 1989 

EXGDP 
LEVEL -3.96 2004 

FIRS diff -5.86 * 2009 

IMGDP 
LEVEL -4.5 1982 

FIRS diff -6.77 * 1987 

 E-views 9الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʸادر بॽانات الʺʱغʛʽات وȃاسʙʵʱام بʛنامج 

  ) الʛʴجة (Ǽالॽʁʺة الʺʢلقة)، ʧȞʺॽɾ رفʠ فʛض العʙم لعʙم الʨȞʶن.Zivot and Andrews  )1992أعلى مt  ʦॽʀ ʧإذا ؗانʗ إحʸائॽات 

 * الʶلʶلة الʜمॽʻة للʺʱغʛʽ ساكʻة 

جʚر الʨحʙة الʲلاث عʙم سʨȞن الʶلاسل الʜمॽʻة للʙيʧ الʵارجي والʸادرات والʨاردات،  وȃعʙ أن أʣهʛت اخॼʱارات  

الʲانॽة وهي اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك، لاخॼʱار وجʨد علاقة   وأنها مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولي. نʱʻقل إلى الʨʢʵة 

 ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱلاس ȋʛʷؗ ارداتʨادرات والʸي الʱلʶسل ʧʽلة الأجل بȄʨʡ  .ةॽʳهʻʺه الʚوفقا له  
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  ) اخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك: 2 – 3 – 4(

  Bounds Testيʦʱ الʴʱقȘ مʧ مȐʙ وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك في الأجل الȄʨʢل مʧ خلال إجʛاء اخॼʱار الʙʴود  

في عʙم وجʨد تؔامل   Bounds Test. وʲʺʱȄل فʛض العʙم لاخॼʱار الʙʴود  Persaranالȑʚ تʦ تॽʺʸʺه بʨاسʢة  

مʛʱʷك أو علاقة تʨازنॽه في الأجل الȄʨʢل. وʦʱȄ اتʵاذ القʛار ȐʙʺǼ وجʨد تؔامل مʛʱʷك مʧ عʙمه بʻاء على مقارنة  

. ؗʺا  I)0(أذا ؗانʗ سلاسل الʺʱغʛʽات ساكʻة في الʺI    Ȑʨʱʶ)0(الʺȃʨʶʴة مع الʙʴ الأدنى للʦॽʁ الʛʴجة    ॽʀFʺة  

ॽʁالأعلى لل ʙʴالʺقارنة مع ال ʦʱرجة الأولى  تʙال ʧؔاملة مʱات مʛʽغʱʺسلاسل ال ʗجة أذا ؗانʛʴال ʦ)1( I  ʟʻوت .

أكʛʰ مF- statistic    ʧالفʛضॽة الʙʰيلة على أن الʺعادلة الʺقʙرة مʱؔاملة ، وتʨؔن مʱؔاملة إذا ؗانॽʀ ʗʺة الاخॼʱار  

ʻʻا رفʠ الفʛض العʙمي، وȂذا  فلا I Ȟʺǽ)0( ، أما إذا ؗانॽʀ ʗʺة الاخॼʱار أقل مʧ الʙʴ الأدنى   I)1(الʙʴ الأعلى 

  وقعॽʀ ʗʺة الاخॼʱار بʧʽ الʙʴ الاعلى والʙʴ الادنى فʨؔʱن الʱʻائج غʛʽ حاسʺة. 

  2022 – 1970نʱائج اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʸادرات والʨاردات لʺʛʸ خلال الفʛʱة  :4جʗول 

ARDL Bounds Test  

I1 Bound I0 Bound Significance F-statistic Equation 

3.51 3.02 10% 
2.328426 

Dependent Variable: 
D(IMGDP), 

Independent Variables:  
IMGDP  )1 - (  
EXGDP  )1 - (  4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 
2.934508 

Dependent Variable: 
D(EXGDP), 

Independent Variables:  
EXGDP  )1 - (  
IMGDP  )1 - (  5.58 4.94 1% 

  E-views 9الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʸادر بॽانات الʺʱغʛʽات وȃاسʙʵʱام بʛنامج 

) ʦول رقʙʳالǼ ةʴضʨʺود الʙʴار الॼʱائج اخʱن ʛʽʷ4وت  ʧʽلة الأجل بȄʨʡ كʛʱʷد علاقة تؔامل مʨم وجʙإلى ع ،(

امة الʗيʥ الʳارجي لʙʶʸ خلال  مʸا ʙʻʵǻ إلى عʗم اسʗʯ الʶلʶلة الʜمॽʻة للʸادرات والʶلʶلة الʜمॽʻة للʨاردات.  

  فʙʯة الʗراسة. 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات: 

  أولا: الʹʯائج: 

   ʛهʤȄراسة. وʙة الʛʱخلال ف ʧيʙا الʚمة هʙء خʖارجي وعʵال ʧيʙال ʦʳارتفاع ح ʧم ȑʛʸʺاد الʸʱعانى الاق

  هʚا مʧ خلال تʙهʨر الʺʕشʛات الʺʱʵلفة للʙيʧ الʵارجي. وتʦ الʨʱصل إلى الʱʻائج الʱالॽة:  

الʙيʧ الʵارجي  ، ؗʺا حʙث تʙهʨر ʛʽʰؗ في مʕشʛات  1977بʙأ الʙʱهʨر في مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي في عام   -

، مقارنة Ǽالʨʻʶات الʶاǼقة لها. وحʙث ثॼات نʰʶي في مʕشʛات الʙيʧ الʵارجي  1989  –  1987خلال الفʛʱة  

الفʛʱة   الفʛʱة  2000  –  1990خلال  . ثʦ حʙث  2010  –  2001. وتʧʶʴ نʰʶي في هʚه الʺʕشʛات خلال 

، وȞʷȃل خاص مʚʻ عام  2021  –  2011تʙهʨر وضع الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة ȞʷǼل ʛʽʰؗ للغاǽة خلال الفʛʱة  

  . 2022حʱى نهاǽة الفʛʱة الʜمॽʻة للʙراسة عام  2016

، مʧ حʘʽ الʱغʛʽ والʻʱاوب في  2021  –   2001وجʨد تʨʴل في الʙول والʳهات الʺانʴة لʺʟ خلال الفʛʱة   -

مʛاكʜ ودرجة أهʺॽة هʚه الʳهات والʙول. حʘʽ يلاحȞʷǼ Ȏل عام انʵفاض مʶاهʺة ؗل مʧ الʨلاǽات الʺʙʴʱة  

دول الاتʴاد الأوروȃي في تʺȄʨل الʙيʧ الʵارجي لʺʛʸ، مقابل زȄادة نʖʽʸ الʙول العॽȃʛة الʺʕسʶات الإقلॽʺॽة  و 

  والʙولॽة، Ǽالإضافة الى زȄادة الاعʱʺاد على الʙʻʶات الॽʶادǽة الʺʛʢوحة Ǽالأسʨاق الʵارجॽة. 

   ةǽʙʽقلʱة الʙحʨر الʚارات جॼʱائج اخʱت نʛهʣأADF, PP    ارॼʱواخZivot مʙع ،  ʧيʙة للॽʻمʜلاسل الʶن الʨȞس

 الʵارجي والʸادرات والʨاردات ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. وسʨȞن هʚه الʶلاسل Ǽعʙ أخʚ الفʛق الأول. 

   ةॼʶʻؗ ارداتʨادرات والʸال ʧؗل م ʧʽلة الأجل بȄʨʡ د علاقةʨم وجʙك عʛʱʷʺؔامل الʱار الॼʱائج اخʱت نʛهʣأ

ǽ لي الإجʺالي، مʺاʴʺاتج الʻال ʧراسة. مʙة الʛʱخلال ف ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱم اسʙإلى ع ʛʽʷ  

  ثانॻا: الʦʯصॻات: 

بʻاء على نʱائج الʙراسة، ʧȞʺǽ صॽاغة مʨʺʳعة مʧ الʨʱصॽات لʺʶاعʙة صʻاع القʛار ذوȑ الʸلة في مʛʸ على  

  الʱغلʖ أو الʅॽɿʵʱ مʧ حʙة أزمة الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة: 

الʙʳيʙة إǽقاف القʛوض الʵارجॽة الʙʳيʙة لȄʨʺʱل الاسʱهلاك الʳارǼ ȑقʙر  ʖʳǽ أن تʱʶهʙف سॽاسة الاقʛʱاض   -

الإمȞان، وأن تʨؔن القʛوض الʙʳيʙة مʧ ذلʥ الʨʻع الʶǽ ȑʚهʦ في خلȘ أو تʨسॽع الʢاقات الإنʱاجॽة. وȃهʚا  

  .ʧʺʹǽ الاقʸʱاد القʨمي أن تʵلȘ هʚه القʛوض مʨارد مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة لʙʵمة أॼɺائها في الʺʱʶقʰل

-   ʦʳلي الإجʺالي أو حʴʺاتج الʻة، ؗالॼاسʻʺات الʛشʕʺا للȃʨʶʻة مॼʶʻؗ ارجيʵاض الʛʱني للاقʨوضع سقف قان

 الʸادرات.  
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الʙʰء بʨضع حʙ لʨʺʻ الʙيʨن الʵارجॽة قʛʽʸة الأجل، الʺʲʺʱلة في تʶهʽلات الʺʨرديʧ والʶʱهʽلات الʺॽɾʛʸة،   -

ॼʻȄغي الʘʴॼ عʧ مʸادر بʙيلة أفʹل مʧ حʘʽ  فهي أكʛʰ عʲʺǽ ʛʸʻل خʛʢا في Ȟॽʂل الʙيʨن الʵارجॽة. و 

 .الفائʙة، ومʙة القʛض وفʛʱة الʶʺاح

العʺل على جʚب الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الإنʱاجॽة وتʨفʛʽ الʺʻاخ الʺʻاسʖ لها، والʨʱسع في سॽاسة تȄʨʴل الʙيʨن   -

 الʵارجॽة لاسʲʱʺارات أجॽʰʻة تȄʨʺʻة.

جॽة العاʡلة، وخʨʸصا في القʢاعات الʺʳʱʻة للʙʸʱيʖʳǽ  ʛ بʚل أقʸي الʳهʨد لعلاج مȞʷلة الʢاقات الإنʱا -

أو للʶلع الʙʰيلة للʨاردات، حʱى ʧȞʺǽ زȄادة أو تʨفʛʽ العʺلات الأجॽʰʻة Ǽʺا يʛفع مʧ القʙرة على سʙاد الʙيʨن  

 الʵارجॽة. 

  :الʦʲॺث الʯʴʸقʮلॻة 

  مʧ الʺʨضʨعات الॽʲʴॼة الʱي يʨصي بها في هʚا الʺʳال:  

-   ʧʽدراسات مقارنة ب  ȑادʸʱل اقȞॽʂو ʨʺل نʙة ذات معॽامʻول الʙال ʧعة مʨʺʳوم ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙامة الʙʱاس

 .ʛʸʺل ʖȄʛق  

-   ʛʽأثʱادل والॼʱار وعلاقات الॼʱلي في الاعʴʺالعام ال ʧيʙال ʚأخ ʧʺʹʱار يʡفي إ ʛʸʺارجي لʵال ʧيʙدراسة ال

  بʧʽ الʙيʧ العام الʙاخلي والʙيʧ العام الʵارجي. 

  الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، عʜʳ الʺʨازنة العامة، سعʛ الʛʸف، ومعʙل الʦʵʹʱ.   أثʛ الʙيʧ الʵارجي على -
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