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  ) NARDLالʚمʹॻة  ( الانʗʲار الʘاتي غʙʻ الʠʳي للفʦʱات 
 

 ʙʽʺʴال ʙʰع ʧʽانʶح ʙʽʺʴال ʙʰع ʙخال  

  مʛʸ.  ،اكادॽʺǽة الʛʷوق   ،ʺعهʙ العالي للʴاسॼات وتʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات  ʺʶاعʙ الال الاقʸʱاد أسʱاذ  

 مʙʺʴ سعʙ أبʨ الفʨʱح الفقي 
  مʛʸ.  ،اكادॽʺǽة الʛʷوق  ، ʺعهʙ العالي للʴاسॼات وتʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات ال الاقʸʱاد  مʙرس

   تاريخ المادة
2024 يونيو ، وهو متاح على الإنترنت2024 نيووي 10، وتم قبوله في  2024 إبريل 02تم استلامه في   

  
 :ʝʳمل  

ʻامॽة، حʘʽ يʛʱتʖ على ذلʥ  الإن الǽ ʦʵʹʱعʛʰʱ مʧ أخʛʢ الʺȞʷلات الʱي قʙ تʨاجه أȑ دولة الʺʱقʙمة مʻها أو  

ʱغʛʽات الʱي  ال انʵفاض ॽʀʺة العʺلة ومʧ ثʦ انʵفاض الأجʨر الॽʁॽʁʴة للأفʛاد وȃالʱالي انʵفاض الʺȐʨʱʶ الʺʷॽɻي.  

 ،ʦʵʹʱلة الȞʷر مʨهʣ إلى ȑدʕت ʙف العʺلة قʛص ʛث في سعʙʴة. تॽامʻول الʙراسة إلى   خاصة في الʙف الʙوته

  ʛسع ʧʽة بॽʢʵال ʛʽار العلاقة غॼʱه  اخॽʻʳف الʛقي  صॽʁʴال ȑʛʸʺة الʙالفائ ʛسع) Ȑʛات الأخʛʽغʱʺال ʠعǼ مع  

) على معʙل  ، الʺʜʽان الʳʱارȑ الإنفاق الاسʱهلاكي الʨȞʴمي الʻهائي   – "  2Mالʻقʨد Ǽʺعʻاها الʨاسع"  -  "فائʙة الإقʛاض"

) مʙʵʱʶمة في ذلʥ الʺʻهج الاسॼʻʱاʡي Ǽالاعʱʺاد على الأسلʨب  1976-2022مʛʸ خلال الفʛʱة (  الʦʵʹʱ في

وخلNARDL  .(  ʗʸ(مʲʺʱلة في نʺʨذج    الʻʺاذج الॽʁاسॽةالʨصفي الʴʱلʽلي والʴʱلʽل الؔʺي القائʦ على اسʙʵʱام  

ثʨʰت علاقة الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي وȃاقي الʺʱغʛʽات الʺفʛʶة مʧ   الʙراسة لعʙة نʱائج أهʺها

ناحॽة ومعʙل الʱʺؗ ʦʵʹʱغʛʽ تاǼع مʧ ناحॽة أخȐʛ، ثʨʰت الʱأثʛʽ غʛʽ الʺʱʺاثل لʱغʛʽات سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي  

الʱغʛʽات  ʧʽة بȄʨʻة معǽدʛʡ) ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽالعلاقة في الأجل الʦʵʹʱ. وأن  الʺʨجॼة في سعʛ    على معʙل 

ومعʙل الʦʵʹʱ، وعॽʶȞة معȄʨʻة بʧʽ الʱغʛʽات الʶالॼة في سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي ومعʙل الʦʵʹʱ)،    الॽʁʴقي   الʛʸف

  ʙʽرص ʧʽة بȄʨʻة معǽدʛʡو ،ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽالأجل ʧفي ؗل م ʦʵʹʱل الʙد ومعʨقʻلة الʱؗ ʧʽة بȄʨʻة معǽدʛʡ

ʢال  ʧʽفي الأجل ʦʵʹʱل الʙومع ȑارʳʱال الفائʙة ومعʙل  الʺʜʽان   ʛسع ʧʽة بȄʨʻة معॽʶȞالعلاقة ع ،ʛʽʸل والقȄʨ

وأوصʗ الʙراسة Ǽأن يʦʱ زȄادة الإنʱاج عȘȄʛʡ ʧ  الʦʵʹʱ في الأجل القʛʽʸ وغʛʽ معȄʨʻة في الأجل الȄʨʢل.  

الʨاردات مʺا ǽقلل مʧ الʹغȌ على ॽʀʺة   لʱقلʽل   ʥراعة، وذلʜاعة والʻʸاعي الʢة في قʛʽʰؗ ةॽمʨȞارات حʺʲʱاس

  . وȃالʱالي انʵفاض معʙل الʦʵʹʱ الॽʻʳه

  ). NARDLنʺʨذج ( - مʛʸ -معʙل الʦʵʹʱ  -: سعʛ الʛʸفالؒلʸات الʸفʯاحॻة 
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Abstract:  
Inflation is considered one of the most serious problems that any country, whether developed 
or developing, may face, as it results in a decline in the value of the currency and then a decline 
in real wages for individuals and thus a decline in the standard of living. Changes that occur in 
the currency exchange rate may lead to the emergence of the problem of inflation, especially 
in developing countries. The study aims to test the non-linear relationship between the real 
exchange rate of the Egyptian pound with some other variables (interest rate "lending interest"- 
broad money “M2”- final government consumer spending, trade balance) on the inflation rate 
in Egypt during the period (1976-2022) using the deductive approach based on the descriptive 
analytical method and quantitative analysis based on the use of econometric models 
represented by the (NARDL) model. The study concluded with several results, the most 
important of which is proving the cointegration relationship between the real exchange rate and 
the rest of the explanatory variables and the inflation rate as a dependent variable and proving 
the asymmetric effect of real exchange rate changes on the inflation rate. The relationship in 
the long and short term is (directly significant between positive changes in the real exchange 
rate and the inflation rate, and inversely significant between negative changes in the real 
exchange rate and the inflation rate), directly significant between the mass of money and the 
inflation rate in both the long and short run, and directly significant between the trade balance 
and the inflation rate in the long and short term, the relationship between the interest rate and 
the inflation rate in the short term is inversely significant and insignificant in the long term. 
The study recommended that production must be increased through large government 
investments in the industrial and agricultural sectors, to reduce imports, which reduces pressure 
on the value of the pound and thus lowers the inflation rate. 
 
Keywords: exchange rate - inflation rate - Egypt - NARDL model. 

  مقʗمة:-1

ȑʜ، وذلʥ لʹʺان   ʛؗʺال ʥʻʰة للʶॽئʛاف الʙالأه ʙأح ʨه ʙبل ȑار الأسعار في أʛقʱاس ʛʰʱعǽ  في ʦȞʴʱال
  ، معʙل الʦʵʹʱ والʴفاȍ علॽه عʙʻ أدنى مȐʨʱʶ مʺʧȞ. فانʵفاض معʙلات الʦʵʹʱ يʛʱتʖ علॽه تقلʽل سعʛ الفائʙة 

 ȑادʸʱالاق ʨʺʻة الॽɻॼʱالȃار وʺʲʱابي على الاسʳǽإ ʛʽتأث ʥلʚن لʨȞǽ مʺا، ʦʵʹʱل الʙفي حالة ارتفاع مع ʝȞوالع،  
Ȅة للعʺلة وزॽائʛʷة الʨفاض القʵالإضافة إلى انǼ  صالح ʛʽة وفي غॽʻقات الغॼʢالح الʸخل لʙاواة في الʶʺم الʙادة ع

  الॼʢقات الفقʛʽة.  

  : مȜʵلة الʗراسة  - 1-1

تʕثʛ    وقʙالʦʵʹʱ أهʺॽة حȄʨʽة، خاصة في الأسʨاق الʻاشʯة.  معʙل  تȞʷل العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف و 
ارتفاع تؔالʅॽ الإنʱاج    حʘʽ تʕدȑ تقلॼات سعʛ الʛʸف إلى تقلॼات سعʛ الʛʸف على الʺȐʨʱʶ العام للأسعار،  

وȃالʱالي ǽعʺل ذلʥ على    ،الʱي تعʙʺʱ في إنʱاجها على مʨاد خام أو مʱʶلʜمات إنʱاج يʦʱ اسʛʽʱادها مʧ الʵارج   ʶلع،لل
حʙوث الʦʵʹʱ.  مʺا يʕدȑ إلى    هاوȃالʱالي ارتفاع أسعار   ، ʧ الʵارجزȄادة الأسعار، وʚؗلʥ الʶلع الʻهائॽة الʺʨʱʶردة م

    .ومʻها مʛʸ  الʦʵʹʱ خاصة في الʙول الʻامॽة والʻاشʯة معʙلأȑ أن هʻاك علاقة وثॽقة بʧʽ سعʛ الʛʸف و 
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الʙʶف  ما مȎʗ تأثʙʻ تغʙʻات سعʙ   الʱالي:  الʛئʝॽ في الإجاǼة على الʶʱاؤل    مȜʵلة الʗراسةوʻȃاء على ذلʥ تʲʺʱل  
    )؟ 2022 - 1976على معʗل الʤʳʷʯ في مʙʶ خلال الفʙʯة (

  : أهॻʸة الʗراسة - 1-2

  وتʱʹح أهʺॽة الʙراسة مʧ أهʺॽة الʺʨضʨع الȑʚ تʻاقʷه وذلʥ مʧ خلال الʻقاȋ الʱالॽة: 

  على ʛʸف في مʛʸال ʛسع ʛʽار تأثॼʱلاخʙمع  .ʛʸفي م ʦʵʹʱال  

 ولʙاجه الʨي تʱاكل الʷʺال ʛʢأخ ʧلة مȞʷراسة مʙال ʞاقʻة  تʯاشʻال  ʘʽعلى    إنه، ح ʛاشॼي مʰسل ʛʽلها تأث
 الʘʴॼ عʧ الॽʶاسات الʺʻاسॼة لعلاج هʚه الʺȞʷلة.  الʺʶاهʺة في  الʙخل الॽʁʴقي للأفʛاد في الʺʱʳʺع، وȃالʱالي  

  : أهʗاف الʗراسة  - 1-3

  ʧȞʺǽ ʥاء على ذلʻȃوʙيʙʴاف  تʗراسة  أهʙالॽɾ :ا يليʺ 

   ʛسع ʧي لؔل مʺॽʂار الʺفاʡف على الإʛعʱال .ʦʵʹʱل الʙف ومعʛʸال  

   اسيॽʁذج الʨʺʻال ȘȄʛʡ ʧراسة عʙة الʛʱخلال ف ʛʸفي م ʦʵʹʱل الʙف على معʛʸال ʛر سعʨʢت ʛفة أثʛمع
 الʺقʙر. 

  .ʦʵʹʱلة الȞʷحات لعلاج مʛʱالʺق ʠعǼ ʦǽʙتق 

  : فʙضॻة الʗراسة  - 1-4

ʧȞʺǽ راسةʙلة الȞʷء مʨي  :في ض  ʗجʦ  ȏʦʹمع ʙأث  ȏدʙʟف  لʙʶال ʙعʴ  على  ʙʶفي م ʤʳʷʯل الʗة  معʙʯخلال ف
  الʗراسة. 

  : مʹهॻʱة الʗراسة - 1-5

الʘʴॼ، ولʺعالʳة   أهʙاف   Șʽقʴʱياللʡاॼʻʱهج الاسʻʺال الʙراسة على  حʘʽ اسʙʵʱمȞʷʺ  ،  ʗلة، اعʙʺʱت 
  ʛف على أثʛعʱالة للʴب دراسة الʨراسة أسلʙفالʛʸال ʛم  سعʙʵʱا اسʺؗ .ʛʸفي م ʦʵʹʱل الʙعلى معʗ  راسةʙال  

ʴاض وتʛعʱلي لاسʽلʴʱصفي والʨب الʨاصة  الأسلʵانات الॽʰل الʽف لʛʸال ʛعʶǼ    لʨʸʴال ʦي تʱال ʦʵʹʱل الʙومع
الʻʺاذج   الʙراسة   ʗمʙʵʱاس ؗʺا   .ʛʽʺعʱوال للإنʷاء  الʙولي   ʥʻʰال  ʧم الʸادرة  الʙولॽة  الॽʺʻʱة  مʕشʛات   ʧم علʽها 

الʜمॽʻة الʶلاسل  تʴلʽل  على  الʺॽʻʰة  مʻهج    ،الॽʁاسॽة  اسʙʵʱام   ʦت  ʘʽود  حʙʴال)The Bounds Testing 
Approachاتيʚال Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار   ʥي  )، وذلʢʵال  ʛʽزعة (  غʨʺال  Nonlinearلفʛʱات الإʢǼاء 

Autoregressive Distributed Lag Model  ارًاʸʱف اخʛعǽ ȑʚوال ((NARDL Model) .  
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  : حʗود الʗراسة  - 1-6

  وʧȞʺȄ تʙʴيʙ حʙود الʙراسة ؗʺا يلي: 

   ودʗʲالॻانȜʸة.   :ةالॽȃʛالع ʛʸة مȄرʨجʺه  

 ودʗʲال  ॻمانʚة (  :ةالʛʱ2022 - 1976الف .( 
  

  : خʠة الʗراسة - 1-7

  ʦʶراسة  تقʙاول  الʻʱي والʨʱصॽات،  والʱʻائج  الʺقʙمة  ʵǼلاف  أقʶام  والʙراسات    العام الإʡار  أولها:  أرȃعة 
  ثالʰها: وʨȄضح   الʙراسة.تॼʱع تʨʢر سعʛ الʛʸف ومعʙل الʦʵʹʱ في مʛʸ خلال فʛʱة   ثانʻها: ، وʟʱʵȄ الʶاǼقة

  ʦʵʹʱل الʙعلى مع Ȑʛات الأخʛʽغʱʺف مع الʛʸال ʛسع ʛأث ʛيʙقʱاسي لॽʁذج الʨʺʻة  الॽه العʺلʳائʱون  ʛʸفي م
  . فʧʺʹʱʽ نʱائج وتʨصॽات الʙراسة راǺعهʸا ، أما  خلال فʛʱة الʙراسة 

 

  والʗراسات الʴاǺقة:  العامالإʟار  -2

  سعʙ الʙʶف:  -2-1

الʶعʛ الʰʶʻي بʧʽ عʺلǼ ،ʧʽʱʺعʻى آخॽʀ ʛʺة عʺلة أȑ دولة مقʨمة Ǽعʺلة دولة  هǽ  ʨعʛʰʱ سعʛ الʛʸف  
 Ȑʛأخ ʧʽʱقȄʛʢال  ȐʙإحǼ فʛʸال ʛسع ʅȄʛتع ʧȞʺǽ  ʘʽل،    ، حʽة: :  )1994(خلʙاشॺʸال الʨحʙات    الȂʙʠقة  عʙد 

عʙد الʨحʙات    Ȃقة غʙʻ الॺʸاشʙة: والʙʠ الʻقǽʙة مʧ العʺلة الʺʴلॽة اللازمة لʛʷاء وحʙة واحʙة مʧ العʺلة الأجॽʰʻة.  
  مʧ العʺلة الأجॽʰʻة اللازمة لʛʷاء وحʙة واحʙة مʧ العʺلة الʺʴلॽة. 

قʸʱاد الʙولي  وهʨ الʨضع الʶائʙ في الا  ،تʱعʛض أسعار صʛف عʺلات الʰلʙان الʺʱʵلفة إلى تقلॼات مʛʺʱʶة 
القائʺة   الʛʸف  أسعار  تʻʰي   ʙعǼʧ1973عام    م  ʗابʲال  ʛعʶال لʤʻام  العʨامل  .  الʙʰيلة   ʦأه إلى  وʧȞʺȄ الإشارة 
 ʛسع ʛʽإلى تغ ȑدʕي تʱة الʶॽئʛا يلي الʺॽɾ فʛʸعي، الॽɾʛ2012(ال ( :  

  وتʲʺʱل ॽɾʺا يلي: عʦامل اقʶʯادǻة: -أ
سʳʱʱه ॽʀʺة العʺلة    الʨاردات تʛتفع ॽʀʺة الʸادرات نॼʶة إلى    فʻʽʴʺا  والʦاردات: الʯغʙʻات في ʸॻɾة الʶادرات   -1

الأجانʖ على ه   للارتفاع   ʖلʡ ʙايʜʱل ا ذوسॽعʺل    العʺلة،ه  ʚنʳॽʱة  الʵارج    لʢلʖلʥ على تॽʳʷع   ʧعلى  م
  الʛʸف. مʺا يʕدȑ إلى عʨدة حالة الʨʱازن إلى سعʛ  الʸادرات 

إلى    يʕدȑ الʤʳʷʯ:  تغʙʻ معʗلات   -2 الʺʴلي   ʦʵʹʱفاضالʵف،    انʛʸق الʨالعʺلة في س ॽʀʺة  الأسعار  ففي 
لʥ الʰلʙ وȃالʱالي ǽقل الʢلʖ  ذالأجانʖ مʧ سلع    اسʛʽʱادسʱعʺل على تقلʽل    الʦʵʹʱ   الʺʴلॽة الʺʛتفعة نʳॽʱة

  على   ه العʺلة، مʺا ǽعʻي أن لʴالة الʦʵʹʱ أثʚʛ ق الʛʸف مقابل تʜايʙ عʛض ها الʰلʙ في سʚ ʨعلى عʺلة ه
  الʺʱʵلفة. تغʛʽ سعʛ صʛف العʺلات 

معʗلات   -3 في   ʙʻغʯة:الʗالفائ  (ةॽʁॽʁح) مʛتفعة  فائʙة  Ǽʺعʙلات  تʱʺʱع  الʱي  الʺال    فالʰلʙان  رأس  تʚʳب  سʨف 
  الأجʰʻي. ॽʀʺة العʺلة في سʨق الʛʸف  ارتفاع  الأجʰʻي مʺا يʕدȑ إلى 
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ȑʜ تعʙيل سعʛ العʺلة حʻʽʺا لا ʨȞǽن  الʦȜʲمॻة:  الʗʯخلات   -4 ʛؗʺال ʥʻʰاول الʴǽ ماʙʻخلات عʙʱه الʚل هʸʴوت
  .الʱالي الʙʴ أو الʱقلʽل مʧ الʙʱهʨر في سعʛ صʛفهاȃو  والاقʸʱادǽةمع سॽاسʱه الʺالॽة  اً ملائʺ

، حʘʽ هʚه العʨامل تʕثʛ في معʦʤ  والʱي تʲʺʱل في الʛʴوب والاضʛاǼات والإشاعات   عʦامل غʙʻ اقʶʯادǻة: -ب
قʢاعات الʙولة خاصة الʻʸاعة والʳʱارة الʵارجॽة، وȃالʱالي تʛʷʱʻ حالة مʧ عʙم الاسʱقʛار في الاقʸʱاد بʨجه  

  عام وخاصة عʙم الʲقة في العʺلة الʺʴلॽة. 
  

2-2-   :ʤʳʷʯال 

للأسعار مʺا يʛʱتʖ علॽه مʧ تʛاجع  ʧȞʺǽ تعʅȄʛ الʦʵʹʱ على أنه: الارتفاع الʺǼ ʛʺʱʶالʺȐʨʱʶ العام  
، وȄقاس معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة الʱغʛʽ الȑʨʻʶ في الʛقʦ الॽʁاسي  ) 2005(معʛوف،    للॽʁʺة الʛʷائॽة للعʺلة في الأسʨاق

 .ʥهلʱʶʺلأسعار ال  

  ʧع ʛʽعة معايʨʺʳʺن لʨاديʸʱالاق ʙʻʱʶǽ ʘʽح ،ʦʵʹʱال للȞة أشʙد عʨجʨة لǽادʸʱات الاقॽالأدب ʛʽʷت
ʻʸت ʦʱقها يȄʛʡ:ما يلي ʛʽه الʺعايʚه ʧال، ولعل مȞه الأشʚه ʅॽ  تهʦق ʖʻح ʥم ʤʳʷʯ2016(رمʹان،    ال ( :  

وȄقʦʶ    :) 2016(مʶعʨدة ومʛزوق،    هالʤʳʷʯ مʥ حʖʻ مʗʶر و   الʦʵʹʱ الʜاحف.، و الʦʵʹʱ الʳامحوȄقʦʶ إلى  
  الʦʵʹʱ الʺʨʱʶرد. ، و الʦʵʹʱ الʺʴلي إلى

  ʧه مʱʰʶاوح نʛʱاحف يʜال ʦʵʹʱ4  –  2وال    ʧʽه مابʱʰʶاوح نʛʱل تʙʱالʺع ʦʵʹʱأما    10  –   4%، وال ، %
 ʧع ʙȄʜه مايॽɾ ʦʵʹʱل الʙل معʸॽɾ امحʳال ʦʵʹʱاً.   10الȄʨʻس %  

  Ȃʙʟقة الفʦʱات:  : )2012(آل زȄارة والʙماغ،    ، لعل مʧ أهʺها الʱاليتʦجʗ عʗة ʙʟق لॻɿاس الʤʳʷʯكʸا  
الʛʷائॽة   القʨة   ʧʽȃة وʳʱʻʺال الʶلع والʙʵمات   ʦʳح ʧʽق بʛالف  ʧارة عॼɺ ʨوه ȑʜʻʽؔال  ʛؔالفǼ ةʛأثʱقة مȄʛʢال هʚه 

 .ʧʽؔهلʱʶʺال الʹقȏʗ: و   الʺʱاحة مع  الʸعʙوض   ʞقة فائȂʙʟ    ʨاغȞॽرسة شʙʺل  ȑʙقʻال  ʛؔالفǼ الȄʛʢقة مʱأثʛة  هʚه 
ʧʽق بʛالف ʧارة عॼɺ ولي، وهيʙال ʙقʻوق الʙʻفي ص ʙʺʱعلى    الʺع ʖلʢفي ال ʛʽغʱال ʧʽȃد وʨقʻض الʛفي ع ʛʽغʱال

هي أكʛʲ الʛʢق اسʙʵʱامًا وهي تقʨم بʱقʙيʛ معʙل الʦʵʹʱ مʧ خلال تʨʢرات    Ȃʙʟقة الأرقام الॻɿاسॻة:و   الʻقʨد.
  الأسعار. 

  

2-3-  :ʤʳʷʯل الʗف ومعʙʶال ʙسع ʥʻالعلاقة ب  

  ʧʽب  ȌȃʛالǼ الʦʵʹʱ، حǽ ʘʽقʨم  في معʙل   ʛاشॼم ʛʽتأث  ʛثʕت الʱي  الʺʱغʛʽات   ʧف مʛʸال ʛسع ʛʰʱعǽ
سʨق الأوراق الʺالॽة    -الاقʸʱاد الʺʴلي والاقʸʱاد الʵارجي، وذلʥ مʧ خلال: سʨق الʶلع (الʸادرات والʨاردات)  

عʦʤ الʙول الʻامॽة عʙʻ انʵفاض سعʛ  سʨق عʨامل الإنʱاج (عʛʸʻ العʺل). ففي م  - (بॽع وشʛاء الأوراق الʺالॽة)  
معʦʤ الʙول الʻامॽة تعʙʺʱ    صʛف العʺلات الʺʴلॽة أمام العʺلات الأجॽʰʻة ʤǽهʛ وʙʷȃة الʦʵʹʱ الʺʨʱʶرد، حʘʽ إن 

على الʵارج في تʨفʛʽ احॽʱاجاتها مʧ الغʚاء ومʱʶلʜمات الإنʱاج مʺا يʛʱتʖ علॽه زȄادة في الأسعار لʱعʠȄʨ ارتفاع  
  .ʦʵʹʱلة الȞʷة مʙʷȃو ʛهʤالي تʱالȃاج، وʱالإن ʅॽتؔال (Edwards, 2006)  
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الʨاردات، ومʧ ثʦ ارتفاع ॽʀʺة فاتʨرتها،    وʕȄدȑ تʠॽɿʵ الॽʁʺة الʵارجॽة للعʺلة الʺʴلॽة إلى ارتفاع أسعار
  ،ʧȄʛإلى أم ʥذل ȑدʕف يʨا:وسʸأوله    ʧʡاʨʺة للȄورʛسلعاً ض ʗا إذا ؗانʺॽردة ولا سʨʱʶʺلع الʶارتفاع أسعار ال

الʺʴلي، ؗالʶلع الغʚائॽة والأدوȄة والʨقʨد والʶلع الʨسʢॽة، حʸǽ ʘʽعʖ الاسʱغʻاء عʻها مʺا يʛʱتʖ علʽها ارتفاع  
يʕثʛ على الʺʨازنة العامة للʙولة، مʧ خلال زȄادة الʙعʦ    ثانʻهʸا:ار، ॽɾʺا ʶǽʺى Ǽالʦʵʹʱ الʺʨʱʶرد.   مȐʨʱʶ الأسع

الʺقʙم مʧ الʨȞʴمة، ومʧ ثʦ زȄادة الʻفقات العامة مʺا يʕدȑ إلى زȄادة العʜʳ في الʺʨازنة، وȂما خفʠ الʢلʖ على  
لأهʺॽة الॽʰʶʻة للʶلع الʺʨʱʶردة، وȃالʱالي ǽʹعف  الʨاردات والʘʴॼ عʧ انʱاج سلع مʴلॽة بʙيلة في حالة انʵفاض ا

). ؗʺا أن الʱقلॼات في أسعار صʛف الʙول ʧȞʺǽ 2017(حʶانʧʽ،    الʱأثʛʽ على مȐʨʱʶ الأسعار Ǽالʨʸرة الʶاǼقة
 ،ȑاوʻʶزناقي وح) ȑارʳʱاح الʱوالانف ʦȄʨعʱام الʤل نʣ في ʦʵʹʱل الʙا على معʛًʽʰؗ اʛًʽث تأثʙʴ2018أن ت .(  

  

  الʴاǺقة:  الॻɿॻʮʠʯة ت الʗراسا -2-4

  ʙجʨراساتتʙال ʧم ʙيʙقة    عǼاʶة الॽʁॽʰʢʱال  ʧع  ʛفأثʛʸال ʛسع    ʦʵʹʱل الʙعلى مع  ʧعة مʨʺʳفي م
أو مʛʸ، وॽɾʺا يلي هʚه الʙراسات مʛتॼة    ، دول العالʦ الʺʱقʙمة أو مʨʺʳعة مʧ دول العالʦ الʻامॽة أو دولة معʻʽة

 مʧ الأقʙم إلى الأحʙث. 

الʱي تهʙف لʙراسة العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʦʵʹʱ في دول غʛب الʰلقان   (Fetai, et al., 2017)دراسة  -
لʙʴʱيʙ ما إذا ؗان سعʛ الʛʸف الʲابʗ يلعʖ دور في الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة، أم سعʛ الʛʸف الʺʛن يلعʖ دور  
في امʸʱاص الʙʸمات الॽʺʵʹʱة. وأوضʗʴ الʱʻائج أن سعʛ الʛʸف هʨ الʺʙʸر الʛئʝॽ للʦʵʹʱ في دول  

الʰلقا الʺʛتʢॼة  غʛب  الॽʰʶʻة   ʙائʨوالف  ʅॽؔالʱال  ʧʽب Ǽالʺʨازنة  الॽʶاسات  الʙراسة Ǽأن ǽقʨم صʻاع   ʗن، وأوص
  بȘʽʰʢʱ سعʛ الʛʸف الʺʛنة في الاقʸʱادǽات الʸغʛʽة الʻاشʯة.  

العلاقة بʧʽ تغʛʽات سعʛ الʛʸف ومعʙل    (Monfared & Akın, 2017)دراسة    - إلى ॽʀاس  الʱي تهʙف 
) Ǽاسʙʵʱام الॽʰانات الȄʨʻʶة لȄʛʢقة هʙʻرȑ، والॽʰانات رȃع سȄʨʻة  ʛʱ2012-1976ة ( الʦʵʹʱ في إيʛان خلال الف 

) ( 4-2011:  3-1997للفʛʱة  الʚاتي  الانʙʴار  مʳʱه  لʨʺʻذج   (VAR  ʧم ؗل   ʛʽتأث الʱʻائج  وأʣهʛت   .(
  ʛسع  ʧم  ʛʰأك  ȑʙقʻال الʺعʛوض   ʛʽتأث ؗان  وȂن   ،ʦʵʹʱال على  إʳǽاǼًا  الʛʸف   ʛوسع  ȑʙقʻال الʺعʛوض 

ȑʜ الإيʛاني Ǽالʛʢॽʶة على الʺعʛوض الʻقȑʙ لأنه الʖʰʶ الʛئʝॽ  الʛʸف،  ʛؗʺال ʥʻʰخل الʙʱراسة بʙال ʗوأوص
ȑʜ شفافًا في تȘʽʰʢ سॽاسات سعʛ الʛʸف.   ʛؗʺال ʥʻʰن الʨȞǽ وأن ʦʵʹʱلل  

والʱي هʙفʗ إلى تقʦॽʽ أثʛ أسعار الʛʸف على الʦʵʹʱ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ    (Hoanga, et al, 2020)دراسة    -
: الȃʛع الʲالǼ (2005  ʘاسʙʵʱام بॽانات رȃع سȄʨʻة (الȃʛع الأول لعام  2018  –  2005في فʻʱʽام خلال الفʛʱة (

  ). أʣهʛت الʱʻائج VAR) مع سʗ مʱغʛʽات أخȐʛ وذلǼ ʥاسʙʵʱام نʺʨذج مʳʱه الانʙʴار الʚاتي (2018لعام  
وجʨد علاقة سॽʰʰة مʧ سعʛ الʛʸف إلى الʦʵʹʱ، حʘʽ مع ارتفاع سعʛ الʛʸف تʤهʛ الʱʻائج ارتفاع الأسعار  
في الȃʛع الأول، ؗʺا أن الʦʵʹʱ الʶابǽ Șفʛʶ الʦʵʹʱ الʴالي. وأوصʗ الʙراسة Ǽʹʺان الإدارة الʢʷʻة والʺʛنة  

  ʦʵʹʱة على الʛʢॽʶأجل ال ʧف مʛʸال ʛاسات سعॽة وسǽʙقʻاسات الॽʶلل  ʛȄʨʢار في تʛʺʱالإضافة إلى الاسǼ
  سʨق الأدوات الʺʱʷقة للʺʶاعʙة في مʻع مʵاʛʡ أسعار الʛʸف. 
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الʱي هʙفʗ إلى ॽʀاس أثʛ الʱغʛʽات في أسعار الʛʸف وأسعار الفائʙة على    (Özen, et al., 2020)  دراسة  -
علاقة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʦʵʹʱ  الʦʵʹʱ مع تʙʴيʙ أȑ مʻهʦ أكʛʲ تأثʛًʽا على الʦʵʹʱ. واʣهʛت الʱʻائج وجʨد  

ل مʧ سعʛ الʛʸف وسعʛ الفائʙة، وأن تأثʛʽ سعʛ الʛʸف على الʦʵʹʱ أكʛʰ مʧ تأثʛʽ سعʛ الفائʙة على   وؗ
 .ʧʽʳʱʻʺأسعار ال ʛشʕم  

حʘʽ تʻاولʗ الʙراسة وȞʷȃل مʱقʙم على الʺȐʨʱʶ الॽʁاسي العلاقة بʧʽ تʺʛȄʛ    (Pham, et al., 2020)دراسة    -
دول آسȄʨʽة Ǽاسʙʵʱام تʴلʽل    ʙ5ل الʦʵʹʱ واسʱهʙاف وعʙم اسʱهʙاف الʦʵʹʱ، وذلʥ في  سعʛ الʛʸف إلى مع

)NARDL(    ع الأول لعامȃʛال ʧة مॽʻمʜة الʛʱع    2000خلال الفǼاʛع الȃʛراسة أن  2019إلى الʙال ʗʱʰوأث ،
ثʛʽ غʛʽ  صʙمات أسعار الʛʸف تʕدǼ ȑالفعل إلى تغʛʽʽات ʛʽʰؗة في الʦʵʹʱ، وقʙمʗ أǽʹا أدلة على وجʨد تأ 

  ʧʽائج بʱʻال ʗا، وتفاوتॽʶॽونʙنȂو ʧʽʰرة والفلʨغافʻفي س ʦʵʹʱل الʙف على معʛʸمات أسعار الʙʸاثل لʺʱم
ʧع ʛʽʸائج في الأجل القʱʻال ʗلفʱفة، ؗʺا اخʙهʱʶʺال ʛʽان غʙلʰوال ʦʵʹʱفة للʙهʱʶʺان الʙلʰال    ʘʽل حȄʨʢال

ʛل سعʙاثلة لʺعʺʱʺال ʛʽات غʛʽأثʱال ʛʺʱʶل تȄʨʢفي الأجل ال   .Ȍرة فقʨغافʻا وسॽʶॽونʙقي في إنॽʁʴف الʛʸال  

الʻقʨد وسعʛ    ) 2020(الॻɼʙعي،  دراسة    - ل مʧ عʛض  وؗ  ʦʵʹʱال العلاقة بʧʽ معʙل   ʙيʙʴإلى ت ʗفʙي هʱال
) للفʛʱة  بॽانات سȄʨʻة  تأثʛʽ ؗل مʧ  2016  –  2000الʛʸف Ǽاسʙʵʱام  الʙراسة إلى   ʗصلʨاق. تʛالع في   (

  ʛة مع سعॽʶȞد وعʨقʻال العلاقة ʛʡدǽة مع عʛض   ʘʽح ،ʦʵʹʱال الʻقʨد وسعʛ الʛʸف في تغǽʚة  عʛض 
  ʛȄʨʢʱ الʳهاز الʺʛʸفي وتفعʽل الʳهاز الإنʱاجي العʛاقي. الʛʸف، وأوصʗ ب

الʱي هʙفʗ إلى بॽان العلاقة بʧʽ ؗل مʧ الʸادرات والʨاردات وسعʛ الʛʸف على معʙل   )Ǻ)2021اǺا،  دراسة    -
). وأʣهʛت الʱʻائج حʶاسॽة معʙل الʦʵʹʱ للʱغʛʽات ʶǼعʛ  2017  –   1999الǼ ʦʵʹʱالʨʶدان خلال الفʛʱة (

ʨعًا ما بʱغʛʽ الʨاردات، وعʙم تأثʛه Ǽالʱغʛʽ في الʸادرات. وأوصʗ الʙراسة Ǽعلاج الʨʷʱه في  الʛʸف، وʱȄأثʛ ن
  الاقʸʱاد الʨʶداني Ǽاعʱʺاد الاسʱهلاك الʺʴلي الؔلي على الʙاخل Ǽعʺل مʷارȄع إنʱاجॽة. 

-    ،ȏاوʙهʟاض وȂ2022دراسة (ر(    ʛائʜʳالǼ ʦʵʹʱل الʙسʺي على معʛف الʛʸال ʛسع ʛإلى دراسة أث ʗفʙي هʱال
الفʛʱة ( ). وأʣهʛت نʱائج الʙراسة  VAR(  نʺʨذج مʳʱه الانʙʴار الʚاتي) Ǽاسʙʵʱام  2020  –   1970خلال 

وجʨد علاقة سॽʰʰة مʧ سعʛ الʛʸف للʦʵʹʱ ومʧ خلال تʴلʽل الʙʸمات تʧʽʰ وجʨد أثʛ سلʰي لʶعʛ الʛʸف  
  ى الʦʵʹʱ يʱلاشى مع مʛور الفʛʱات. الإسʺي عل

-    ،ȏماوʙʮار والʚʱفي    )2022دراسة (ال ʦʵʹʱل الʙف على معʛʸال ʛمات سعʙهار أن صʣإلى إ ʗفʙي هʱال
مʛʸ غʛʽ مʱʺاثلة وذلǼ ʥاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʺʨزعة غʛʽ الʢʵي الʺعʛوف اخʸʱارًا  

)NARDLايʻي ʧة مȄʛانات شهॽام بʙʵʱاسǼ (  ʛ2016    ʛʰʺʶǽى دʱائج  2020حʱة نʙراسة لعʙال ʗصلʨت .
  ʛعʶة لॼالʶمات الʙʸالǼ ʛأثʱة ولا يॽابʳǽمات الإʙʸالǼ ʛأثʱي ʛʽʸفي الأجل الق ʦʵʹʱل الʙأهʺها: مع ʧم
الʛʸف، أȑ يʛتفع معʙل الǼ ʦʵʹʱارتفاع سعʛ الʛʸف ولا يʱأثǼ ʛانʵفاض سعʛ الʛʸف، أما في الأجل  

ǽمات الإʙʸل الȄʨʢة. الȄʨʻمع ʛʽة غॽʰلʶة والॽابʳ  
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ʳǽابॽة والʶالॼة لʶعʛ الʛʸف على  لإهʙفʗ الʙراسة إلى إثॼات أن الʙʸمات ا )2022(ضॻʲة وعʗʮالله، دراسة  -
م، وȃاسʙʵʱام نʺʨذج  1990-2021ل الفʛʱة مʧ  لا جلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل خالأمعʙل الʦʵʹʱ غʛʽ مʱʺاثلة في  

قة بʧʽ سعʛ الʛʸف ومعʙل  لاأثʗʱʰ أن الع)  NARDL(نʙʴار الʚاتي ذو الفʨʳات الʺʨزعة غʛʽ الʢʵيالا
ʳǽابॽة والʶالॼة لʶعʛ الʛʸف غʛʽ مʱʺاثلة على معʙل  الإ قة غʛʽ خॽʢة مʺا ǽعʻي أن الʙʸمات  لاالʦʵʹʱ ع

لʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل بʻʽʺا  الأج تأثʛʽ معȑʨʻ على معʙل الʦʵʹʱ في  ʳǽابॽة ذات  الإالʦʵʹʱ، وأن الʙʸمات  
  ،ʦʵʹʱل الʙمع ʠإلى خف ȑدʕف يʛʸال ʛفاض سعʵأن ان ȑأ ،ȑʨʻمع ʛʽلها تأث ʝॽة لॼالʶمات الʙʸال

الʙʸمات    ʛأث  ʧع الॽʀʙقة  الʺعلʨمات  على   ʙʺʱتع نقǽʙة  سॽاسات  بʨضع   ʗالإوأوص  ʛعʶل والʶالॼة  ʳǽابॽة 
ʹʱل الʙف على معʛʸار  الʛقʱاس Șʽقʴʱل  ʦʵʹʱال الʨʱازن    لاخʱلالسعار وتقلʽل حʙة االأ ʦʵ واسʱهʙاف  في 

  ي. الʙاخلي والʵارج
  

  تعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة والفʦʱة الॻʰʲॺة:   -2-5

  تعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة: -أ

وʧʽʰʱȄ مʧ الاسʱعʛاض الʶابȘ للʙراسات الʶاǼقة أن هʻاك اتفاقاً واضʴاً في نʱائج معʦʤ الʙراسات على  
قي   الʱʻائح   ʗʻايॼت بʻʽʺا   ،ʦʵʹʱال ومعʙل  الʛʸف   ʛسع  ʧʽب معȄʨʻة  اʳǽابॽة  علاقة  الʙʸمات  وجʨد  أن  إثॼات 

تʨصلʗ  ؛ حʧ  ʘʽ القʛʽʸ والȄʨʢلجلʽالأʳǽابॽة والʶالॼة لʶعʛ الʛʸف على معʙل الʦʵʹʱ غʛʽ مʱʺاثلة في  لإا
  ،ȑماوʛʰار والʜʳ2022دراسة (ال  ʛأثʱة ولا يॽابʳǽمات الإʙʸالǼ ʛأثʱي ʛʽʸفي الأجل الق ʦʵʹʱل الʙإلى أن مع (

أما في الأجل الȄʨʢل الʙʸمات الإʳǽابॽة والʶلॽʰة غʛʽ معȄʨʻة، بʻʽʺا تʨصلǼ    ʗالʙʸمات الʶالॼة لʶعʛ الʛʸف
ʳǽابॽة والʶالॼة لʶعʛ الʛʸف غʛʽ مʱʺاثلة على معʙل الʦʵʹʱ،  الإ أن الʙʸمات    )2022دراسة ( ضॽʴة وعʙʰالله،  

لʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل بʻʽʺا الʙʸمات الʶالॼة  الأج ʳǽابॽة ذات تأثʛʽ معȑʨʻ على معʙل الʦʵʹʱ في  الإ وأن الʙʸمات  
 ȑʨʻمع ʛʽلها تأث ʝॽل .  

 ʙوم Ȑʛات الأخʛʽغʱʺاقي الȃف وʛʸال ʛسع ʧʽالعلاقة ب ʟʵǽ اʺॽɾ أما  ،ʦʵʹʱل الʙها على معʛʽتأث Ȑ
) Ǽأن تأثʛʽ الʺعʛوض الʻقȑʙ أكʛʰ مʧ سعʛ الʛʸف على الʦʵʹʱ، ؗʺا أثʗʱʰ  2020فقʙ أʣهʛت دراسة (الॽɾʛعي،  

  Ǽأن تأثʛʽ سعʛ الʛʸف أكʛʰ مʧ تأثʛʽ سعʛ الفائʙة على الʦʵʹʱ.     (Özen, et al., 2020)دراسة  

  الفʦʱة الॻʰʲॺة: -ب

  ȋʨف والʹغʛʸال ʛاول علاقة سعʻت ʙراسات قʙال  ʥتل  ʦʤأن مع ʧʽʰʱي Șابʶال وʻȃاءً على الاسʱعʛاض 
ॽʀاس أثǼ ʛعʠ  الॽʺʵʹʱة Ǽالإضاقة إلى واحʙ أو اثʧʽʻ مʧ الʺʱغʛʽات الʺفʛʶة، لʚا فقʙ حاولʗ الʙراسة الʴالॽة  

الأخȐʛ والʱي قʨȞǽ ʙن لها تأثʛʽ معȑʨʻ على ؗل مʧ سعʛ الʛʸف ومعʙل الʦʵʹʱ، ؗالإنفاق    الʺʱغʛʽات الʺفʛʶة
  )، العʜʳ في الʺʜʽان الʳʱار2m .ȑالʨȞʴمي، سعʛ الفائʙة الʙائʻة، الʱؔلة الʻقǽʙة الʺʙʱاولة (
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 ): 2022–1976خلال الفʙʯة ( سعʙ الʙʶف تʦʠر ؕل مʥ معʗل الʤʳʷʯ و  -3

)، ؗʺا  2022–1976خلال الفʛʱة ( سعʛ الʛʸف  ʱʶǽعʛض هʚا القʦʶ تʨʢر ؗل مʧ معʙل الʦʵʹʱ و           
) ʦرق ʧʽولʙʳالǼ ضحʨم ʨ1ه) ʦ(2)، رق ʦرق ʧʽلȞʷال ʥلʚ   ). Ǽ (1) ،(2الʺلȘʴ الإحʸائي وؗ

  ): 2022–1976خلال الفʙʯة ( الʤʳʷʯ تتʦʠر معʗلا-3-1

خلال الفʛʱة  في مʛʸ  الإنفاق الʨȞʴمي  و   تʨʢر مʨʱسʢات معʙل الʦʵʹʱ)  1الʙʳول الʱالي رقʦ (  يʨضح          
)1976–2022 (  .  

 ʦول رقʙ1ج:  ʦʵʹʱل الʙات معʢسʨʱف الاسʺيمʛʸال ʛة (  وسعʛʱخلال الف ʛʸ2022–1976في م .(  

Years 
Inflation, consumer 

prices (annual %) 
Official exchange rate 

1976-1980 12.97 0.51 
1981-1990 16.96 0.80 
1991-2000 9.08 3.36 
2001-2010 8.40 5.43 
2011-2022 11.51 12.21 
1976-2022 11.65 5.21 

  ) ǼالʺلȘʴ الإحʸائي. 2اعʱʺادًا على الॽʰانات Ǽالʙʳول رقʧʽ ) ʦمʧ إعʙاد الॼاح̡  الʗʶʸر:           

  
 ʤل رقȜة (  :1شʙʯخلال الف ʤʳʷʯل الʗر معʦʠضح تʦ2021 – 1976ي (  

ʲاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال ʧʽ ) ʦول رقʙʳالǼ اناتॽʰادًا على الʺʱائي. 2اعʸالإح ȘʴالʺلǼ (  

  

 Ȍوليلاحʗʱال ʥم ) ʤرق Ȗابʴ1ال ( لȜʵوال ʤرق Ȗابʴال)ما يلي: 1 (  
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%)، ثʦ ارتفع  12.97ففي عقʙ الॼʶعʻʽات نʙʳ أن الʺʨʱسȌ ؗان (  تʘبʘب معʗل الʤʳʷʯ خلال فʙʯة الʗراسة،  -1
مʧ   ،وذلʖʰʶǼ ʥ الأزمات الاقʸʱادǽة الʱي مʛت Ǽالاقʸʱاد الʺȑʛʸ  ،%) خلال عقʙ الʲʺانʻʽات16.96إلى (

وȃالʱالي زȄادة الʹغȌ على ॽʀʺة    ،تʛاجع حʽʸلة الʸادرات لانʵفاض أسعار الʛʱʰول وزȄادة ॽʀʺة الʨاردات 
  ʷʱار الʨʶق الʨʶداء لʳʱارة العʺلة مʺا أدȐ لȄʜادة الأسعار وارتفاع معʙل الʦʵʹʱ. وان ، الॽʻʳه

وذلʖʰʶǼ ʥ الॽʶاسات الانؔʺاشॽة    ، %) في عقʗ الʴʯعʻʹات9.08انʳفاض مʦʯسȊ معʗل الʤʳʷʯ لʶॻل إلى ( -2
 ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛب Șʽʰʢت ʙعǼ ولةʙال اتॼعʱها  الهȞॽلي في عام    ،الʱي   ʅॽؔʱ1991وال  ،ʱوال  ʧي م

مʺا أدȐ إلى اسʱقʛار سعʛ الʛʸف،   ،نʱائʳه ضȌॼ سʨق الʛʸف والقʹاء على الʨʶق الʨʶداء لʳʱارة العʺلة
ولʝॽ بȄʜادة    ، أȑ يʦʱ تʺȄʨلها ʸʺǼادر حॽʁقة  ،كʚلʥ اسʙʵʱام أذون وسʙʻات الʜʵانة في تʺȄʨل عʜʳ الʺʨازنة

ȑʙقʻار الʙالإص،  ɦال ʙخلال عق ʦʵʹʱلات الʙفاض معʵإلى ان Ȑات.  مʺا أدʻʽعʶ  

في عام  ف  %). 8.4اسʙʸʯ انʳفاض مʦʯسȊ معʗل الʤʳʷʯ خلال العقʗ الأول مʥ القʙن الʲالي لʶॻل إلى (  -3
ارتفاع    ذلʖʰʶǼ ʥو   ،دȐ الى ارتفاع ʛʽʰؗ في معʙلات الʦʵʹʱ أ  ،نʳॽʱة لʱعʦȄʨ الॽʻʳه وتʱʺॽʀ ʠॽɿʵه  2004
نʗʰʷ أزمة الغʚاء العالʺॽة، حʘʽ ارتفعʗ أسعار الʺʨاد الغʚائॽة الأساسॽة،    2007عام    وفى،  الʨاردات  فاتʨرة 

العالʺॽة عام  و  الʺالॽة  ثʛت على سعʛ الʛʸف، وامʙʱت هʚه  أ حʙاث الʱي  بʛز الأأمʧ    2008تعʛʰʱ الأزمة 
  العالʦ.   بʧʽ دول  الʗوليʦȞʴǼ الʛʱاȌǼ   تʙرʳȄيزمة الى دول العالȞʷǼ ʦل الأ

4- ʤʳʷʯل الʗمع Ȋسʦʯل إلى (  ارتفاع مʶॻالي11.51لʲن الʙالق ʥاني مʰال ʗم    ، %) في العقʙلع ʥجع ذلʛȄو
  ʛايʻي ثʨرة   ʙعǼ والॽʶاسي   ȑادʸʱالاق الʷʻاȋ  ،  2011الاسʱقʛار  أوجه  جʺॽع  على   ʛاشॼم ȞʷǼل   ʛأث  ȑʚوال

مʺا أدȐ في    ،وعʨدة الʨʶق الʨʶداء لʳʱارة العʺلة  ،الاقʸʱادȑ، أضف إلى ذلʥ الʹغȌ على ॽʀʺة الॽʻʳه
  ، والȑʚ ؗان الʖʰʶ الʛئʝॽ لارتفاع معʙلات الǽ2016،  ʦʵʹʱة إلى قʛار تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف في نʨفʺʛʰ  الʻها

أǼ ȑعʙ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف    2017%) في عام  29.51الȑʚ وصل إلى معʙلات غʛʽ مʨʰʶقة وصلʗ إلى (
  مॼاشʛة. 

لى أساس سȑʨʻ لؔل  ع ʸعʗل الʤʳʷʯ  ل  ا ملʡًʦʲا في مʦʯسȊ العام ارتفاعً   2021/2022شهʗ العام الـʸالي   -5
  الʱي و   ا،معً   والــʺʴلॽة  مʧ العʨامل الʵارجॽة  عʙيʙرتفاع إلى  لاوʛȄجع ذلʥ امʧ الʛʹʴ وȂجʺالي الʳʺهʨرȄة،  

  ʛأثʱأهʺها ال ʧجاتمʨʺǼ  ʵʹʱيالʱال ʦ  عॽʺج ʗـȃʛش لالعـادول    ضــ ʙعـǼ ʦه  ـॼعـافيʱـة  الʴجـائ ʧرونـا  مʨؗ وسʛʽف  ،
 ًʛب  وتـأثʛʴالǼ ة/اॽوسʛة،الأو الॽانʛؗ   يʱالغٍ   الǼ ها ارتفاعʰصــاح  ʛʽق في   وغʨʰـʶاقة  أسـعار  مʢاء   الʚاد الغʨوم ،  

الاسʛʽʱاد وانʱقال تॼعات الأزمة إلى    ةإلى ارتفاع تؔلف  مʺا أدȐ بʙوره ِ والأعلاف،  والʗȄʜ الʵام    مʲل القʺح والʚرة
 ). 2022(الاقʸʱادǽة،   الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مʧ خلال ما ǽعʛف Ǽالʦʵʹʱ  الʺʨʱʶرد
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  ): 2022–1976خلال الفʙʯة ( تʦʠر سعʙ الʙʶف -3-2

) ʦالي رقʱل الȞʷضح الʨر ) 2يʨʢت ʛه سعॽʻʳف الʛولار الاسʺي صʙأمام ال ʛʸة  في مʛʱخلال الف
)1976–2022 ( .  

  
 ʤل رقȜر   :2شʦʠفتʙʶال ʙة ( سعʙʯ2021 – 1976خلال الف(  

ʲاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال ʧʽ ) ʦول رقʙʳالǼ اناتॽʰادًا على الʺʱائي. 2اعʸالإح ȘʴالʺلǼ (  

 Ȍوليلاحʗʱال ʥم ) ʤائي 1رقʶالإح ȖʲلʸالǺ (  لȜʵوال  ʤرق Ȗابʴال)ما يلي: 2 (  

الʗراسة -1 فʙʯة  الʗولار خلال  أمام  الॻʹʱه  مʚʯايʗ لʴعʙ صʙف  اتʱاه عام  الॼʶعʻʽات  هʹاك   ʙخلال عق ʙʳʻف  ،
) جॽʻه خلال عقʙ الʲʺانʻʽات، ʚؗلʥ ارتفع  0.80لʙولار، ثʦ ارتفع إلى () جॽʻه 0.51الʺʨʱسȌ لʶعʛ الʛʸف (

) جॽʻه، ثʦ ارتفع مʨʱسȌ سعʛ الʛʸف  3.36سعʛ الʛʸف خلال عقʙ الʶʱعʻʽات لʸॽل مʨʱسȌ الʶعʛ إلى (
)  11.65) جॽʻه، ثʦ تʹاعف مʨʱسȌ سعʛ الʛʸف إلى (5.43خلال العقʙ الأول مʧ القʛن الʴالي إلى (

 ʙه خلال العقॽʻالي. جʴن الʛالق ʧاني مʲال  

  نلاحȎ أن هʻاك أرȃع مʢʴات رئʶॽة في تॽʀ ʠॽɿʵʺة الॽʻʳه خلال فʛʱة الʙراسة، ʧȞʺǽ إʳǽازها ؗʺا يلي:   -2

مع تȘʽʰʢ مʛʸ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي لʵʻʽفʠ    1991في عام    الʠʲʸة الأولى: -1
) ʧولار مʙه أمام الॽʻʳف الʛص ʛه إلى (1.55سعॽʻه في عام  3.14) جॽʻ1991) ج  ʧؗان م ʘʽح ،

الॽʻʳه.   الʛʰنامج تʛȄʛʴ صʛف  هʚا   ȋوʛل عام  شʲʺȄة لإ   1991وॽʁॽʁʴال الʛʸف  الʙʰاǽة  صلاح سʨق 
وتʦ الʶʺاح للقʢاع    الأمȞȄʛي،وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ تʨحʙʽ سعʛ الʛʸف ʶǼعʛ واحʙ مǼ ȋʨȃʛالʙولار    الأجʰʻي،

واخʛ  أجॽʻه للʙولار حʱى    ʛ3,24 سعʛ الʛʸف عʙʻ  واسʱʺ  ،العʺلات   فيالʵاص ʙʵǼمات الॽʸارفة للʳʱارة  
  .جॽʻه للʙولار  3,40ووصل الى    1999جॽʻه للʙولار واسʛʺʱ ذلʥ حʱى يʨنʨʽ    3,39ثʦ عʙل الى    ،1994
  ʧؔعام  ل ʨʽلʨ2001في ي    ”ʛʸأزمة العʺلة في مǼ“ ىʺʶǽ ث ماʙف    (أزماتحʛʸي)الʰʻالأج .    ʘʽح

  عامزمة ووصلʗ ذروتها في  ، وتʹاعفʗ الأالأقǼ  ʛʸعʙ حادث  1997  مع بʙاǽة ʣهʛت بʨادر الأزمة  
2001  ʥفاض في  ، وذلʵالان ʖʰʶǼةالإॽاحॽʶادات الʛار    ، يॽأوانه  ʅॽɿʵʱمة الʨȞʴال ʗحاول Ȍفʻسعار ال
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والʱي ʗʢॼʂ    ،جʰʻيالأ  الʻقʙحॽʱاʡات  الʖʴʶ مʧ اجʰʻي عȘȄʛʡ ʧ  مʧ وʡأة الʴالة ʨʶǼق الʛʸف الأ
 ʧة مʛʽʰؗ رةʨʸǼ1998  2001لى  إ. 

عʧ نʤام رȌȃ العʺلات الȑʚ ؗان    يالॽʻʳه الʺȑʛʸ والʵʱلتʛȄʛʴ  علʧ عʧ  أُ   2003  في  الʠʲʸة الʰانॻة:  -2
الى    الʙولار  لʸॽلالʺॽʀ ȑʛʸʺة الॽʻʳه    ʠوȃالʱالي انʵف ،Ǽه مʚʻ بʛنامج الʛȄʛʴʱ الʺالي في مʛʸ   معʺʨلاً 
، وذلʖʰʶǼ ʥ الأزمات الاقʸʱادǽة الʱي  2004) في  6.20إلى (حʱى وصل  .  2003عام  جॽʻه    5.85

 ʛʰʺʱʰاث سʙل: أحʲولار، مʙه أمام الॽʻʳة الʺॽʀ على ʗʢي ضغʱوال ،ʛʸها مʱ2001واجه   ʧوما تلاها م
ʚلʥ    -تʛاجع إيʛادات الॽʶاحة حʛب الʵلॽج الʲانॽة وما تلاها مʧ تʛاجع ؗل مʧ إيʛادات قʻاة الʝȄʨʶ، وؗ

Ǽ ʧʽلات العاملȄʨʴارج. و تʵال  ʧؔل  ʛʸت مʙة (  في شهॽة الʺالʻʶرة  )  2011  –  2010الʨلاع ثʙ25ان  ʛايʻي  
ة الʳʱارة والاسʲʱʺار والॽʶاحة    وانعȞاساتها  الأمʻي حالة مʧ عʙم الاسʱقʛار    مʺا أسفʛ عʻها  ʛؗة على حॽʰلʶال

سفʛت معاملات مʛʸ  أوقʙ    الإجʺالي، الʻاتج الʺʴلى    والإنʱاج وانʵفاض   ، والʻقل وانʵفاض معʙلات الʷʱغʽل
  ʦارجيمع العالʵال    ʨʴعات بلغ نʨفʙʺان الʜʽʺǼ ʜʳع ʧة عॽة الʺالʻʶه الʚإرجاع    9,8خلال ه ʧȞʺȄو .%

 r   ॽʻ2011  –  2013ه الʺȑʛʸ أمام الʙولار الأمȞȄʛي خلال الفʛʱة مʧ  اسॼاب انʵفاض سعʛ صʛف ال
،  2013يʨنʨʽ    30حʱى ثʨرة    2011يʻايǼ25    ʛفعل حالة عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي الʱي سادت مʚʻ ثʨرة  

 .2014و 2013مع ثॼات ʅॽɿʡ في سعʛ الʛʸف نʳॽʱة الʙعʦ الʛʽʰؔ مʧ دول الʵلॽج في نهاǽة 
تʠॽɿʵ في سعʛ صʛف الॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام الʙولار الأمȞȄʛي حʘʽ    حʙث  2016في    الʠʲʸة الʰالʰة:  -3

  ʨʴي نȞȄʛولار الأمʙة الʺॽʀ ه في العام الʺالي    17.78بلغॽʻ2019، وفي العام الʺالي  2018/    2017ج  
/2020   ȑʛʸʺه الॽʻʳف الʛص ʛً̒ا في سعʶʴث تʙح،    ʨʴي نȞȄʛولار الأمʙبلغ ال ʘʽ16.7ح  ʧȞʺȄه. وॽʻج

ى أسॼاب خارجॽة وأخȐʛ داخلॽة، مʲل إشادة العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات الʙولॽة بʧʶʴʱ  ارجاع أسॼاب ذلʥ إل
  ʧʽلات العاملȄʨʴادة تȄالإضافة إلى زǼ ،وليʙال ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻل صʲم ʛʸʺة لǽادʸʱات الاقʛشʕʺال

الاسʲʱʺار الأجʰʻي  وثॼات الॽʶاسة الʻقǽʙة وزȄادة    ،Ǽالʵارج وزȄادة إيʛادات قʻاة الʝȄʨʶ وزȄادة حʦʳ الʸادرات
ȑʜ،    في أدوات الʙيʧ الʨȞʴمي وزȄادة إيʛادات الॽʶاحة في مʛʸ واسʱقʛار احॽʱاʡي الʻقʙ الأجʰʻي ʛؗʺال)

2020( .  
ȑʜ الʺȑʛʸ تʥȄʛʴ سعʛ صʛف الॽʻʳه هʡʨʰاً إلى  أعلʧ   2022مارس)  في ( الʠʲʸة الʙاǺعة: -4 ʛؗʺال ʥʻʰال

  Ȍسʨʱهاً لؔل دولار  18.5مʽʻوفيج ،    (ʛȃʨʱأك)أ   2022  Ȍॼهʽه لॽʻʳال ʛسع ʥȄʛʴت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال  ʧعل
  Ȑʨʱʶʺة    19.3لʺॽʁǼ ضʛل على قʨʸʴة للȄʛʸʺمة الʨȞʴاعي الʶار مʡفي إ ʥهاً لؔل دولار، وذلʽʻج

شهʛاً مʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي. وʻȃهاǽة الʷهʛ، نفʚت مʛʸ    46ملॽارات دولار ʛʸǽف على شʛائح لʺʙة    3
جʽʻهاً لؔل دولار، وهʨ الʶعʛ الȑʚ أنهǼ ʗه مʛʸ عام    24.3  تȞȄʛʴاً جʙيʙاً لʶعʛ صʛف الॽʻʳه، لʰʽلغ

2022.  
4-  :ʙʶفي م ʤʳʷʯل الʗف ومعʙʶال ʙسع ʥʻة بॻʠʳال ʙʻار العلاقة غॺʯاسي لاخॻɾ ذجʦʸن  

  Ȑʛقلة الأخʱʶʺال العلاقة غʛʽ الॽʢʵة بʧʽ سعʛ الʛʸف وȃاقي الʺʱغʛʽات  الʨʺʻذج لاخॼʱار  يهʙف هʚا 
على معʙل الʦʵʹʱ في مǼ ،ʛʸالإضافة لʙʴʱيʙ الʱأثʛʽ والأهʺॽة الॽʰʶʻة لؔل مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة خلال فʛʱة  

ʺʻاسॼة الʱي تʶاعʙ في علاج ارتفاع  )، وذلʥ للʺʶاعʙة لʙʴʱيʙ الॽʶاسات الاقʸʱادǽة ال2022  -1976الʙراسة (
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 ,Shin, Yu, & Greenwood-Nimmo) )، حʘʽ قام  NARDLمعʙل الʦʵʹʱ، وتʦ اسʙʵʱام نʺʨذج ( 
) لʙʴॽد الʱأثʛʽ غʛʽ الʺʱʺاثل في ؗلاً مʧ الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل، معʙًʺʱا على  ʛȄʨʢʱ   )ARDL نʺʨذج ب   (2014

لʺʨجॼة والʶالॼة في الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل لʦʱʽ دراسة الʱأثʛʽ غʛʽ الʺʱʺاثل  الفʸل بʧʽ الʺʨʺʳع الʜʳئي لؔلاً مʧ الʱغʛʽات ا 
  على الʺʱغʛʽ الʱاǼع. 

 

  تʦصʃॻ الʹʦʸذج وتʗʲيʗ الʯʸغʙʻات ومʶادر الॻʮانات: -4-1

  ʦʵʹʱل الʙمع ʧʽب Ȍȃʛر يʙذج الʺقʨʺʻالأول، فإن ال ʦʶها في القʱʷاقʻم ʦي تʱة الॽʁॽʰʢʱات الॽقًا للأدبॼʡ

)Inf  ʛʽغʱʺؗ في  )  الʺʙʵʱʶمة  الʺʱʶقلة  الʺʱغʛʽات  مʱʶقلة،  ؗʺʱغʛʽات  الʺعʙل  هʚا  على  الʺʕثʛة  والعʨامل  تاǼع، 

 الشرائية  القوة   يعكس  الذي  المعدل   بأنه)، والʧȞʺǽ ȑʚ تعȄʛفه Ǽأنه  rexالʨʺʻذج: سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الأجʰʻي (

وتʦ اسʙʵʱام سعʛ صʛف الॽʻʳه أمام الʙولار الأمȞȄʛي.  الإنفاق الʨȞʴمي ॼʶʻؗة مʧ  ،  ) 2018(الخير،    للعملة

ॼʶʻة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  r)، سعʛ الفائʙة الʙائʻة (govالʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ( )، الʱؔلة الʻقǽʙة الʺʙʱاولةؗ 

)2m) لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʜʳالع ،(tr،(   نʨؔالي تʱالȃو    ʧع ʛʰي تعʱالة الʙال

 الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم تʨؔن على الȞʷل الʱالي: 

Inft= f (ext govt rt m2t trt).             (1) 

  وȃالʱالي ʱؗ ʧȞʺǽاǼة معادلة الأجل الȄʨʢل الॽʢʵة على الȞʷل الʱالي: 

Inft = 𝜷1ext+ 𝜷2govt+ 𝜷3rt+ 𝜷4m2t+ 𝜷5trt +ut               (2) 

) معلʺات الأجل الȄʨʢل، وقʙ اسʙʵʱم الʘʴॼ الʶلاسل الʜمॽʻة لॽʺʳع الʺʱغʛʽات  5𝜷, 4𝜷 ,3𝜷, 2𝜷 ,1𝜷حʘʽ تʺʲل (

) الʸادرة  World Devolopment Indicators) مʧ مʕشʛات الॽʺʻʱة الʙولॽة ( 1976-2022عʧ الفʛʱة (

 .ʛʽʺعʱاء والʷولي للإنʙال ʥʻʰال ʧم  

  ʧع ʛʽʰعʱال ʧȞʺȄو  :ʧʽنʨȞف إلى مʛʸال ʛسع ʛʽغʱل مʸفǼ ʥة وذلॽʢʵال ʛʽرتها غʨقة في صǼاʶالعلاقة ال
  مʨȞن يʨضح الʱغʛʽات (الʙʸمات) الʺʨجॼة، والآخʛ عʧ الʺʱغʛʽات (الʙʸمات) الʶالॼة، وذلʥ ؗʺا يلي: 

Inft = 𝜷𝟏
ା𝐞𝐱𝒕

ା + 𝜷𝟏
ି𝐞𝐱𝒕

ି+ 𝜷2govt+ 𝜷3rt+ 𝜷4m2t+ 𝜷5trt +ut           (3) 

  ʘʽح𝐞𝐱𝒕
ା ،𝐞𝐱𝒕

الॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام    ି الʺʨجॼة والʶالॼة لʶعʛ صʛف  الʱغʛʽات   ʧة لؔل مॽئʜʳع الॽامʳʺهʺا ال

  الʙولار الأمȞȄʛي على الʨʱالي، حʧȞʺǽ ʘʽ الʨʸʴل علॽʺا ؗʺا يلي: 

𝐞𝐱𝒕
ା = ෍ 𝚫 𝐞𝐱𝒋

ା =  ෍ 𝑴𝒂𝒙൫𝚫𝐞𝐱𝒋, 𝟎൯

𝒕

𝒋ୀ𝟏

𝒕

𝒋ୀ𝟏

                                                                                                      (𝟒) 

𝐞𝐱𝒕
ି = ෍ 𝚫 𝐞𝐱𝒋

ି =  ෍ 𝑴𝒊𝒏൫𝚫𝐞𝐱𝒋, 𝟎൯

𝒕

𝒋ୀ𝟏

𝒕

𝒋ୀ𝟏

                                                                                                       (𝟓) 

𝐞𝐱𝒕 =  𝐞𝐱𝟎 + 𝐞𝐱𝒕
ା  + 𝐞𝐱𝒕

ି                                                                                                                                 (𝟔) 
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  ʘʽح𝐞𝐱𝟎    .يȞȄʛولار الأمʙال أمام  الॽʻʳه  الʺʙʰئॽة لʶعʛ صʛف  العلاقة  الॽʁʺة  في    ) 3(وʧȞʺȄ وضع 
الʢʵي   ʛʽزعة غʨʺال الفʨʳات   ȑاتي ذʚال نʺʨذج الانʙʴار  Ǽاسʙʵʱام   ʛيʙقʱلل قابلة  وذلNARDL  ،(  ʥ(  صʨرة 

  :الʱالي على معʙل الʦʵʹʱ على الʨʴʻ  لʶعʛ الʛʸف لʙراسة الʱأثʛʽ غʛʽ الʺʱʺاثل 
∆𝑰𝒏𝒇𝒕

= 𝜷𝟎

+ ൶෍ 𝝀𝟏𝒊

𝒑

𝒊ୀ𝟏

∆𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝒊 + ෍ 𝝀𝟐  
ା ∆𝒆𝒙𝒕ି𝟏

ା + ෍ 𝝀𝟐
ି

𝒒

𝒊ୀ𝟎

∆𝒆𝒙𝒕ି𝟏
ି + ෍ 𝝀𝟑𝒊∆𝒈𝒐𝒗𝒕ି𝒊  ෍ 𝝀𝟒𝒊∆𝒓𝒕ି𝒊 + ෍ 𝝀𝟓𝒊∆𝒎𝟐𝒕ି𝒊 +

𝒒

𝒊ୀ𝟎

෍ 𝝀𝟔𝒊∆𝒕𝒓𝒕ି𝒊

𝒒

𝒊ୀ𝟎

𝒒

𝒊ୀ𝟎

𝒒

𝒊ୀ𝟎

𝒒

𝒊ୀ𝟎

𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳 𝐒𝐡𝐨𝐫𝐭 𝐑𝐮𝐧 𝐓𝐞𝐫𝐦𝐬

ൺ

+ ቢ
𝝋𝟏𝒊𝒏𝒇𝒕ି𝟏 + 𝝋

𝟐
+𝒆𝒙𝒕

+ + 𝝋
𝟐
−𝒆𝒙𝒕

−+𝝋𝟑𝒈𝒐𝒗𝒕ି𝟏 + 𝝋𝟒𝒓𝒕ି𝟏 + 𝝋𝟓𝒎𝟐𝒕ି𝟏 + 𝝋𝟔𝒕𝒓𝒕ି𝟏

𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳𝑳𝒐𝒏𝒈 𝑹𝒖𝒏 𝑻𝒆𝒓𝒎
ባ + 𝒖𝒕                        (𝟕) 

) ʛʽʷت :ʘʽحp ) ،عǼاتا ʛʽغʱʺال ʕʡاॼات تʛʱد فʙإلى ع (q  ،قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺي للʻمʜال ʕʡاॼʱات الʛʱد فʙإلى ع (

معلʺات الأجل   𝝋𝟏   :𝝋𝟔تʛʽʷ إلى معلʺات الأجل الق𝝀𝟏𝒊   :𝝀𝟔𝒊   ،ʛʽʸ) تʛʽʷ إلى الفʛق الأول للʺʱغʛʽات،  ∆( 

  حʙ الʢʵأ العʨʷائي.  𝒖𝒕معلʺة الʙʴ الʲابʗ، أما  𝜷𝟎الȄʨʢل،  

وʲʺȄل الʨʺʻذج الʶابȘ نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ غʛʽ الʺقʙʽ، والȑʚ يǼ ʜʽʺʱأنه يʘʴॼ العلاقات بʧʽ مʱغʛʽات  
ȃو ،ʛʽʸالأجل الق ʥلʚؗل وȄʨʢذج في الأجل الʨʺʻةالॽالʱات الʨʢʵاع الॼاتǼ ذجʨʺʻال ʛيʙتق ʧȞʺǽ اليʱال    ،ʦȄʛؔال)

 ʛȃʨʱ2022أك :(  

  ): Unit Root Testاخॺʯارات جʘور الʦحʗة (-4-2

 ʧة تؔاملها مॼرت ʙيʙʴذج مع تʨʺʻاخلة في الʙال يʦʱ في هʚه الاخॼʱارات الʷؔف عʧ اسʱقʛار الʺʱغʛʽات 
  ʦت  ʥلʚول الʨحʙة،  جʚر  اخॼʱارات  اخॼʱارȑ: خلال  الʺʨسع  اسʙʵʱام   ʛلʨف -Augmented Dickey(   دȞǽي 

Fuller "ADF"(  . ونʛʽب ʝॼʽلʽوف  )Philips- Perron "PP"ة  ). وʙحʨر الʚار جॼʱاء اخʛإج ʧم ʝॽئʛف الʙاله
  . I (2) الʱأكǼ ʙأنه لا يʨجʙ أȑ مʱغʛʽ له درجة تؔامل

) ʦرق :ʧʽولʙʳال جʚر الʨحʙة وذلǼ ʥاسʙʵʱام اخॼʱار  ) ǼالʺلȘʴ الإحʸائي الȑʚ يʨضح نʱائج  3يʨضح 
) الȑʚ نʱائج جʚر  4)، وʨȄضح الʙʳول رقAugmented Dickey-Fuller "ADF") ʦفʨلʛ الʺʨسع (   -دȞǽي

ʝॼʽلʽف اخॼʱار  Ǽاسʙʵʱام   ʥوذل بʛنامج  "Phillips-Perron "PPبʛʽون(  -الʨحʙة  Ǽاسʙʵʱام   ʥوذل  ،(
)Eviews13إلى أ ʛʽʷائج تʱʻات ساك). والʛʽغʱʺع الॽʺق الأول ن جʛالف ʙʻة عʻ  I (1)    اʙمي ماعʨȞʴالإنفاق ال

لا تʨجʙ مʱغʛʽات ذات رتॼة  وȃالʱالي    . I (0)) فهʨ ساكʧ عʙʻ الʺgov  Ȑʨʱʶكॼʶʻة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي (
  .للʱؔامل الʺʛʱʷك  إجʛاء اخॼʱار الʙʴود  ، مʺا ʻȞʺǽا مʧتؔامل أعلى مʧ الʙرجة الأولى 

  ): Co-Integration Testالʙʯʵʸك (اخॺʯار الʯؒامل   -4-3

الʱؔامل الʺʛʱʷك مʧ خلال اخॼʱار الʙʴود ( )، وذلʥ لʙʴʱيBounds Test  ʙسʦʱʽ الʷؔف عʧ وجʨد 
  ʙيʙʴت ʦʱʽذج، فʨʺʻات الʛʽغʱم ʧʽك بʛʱʷʺؔامل الʱة الʛاهʣ دʨوج Ȑʙما إذا ؗان  م  ʧʽلة الأجل بȄʨʡ اك علاقةʻه

  ). 39، صفʴة 2023(نʳا،  مʱغʛʽات الʨʺʻذج أم لا 
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) ʦول رقʙʳضح الʨود ( 5يʙʴار الॼʱائج اخʱائي نʸالإح ȘʴالʺلǼ (Bounds Test  قارنةʺǼ مʨنق ʘʽح ،(
(نʳا،  فʛض العʙم والʙʰيل ʧȞʺǽ تʨضʴॽه ؗʺا يلي   إن) الʺȃʨʶʴة Ǽالʦॽʁ الʙʳولॽة لها، حॽʀF-statistics  ʘʽʺة (
  ): 40، صفʴة 2023

H0: 𝝋𝟏=  𝝋𝟐= 𝝋𝟑=  𝝋𝟓=𝝋𝟒 = 0 
H1: 𝝋𝟏≠  𝝋𝟐≠  𝝋𝟑≠  𝝋𝟒≠  𝝋𝟓≠ 0   

الʙʳولॽة عF-statistics(    ʙʻ(  وهي أكʛʰ مॽʀ ʧʺة  )5.730238(=    الʺȃʨʶʴة)  F-statistics(   نلاحȎ أن ॽʀʺة

  الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽات، وʦʱȄ قʨʰل  العʙم Ǽعʙم وجʨد علاقة Ȅʨʡلة  %)، وȃالʱالي ʧȞʺǽ رفʠ فʛض5( مȐʨʱʶ معȄʨʻة

  الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽات.    Ȅʨʡلةالفʛض الʙʰيل بʨجʨد علاقة 

  تقʗيʙ العلاقة في الأجل الȂʦʠل:  -4-4

Ǽعʙ الʱأكʙ مʧ وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات في الʨʢʵة الʶاǼقة (اخॼʱار الʙʴود)، ففي هʚه الʨʢʵة  
لʺعادلة معʙل الʦʵʹʱ في  سʻقʨم بʱقʙيʛ العلاقة بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة في الأجل الȄʨʢل، وسʨؔʱن الॽʸغة العامة  

  الأجل الȄʨʢل ؗالʱالي: 

𝑰𝒏𝒇𝒕 = 𝜷𝟎 + ෍ 𝝋𝒊𝟏

𝒑

𝒊ୀ𝟏

𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝒊 + ෍ 𝝋𝟐𝒊
ା 𝒆𝒙𝒕ି𝟏

ା

𝒒

𝒊ୀ𝟎

+ ෍ 𝝋𝟐𝒊
ି 𝒆𝒙𝒕

ି
ି𝟏

+ ෍ 𝝋𝟑𝒊𝒈𝒐𝒗𝒕ି𝟏 +  ෍ 𝝋𝟒𝒊𝒓𝒕ି𝟏 + ෍ 𝝋𝟓𝒊𝒎𝟐𝒕ି𝒊

𝒐

𝒊ୀ𝟎

𝒎

𝒊ୀ𝟎

𝒏

𝒊ୀ𝟎

𝒒

𝒊ୀ𝟎

෍ 𝝋𝟔𝒊𝒕𝒓𝒕ି𝒊

𝒓

𝒊ୀ𝟎

+ 𝒖𝒕          (𝟖) 
معلʺات الأجل الȄʨʢل    𝝋𝟏    :𝝋𝟔) تʺʲل عʙد فʛʱات الॼʱاʕʡ الʜمʻي لؔل مʱغʛʽ، أما  m,n,o,p,q,rحʘʽ إن ( 

) ʦول رقʙʳفي ال ʛهʤي تʱها، الʛيʙاد تقʛʺ6ال :Ȏول نلاحʙʳال ʧائي، ومʸالإح ȘʴالʺلǼ (  
  تقديرات معلمات معدل التضخم في الأجل الطويل) 6جدول رقم (

   ʛأثʱل  يʙادة معȄرة إلى أن زʙة الʺقʺॽʁال ʛʽʷت ʘʽقة، حǼاʶة الʛʱفي الف ʦʵʹʱل الʙعʺǼ اॽًʶȞع ʦʵʹʱل الʙمع

%) عʙʻ مȐʨʱʶ  1.23%) يʛʱتʖ علॽه انʵفاض معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (1الʦʵʹʱ في الفʛʱة الʶاǼقة بॼʶʻة (

 %). 1معȄʨʻة (

  جʨʺمات الʙʸالǼ اॽًابʳǽإ ʦʵʹʱل الʙمع ʛأثʱف يʛʸال ʛعʶة لॼʶʻالǼ  ةȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻف عʛʸال ʛة في سعॼ

%) يʛʱتʖ علॽه زȄادة معʙل الʦʵʹʱ  1%)، حʘʽ تʛʽʷ الॽʁʺة الʺقʙرة إلى أن زȄادة سعʛ الʛʸف بॼʶʻة (1(

%)، أȑ أن زȄادة سعʛ الʛʸف ǽعʺل على زȄادة تؔلفة الʨاردات (سʨاء سلع نهائॽة أو مʱʶلʜمات  1.91بॼʶʻة (

لʺʳʱʻات Ǽالʨʶق مʺا يʕدȑ لȄʜادة معʙل الʦʵʹʱ على الʺȐʙ الȄʨʢل.  إنʱاج)، مʺا ǽعʺل على زȄادة أسعار ا 

%)، حʘʽ تʛʽʷ الॽʁʺة الʺقʙرة  1أما الʙʸمات الʶالॼة فالعلاقة عॽʶȞة مع معʙل الʦʵʹʱ عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة (

) بॼʶʻة  الʛʸف   ʛسع زȄادة  أن  ( 1إلى  بॼʶʻة   ʦʵʹʱال معʙل  انʵفاض  علॽه   ʖتʛʱي  (%3.08  ʥوذل  ،(%

 الʨاردات مʺا ǽعʺل على انʵفاض أسعار الʺʳʱʻات Ǽالأسʨاق. لانʵفاض تؔلفة 



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                           المجلد 44  العدد الثاني يونيو  2024

  718

 ) لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ اولةʙʱʺد الʨقʻلة الʱȞǼ اॽًابʳǽإ ʛأثʱي ʦʵʹʱل الʙ2معM  ةʺॽʁال ʛʽʷت ʘʽح ،(

الʻقʨد الʺʙʱاولة بॼʶʻة ( %) عʙʻ  0.21%) يʛʱتʖ زȄادة معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (1الʺقʙرة إلى أن زȄادة ʱؗلة 

ʶة (مȄʨʻمع Ȑʨʱ5  ȑدʕض الؔلي مʺا يʛالع ʧالؔلي ع ʖلʢداد الʜʽاد فʛالأف ʧʽاولة بʙʱʺد الʨقʻادة الȄز ȑأ ،(%

 لȄʜادة معʙل الʦʵʹʱ على الʺȐʙ الȄʨʢل.  

   ةʺॽʀ ʛʽʷت ʘʽلي الإجʺالي، حʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽصʛا بॽًابʳǽإ ʛأثʱي ʦʵʹʱل الʙمع

%) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  1.26%) يʛʱتʖ زȄادة معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (ʛ1صʙʽ بॼʶʻة (الʺقʙرة إلى أن زȄادة ال

)5 .(% 

  ) ميʨȞʴة للإنفاق الॼʶʻالǼGov) ةʙالفائ ʛوسع (R  .ʦʵʹʱل الʙة مع معȄʨʻمع ʛʽة غǽدʛʡ فالعلاقة ( 

4-5- :ʙʻʶالعلاقة في الأجل الق ʙيʗتق  

)، وتʲʺʱل الʨʸرة  ECMتॽʴʸح الʢʵأ (يʦʱ تقʙيʛ الʺعلʺات الʵاصة Ǽالأجل القʛʽʸ عȘȄʛʡ ʧ نʺʨذج  
  العامة لʺعادلة نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ ؗالʱالي: 

∆𝑰𝒏𝒇𝒕 = 𝜷𝟎 + ෍ 𝜷𝟏𝒊

𝒑ି𝟏

𝒊ୀ𝟏

∆𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝒊

+  ෍ 𝜷𝟐𝒊
ା ∆𝒆𝒙𝒕ି𝒊

ା + ෍ 𝜷𝟐𝒊
ି ∆𝒆𝒙𝒕ି𝒊

ି

𝒒ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

𝒒ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

+ ෍ 𝜷𝟑𝒊∆𝒈𝒐𝒗𝒕ି𝒊  ෍ 𝝋𝜷𝟒𝒊∆𝒓𝒕ି𝒊 + ෍ 𝜷𝟓𝒊∆𝒎𝟐𝒕ି𝒊

𝒐ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

𝒎ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

𝒏ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

+ ෍ 𝜷𝟔𝒊∆𝒕𝒓𝒕ି𝒊

𝒓ି𝟏

𝒊ୀ𝟎

+ 𝝋𝒆𝒄𝒕𝒕ି𝟏 + 𝒖𝒕                             (𝟖) 
  :ʘʽح  

  )∆ (.اتʛʽغʱʺق الأول للʛل الفʲʺǽ    

  )𝜷𝟏: 𝜷𝟔(   .ʛʽʸها في الأجل القʛيʙب تقʨلʢʺل الʺعلʺات الʲʺت  

  )(𝝋  .لȄʨʢازن في الأجل الʨʱل إلى حالة الʨصʨلل ʛʽʸيل في الأجل القʙعʱعة الʛضح سʨت 

 )ECT) ʅॽؔʱعة الʛس (Speed of Adjustment  ʧاتج عʻال ʦʵʹʱل الʙح في معॽʴʸʱأو معامل ال (

الʺʱغʛʽات    الʱغʛʽ في العʨامل الʺʕثʛة ॽɾه، حʘʽ تʨضح الفʛʱة الʜمॽʻة اللازمة للʺʱغʛʽ الʱاǼع لؔي يʴʱقȘ الʨʱازن مع

 الʺʱʶقلة في الأجل الȄʨʢل.  

) ʦول رقʙʳضح الʨȄها: 7وʻم Ȏنلاح ،ʛʽʸات الأجل القʛيʙائج تقʱائي نʸالإح ȘʴالʺلǼ (  

 مع ما ʥذل ȘفʱȄة وॼجʨʺمات الʙʸالǼ اॽًابʳǽإ ʦʵʹʱل الʙمع ʛأثʱف يʛʸال ʛعʶة لॼʶʻالǼ    ائجʱن ʧه مॽا إلʻصلʨت

%)، حʘʽ تॽʀ ʛʽʷʺة الʺقʙرة إلى أن زȄادة سعȐʨʱʶ1  ʛ معȄʨʻة ( تقʙيʛ العلاقة في الأجل الȄʨʢل وذلʥ عʙʻ م

%)، أȑ أن زȄادة سعʛ الʛʸف ǽعʺل على  2.44%) يʛʱتʖ زȄادة معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (1الʛʸف بॼʶʻة (
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زȄادة تؔلفة الʨاردات (سʨاء سلع نهائॽة أو مʱʶلʜمات إنʱاج)، مʺا ǽعʺل على زȄادة أسعار الʺʳʱʻات Ǽالʨʶق  

دة معʙل الʦʵʹʱ على الʺȐʙ القʛʽʸ، وʱȄʹح أن نॼʶة الارتفاع في معʙل الʦʵʹʱ في الأجل  مʺا يʕدȑ لȄʜا

  ʛة في سعॼالʶمات الʙʸالǼ اॽًʰسل ʦʵʹʱل الʙمع ʛأثʱل. ؗʺا يȄʨʢالارتفاع في الأجل ال ʧم ʛʰأك ʛʽʸالق

عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  تʨصلʻا إلॽه مʧ نʱائج تقʙيʛ العلاقة في الأجل الȄʨʢل وذلʥ    الʛʸف وʱȄفȘ ذلʥ مع ما

%) يʛʱتʖ علॽه انʵفاض معʙل  1%)، حʘʽ تॽʀ ʛʽʷʺة الʺقʙرة إلى أن انʵفاض سعʛ الʛʸف بॼʶʻة (1(

) بॼʶʻة   ʦʵʹʱات  11.55الʳʱʻʺال أسعار  انʵفاض  على  ǽعʺل  مʺا  الʨاردات  تؔلفة  لانʵفاض   ʥوذل  ،(%

ʰأك ʛʽʸفي الأجل الق ʦʵʹʱل الʙفاض في معʵة الانॼʶح أن نʹʱȄاق، وʨالأسǼ  فاض في الأجلʵالان ʧم ʛ

 الȄʨʢل. 

  ) لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ اولةʙʱʺد الʨقʻلة الʱȞǼ اॽًابʳǽإ ʛأثʱي ʦʵʹʱل الʙ2معM ةʺॽʀ ʛʽʷت ʘʽح ،(
الʻقʨد الʺʙʱاولة بॼʶʻة ( %) عʙʻ  0.25%) يʛʱتʖ زȄادة معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (1الʺقʙرة إلى أن زȄادة ʱؗلة 

ة الʻقʨد الʺʙʱاولة بʧʽ الأفʛاد فʜʽداد الʢلʖ الؔلي عʧ العʛض الؔلي مʺا يʕدȑ  %)، أȑ زȄاد5مȐʨʱʶ معȄʨʻة (
لȄʜادة معʙل الʦʵʹʱ على الʺȐʙ القʛʽʸ، وʱȄʹح أن نॼʶة الȄʜادة في معʙل الʦʵʹʱ أكʛʰ مʻها في الأجل 

 الȄʨʢل. 
  ) ةʙالفائ ʛعʶǼ اॽًʰسل ʛأثʱي ʦʵʹʱل الʙمعRʛادة سعȄرة إلى أن زʙة الʺقʺॽʀ ʛʽʷت ʘʽة (  )، حॼʶʻة بʙ1الفائ  (%

 %). 1%) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة (2.27يʛʱتʖ علॽه انʵفاض معʙل الǼ ʦʵʹʱʺقʙار (
   يʱة الʳॽʱʻال ʝلي الإجʺالي وهي نفʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽصʛا بॽًابʳǽإ ʛأثʱي ʦʵʹʱل الʙمع

%) يʛʱتʖ زȄادة  1ة الʛصʙʽ بॼʶʻة ( تʦ الʨʸʴل علʽها في الأجل الȄʨʢل، حʘʽ تॽʀ ʛʽʷʺة الʺقʙرة إلى أن زȄاد 
%)، وȄلاحȎ أن نॼʶة الارتفاع في الأجل الȄʨʢل  1%) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة (0.68معʙل الʦʵʹʱ بॼʶʻة (

 .ʛʽʸالارتفاع في الأجل الق ʧم ʛʰأك 
   الأجل في  أو اخʱلالات تʙʴث  أن أȑ صʙمات  تʨضح  معȄʨʻة وسالॼة، وهي  الʢʵأ  معامل تॽʴʸح  ॽʀʺة 

 ʦʱي ʛʽʸة ( القॼʶʻها بʴॽʴʸعة  23.62تȃخلال أر ʦʵʹʱل الʙلال في معʱاخ ȑح أॽʴʸت ʦʱي ȑا، أȄًʨʻس (%
 أعʨام تقॼًȄʛا. 

  اخॺʯارات جʦدة الʹʦʸذج:   -4-6

) ʦول رقʙʳفي ال ʛهʤي تʱة الॽʸॽʵʷʱارات الॼʱائج الاخʱن ʛʽʷائي  8تʸالإح ȘʴالʺلǼ () ةʺॽʀ أنp-
value) ʧم ʛʰارات 0.05) أكॼʱعة، ) للاخȃالاخ   الأر ʧم لؔل مʙض العʛل الفʨʰل على قʙمʺا يʱ  ةॽʸॽʵʷʱارات الॼ

ʚلʥ مȞʷلة الارتॼاȋ الʶʱلʶلي،  مʺا يʙل على خلʨ الʨʰاقي مʧ مȞʷلة ثॼات تॼايʧ الأخʢاء،   للʨʺʻذج الʺقʙر،  ؗʺا    وؗ
  ʚؗلʥ ملائʺة الȞʷل الʙالي للʻʺاذج.  تʨʱزع الʨʰاقي تʨزȄعًا ॽًɻॽʰʡا،
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  ): Stability Testاخॺʯارات اسʯقʙار الʹʦʸذج ( -4-7

  
  

  . Eviews 13اعتمادًا برنامج   ينمن إعداد الباحث المصدر:

ʛʽʷǽ اخॼʱارȑ الʵاصǼ ʧʽاسʱقʛار الʨʺʻذج إلى اسʱقʛار الʨʺʻذج الȑʚ تʦ إعʙاده ومʧ ثʦ إمȞانॽة اسʙʵʱامه 
% وفقاً لاخॼʱار الاسʱقʛارȄة الʵاصة Ǽالʨʺʻذجʦॽʀ5    ʧʽ الʢʵأ لʦ تʛʵج عʧ حʙود الʲقة عʙʻ    إنحʘʽ    الʕʰʻʱ،  في

  . عالॽه كʺا هʨ مʨضح ǼالȞʷل 

  اخॺʯار الʸʯاثل:  -4-8

ʱن  ʧح مʹʱي  ʛʽʸوالق الȄʨʢل   ʧʽفي الأجل الʱʺاثل  اخॼʱارات  في    ؗʺا هʨ  –الʛʸفʶعʛ  ل ائج  مʨضح 
) ʦول رقʙʳائي ما يلي:  9الʸالإح ȘʴالʺلǼ (  

 :Ȋل فقȂʦʠار في الأجل الॺʯل   الاخʙل على معȄʨʢاثل في الأجل الʺʱم ʛʽغ ʛʽف له تأثʛʸال ʛح أن سعʹʱي
) حʘʽ  0.05(  أقل مʧ)  P-Valueمʧ الʙʳول أن ॽʀʺة (  ، حʘʽ يʱʹحالʦʵʹʱ في مʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة 

) ȑاوʶل) 0.0168تȄʨʢد تʺاثل في الأجل الʨجʨم القائل بʙض العʛف ʠي رفʻعǽ ȑʚال ʛالأم ،  . 
  ار في الأجل القॺʯالاخ:Ȋفق ʙʻʶ    لʙعلى مع ʛʽʸاثل في الأجل القʺʱم ʛʽغ ʛʽف له تأثʛʸال ʛح أن سعʹʱي

) حʘʽ  0.05(  أقل مʧ)  P-Valueمʧ الʙʳول أن ॽʀʺة (  ، حʘʽ يʱʹحالʦʵʹʱ في مʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة 
) ȑاوʶل) 0.0001تȄʨʢد تʺاثل في الأجل الʨجʨم القائل بʙض العʛف ʠي رفʻعǽ ȑʚال ʛالأم ،  . 

 :(ل معًاȂʦʠوال ʙʻʶالأجل الق) كʙʯʵʸار الॺʯالاخ    ʧʽاثل في الأجلʺʱم ʛʽغ ʛʽف له تأثʛʸال ʛح أن سعʹʱي
مʧ الʙʳول أن ॽʀʺة    ، حʘʽ يʱʹحالقʛʽʸ والȄʨʢل معًا على معʙل الʦʵʹʱ في مʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة 

)P-Value  (ʧأقل م  )0.05) ȑاوʶت ʘʽ0.0000) ح( ʙض العʛف ʠي رفʻعǽ ȑʚال ʛد  ، الأمʨجʨم القائل ب
 معًا.  الȄʨʢلالقʛʽʸ و  ʧʽ تʺاثل في الأجل
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  الʹʯائج والʦʯصॻات والʗراسات الʯʴʸقʮلॻة:  -5

  الʹʯائج:  -5-1

ǽعʛʰʱ الʦʵʹʱ مʧ أهʦ الʺȞʷلات الʱي تʨاجه اقʸʱاد أȑ دولة سʨاء ؗانʗ مʱقʙمة أو نامॽة، وتʶعى ؗل  
قʺʻا بʙراسة وتʴلʽل أثʛ الʱغʛʽات في سعʛ الʛʸف في مʛʸ  الʙول إلى معالʳة هʚه الʺȞʷلة. في هʚه الʙراسة  

 الʱالॽة:  ʱʻائج  ال)، وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى 2022 -1976على معʙلات الʦʵʹʱ خلال الفʛʱة (

تʚبʚب معʙلات الʦʵʹʱ خلال فʛʱة الʙراسة، لǽ ʧؔعʛʰʱ عقʙ الʲʺانʻʽات أكʛʰ عقʙ حقॽɾ Șه الʦʵʹʱ معʙلات   -1

معʙل  ، وقʙ ارتفع  خلال فʛʱة الʙراسة  مʜʱايʙًا   اعامً   اأخʚ اتʳاهً   ʛف في مʛʸ، في حʧʽ أن سعʛ الʸمʛتفعة

    . الʦʵʹʱ خلال فʛʱة الʙراسة Ǽʺعʙلات مʛتفعة Ǽعʙ ؗل قʛار بॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة

ومعʙل الʱʺؗ ʦʵʹʱغʛʽ    ،جʨد علاقة الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ سعʛ الʛʸف وȃاقي الʺʱغʛʽات الʺفʛʶة مʧ ناحॽة -2

ل مʧ(الأجل   تاǼع مʧ ناحॽة أخȐʛ، ووجʨد الʱأثʛʽ غʛʽ الʺʱʺاثل لʱغʛʽات سعʛ الʛʸف على معʙل الʦʵʹʱ فيؗ 

 الأجلʧʽ الȄʨʢل والقʛʽʸ معًا).   -الأجل القʛʽʸ - الȄʨʢل

3- ) ȑʨʻʶيل الʙعʱة الॼʶلغ نʰȄو ȑʨʻأ معʢʵح الॽʴʸؗان معامل ت ʙ23.62لق .(% 

Ȅʨʻة بʧʽ الʱغʛʽات الʺʨجॼة في سعʛ الʛʸف ومعʙل الʦʵʹʱ في ؗل مʧ الأجلʧʽ الȄʨʢل  تʨجʙ علاقة ʛʡدǽة مع -4

  .ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽف في الأجلʛʸال ʛعʶة لॽʰلʶات الʛʽغʱال ʧʽة بॽʶȞعلاقة ع ʙجʨا تʺؗ ،ʛʽʸوالق 

ʦʵʹʱ في  رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ) ومعʙل ال   -تʨجʙ علاقة ʛʡدǽة معȄʨʻة بʧʽ الʱغʛʽات في ؗل مʧ (كʱلة الʻقʨد -5

كل مʧ الأجلʧʽ الȄʨʢل والقʛʽʸ. وتʨجʙ علاقة ʛʡدǽة معȄʨʻة في الأجل الȄʨʢل بʧʽ الإنفاق الʨȞʴمي ومعʙل  

 ʦʵʹʱال-  .ʦʵʹʱل الʙة ومعʙالفائ ʛسع ʧʽب ʛʽʸة في الأجل القȄʨʻة معॽʶȞوعلاقة ع 

  :الʦʯصॻات  -5-2
 وʻȃاء على هʚه الʱʻائج فإن الʙراسة تقʙم Ǽعʙ الʨʱصॽات، وهي: 

 القʢاع في نʺʨ تʴقȘʽ ، مع ضʛورة الاقʸʱادȑ الʨʺʻ مʸادر  تȄʨʻع على العʺلʖʳǽ على الʨȞʴمة الʺȄʛʸة   -1
 الإنʱاجॽة Ǽالقʢاعات  الاهʱʺام خلال  مʧ الʦʵʹʱ. وذلʥ   مʧ  للʙʴ عʺل،  فʛص وخلȘ الʸادرات  لʱعʜȄʜ  الॽʁʴقي
 ʣاهʛة الʺʕʶول عʧ  هʨ الʜراعي القʢاع وأن خاصة والʵارجॽة،  الʙاخلॽة الʺʵاʛʡ لʱقلʽل  والʻʸاعة كالʜراعة
 ʦʵʹʱفي  ال ʛʽʲك ʧول مʙة الॽامʻال. 

ʖʳǽ زȄادة ؗʺॽة وجʨدة الإنʱاج الʺʴلي بॽʳʷʱع ؗل مʧ الاسʲʱʺار الʺʴلي والأجʰʻي، مʺا ʶǽاعʙ على تقلʽل   -2
  ʨولار هʙه أمام الॽʻʳف الʛص ʛاجع سعʛʱة لॽلة الأساسȞʷʺإن ال ʘʽح ،ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʧمʜʺال ʜʳالع

 العʜʳ في الʺʜʽان الʳʱارȑ لانʵفاض الإنʱاج الʺʴلي، والʤǽ ȑʚهʛ ؗʺا يلي: 
   فʹةʵʻات مʳʱʻم الغʚائॽة ومʱʶلʜمات الإنʱاج؛ وهي  الʶلع  الʵارج في  الʨاردات: الاعʱʺاد على   ʖجان ʧم

 الʺʛونة لا ʧȞʺǽ تقلʽلها إلا إذا تʨافʛ الʺʱʻج الʺʴلي لها. 
 لʨʸʴفي ال ʛʸم ʙʺʱادرات: تعʸال ʖجان ʧادر    مʸة على مॽɻلʶادرات الʸلاف الʵǼ يʰʻالأج ʙقʻعلى ال

 إيʛادات قʻاة الʝȄʨʶ.  -إيʛادات الॽʶاحة -شʙيʙة الʶʴاسॽة لأȑ أزمة، وهي: تȄʨʴلات العاملǼ ʧʽالʵارج 
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الʙولة   -3 على   ʧʽعʱيȘʽقʴة الؔفاءة  تॽام في  والفعالʙʵʱارد اسʨʺاحة، العامة الʱʺم الʙك وعʛال تʳʺر   الʨهʤل
ȋʨالʹغ ʵʹʱة،الॽʺ   و ʖلʢʱȄ    ʥمي الإنفاق إخʹاعذلʨȞʴال ʛʽلʺعاي  Ȑوʙʳة الȄارʺʲʱة  الاسǽادʸʱمع    .والاق

 عʧ الإنفاق الاسʲʱʺارȑ  هʚا تʺȄʨل على والعʺل الʺʴȃʛة، الاسʲʱʺارȄة الʺʷارȄع إلى الʨȞʴمي الإنفاق تʨجॽه
ȘȄʛʡ  اتʛخʙʺاصة، الʵا الʚلة وهʨلʽʴجهها دون  للʨل تȄʨʺʱهلاكيالإنفاق  لʱة  الاسʛʽʲʱʶʺال  ɻ ʹʱلل .ʦ 

  Ǽالʵارج   الʺʧʽȄʛʸ العاملʧʽ  تȄʨʴلات  مʧ  الʺʙȄʜ  الأجॽʰʻة؛ والȑʚ يʢʱلʖ جʚب  العʺلات  عʛض  زȄادة   ضʛورة  -4
ʧم  ʠفʵؗ ،ةʜفʴʺاءات الʛالإج ʧعة مʨʺʳؔلفة خلال مʱة الॽلات الʺالȄʨʴʱة للॽɾʛʸʺالعʺلات الǼ ةॽʰʻالأج 
 الʶعʛ الʛسʺي والʨʶق الʺʨازȑ. مʛʸ، والقʹاء على الفʨʳة بʧʽ   إلى

 والȑʚ  الʨȞʴمॽة، الʺʕسʶات  في والʺالي الإدارȑ  الفʶاد  لʺʴارȃة مȞʴʺة وʛȃامج خȌʢ وضعʖʳǽ على الʙولة   -5
 ʦل ساهȞʷǼ ʛʽʰارتفاع في ك  Ȑʨʱʶʺللأسعار العام  ال. 

الفائʙةضʛورة ॽʀام الʶلʢة الʻقǽʙة   -6  ʛسع ʠॽɿʵʱادة    ؛بȄوره إلي زʙب ȑدʕي ȑʚارات، الʺʲʱداد    الاسʜي ʦث ʧوم
 . الʻاتج الʺʴلي فʜʱداد الʸادرات وفي مقابل ذلǽ ʥقل سعʛ الʛʸف 

  الʗراسات الʯʴʸقʮلॻة:  -5-3

هʻاك حاجة لإجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʙراسات حʨل العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʦʵʹʱ مع ادخال Ǽعʠ الʺʱغʛʽات    –  1

 .ʛʸلي الاجʺالي وخاصة في مʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ ارجيʵال ʧيʙؗال Ȑʛة الأخʛʶالʺف  

إجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʙراسات على الʙول الʻاشʯة لʺعʛفة مȐʙ الʱأثʛʽ لʶعʛ الʛʸف على معʙل الʦʵʹʱ في    –  2

  .Ȑʛة الأخॽولʙل الȄʨʺʱات الʶسʕولي ومʙال ʙقʻوق الʙʻء الاتفاقات مع صʨض  

3 –  .ʛʸفي م ʦʵʹʱعلى ال ȑارʳان الʜʽʺال ʛʽل تأثʨراسات حʙال ʧم ʙȄʜاء مʛح إجʛʱنق  
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 الʙʸاجع: -6

  الʙʸاجع العॻȁʙة: -6-1

الॽɾʛعي. ( الʙولار  2012افʵʱار مʙʺʴ مʻاحي  العʛاقي تʳاه  الʙيʻار  الʻقǽʙة وأثʛها على سعʛ صʛف  الʨʽʶلة   .(
  .286-284الʳامعة العʛاॽʀة،  -. دنانȞȃʛʽلॽة الإدارة والاقʸʱاد2009 -2000الأمȞȄʛي للʺʙة 

مʨʸʻر(  ʜȄʜالع  ʙʰع  ʛتام  ،ʛʽʵالʨل  2018أبʙمع سॽاسات  للاقʸʱاد  )،  الʻʱافॽʶة  الʺʜʽة  على  وأثʛها  الʛʸف 
  الʺȑʛʸ، رسالة دʨʱؗراه غʛʽ مʨʷʻرة ȞǼلॽة الʳʱارة وȂدارة الأعʺال جامعة حلʨان. 

) .ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰ2020ال .ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة. الǽʙقʻاسة الॽʶال ʛȄʛتق .(  
الʙʸمات غʛʽ الʺʱʺاثلة لʶعʛ الʛʸف  ). أثʛ  2022. ( عʙʰ الله نʨر الʙيʧ    وزʙʽȃةجار الʰʻي Ǽابʨ جار الʰʻي ضॽʴة،  

ʧة مʛʱدان خلال الفʨʶفي ال ʦʵʹʱل الʙات    2021  -1990على معʨʳاتي ذو الفʚار الʙʴذج الانʨʺام نʙʵʱاسǼ
  . الʺʳلة الإفॽʁȄʛة للʙراسات الʺʱقʙمة في العلʨم الإنʶانॽة والاجʱʺاॽɺة. NARDLالʺʨزعة غʛʽ الʢʵي 
) .ʧʽانʶح ʙʽʺʴال ʙʰع ʙ2017خال  ʛار الاتفاقات  ). أثʡفي إ ȑʛʸʺعات الʨفʙʺان الʜʽف على مʛʸال ʛات سعʛʽتغ

  ʧة مʛʱالف الʙولي خلال   ʙقʻال الʺعاصʛة،  2017/    2016  –  1991/1992مع صʙʻوق   ʛʸ175. م-  
211.  

الة الأهʛام.   -الʱؔاب الأول الʺفاʦॽʂ والȄʛʤʻات. القاهʛة  -). نȄʛʤة الاقʸʱاد الؔلي1994سامي خلʽل. (   مʛʸ: وؗ
). انعȞاس سعʛ الʛʸف على الʦʵʹʱ في الاقʸʱادǽات الʻاشʯة. مʳلة  2018حʻʶاوȑ. (  ومʦȄʛحʺʙ زناقي،  سʙʽ أ

ʜ الʳامعي عʙʰالȎॽɿʴ بʨ الʨʸف مʽله ʛؗʺات الʺال والأعʺال، الǽادʸʱد  -اقʙ239 -217، 7الع .  
) دراسة  1980-2021). مʙʴدات العʜʳ في الʺʜʽان الʳʱارȑ الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة(2023علي عʙʰ الʨهاب نʳا. (

  . 52  -   13جامعة الإسʙʻȞرȄة،    -تʴلʽلॽة ॽʀاسॽة. الʺʳلة العلʺॽة لؔلॽة الʙراسات الاقʸʱادǽة والعلʨم الॽʶاسॽة
). أثʛ الʙʸمات غʛʽ الʺʱʺاثلة لʶعʛ الʛʸف  2022مʙʺʴ الʙʽʶ الʛʰماوȑ. (   وأدهʦ فاروق فʴʱي الʙʽʶ الʜʳار،  

) نʺʨذج  Ǽاسʙʵʱام   ʦʵʹʱال معʙل  ؗلॽة  در   - )NARDLعلى  مʳلة   .ȑʛʸʺال الاقʸʱاد  على  تॽʁॽʰʢة  اسة 
  .34  - 7الʺʳلʙ الʲالʘ والعʛʷون ، العʙد الʲاني.،   -الاقʸʱاد والعلʨم الॽʶاسॽة جامعة القاهʛة 

  . 2020  -  1970). دراسة ॽʀاسॽة لأثʛ سعʛ الʛʸف على الʦʵʹʱ للفʛʱة  ʡ  )2022هʛاوȑ.  ومʱʵارقادرȑ رȄاض،  
 :ʙلʳʺال ȑادʸʱؔامل الاقʱلة الʳد:  -  10مʙ520  -  506، 2الع.  

). العلاقة ما بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ والʱغʛʽات في سعʛ الʛʸف والʺʜʽان  2021قʸي مʨʳʴب مʙʺʴ صالح ǼاǼا. (
مʳلة أʴǼاث ؗʺॽة ونॽɺʨة في العلʨم الاقʸʱادǽة والإدارȄة الʺʳلʙ    . 2017  -1999الʳʱارȑ في الʨʶدان للفʛًɦة  

  . 120 - 93، 2العʙد  3
 ʛȃʨʱأك) .ʦȄʛؔال ʙʰع ʙʺʴم ʜʱ2022مع  ʦʵʹʱل الʙة على معॽلʴʺلة الʨʽʶوال Ȍفʻال ʛعʶاثل لʺʱʺال ʛʽغ ʛʽأثʱال .(

مʻهॽʳة   Ǽاسʙʵʱام   ʛʸفي مNARDLةȄالإدار للعلʨم  الإسʙʻȞرȄة  جامعة  مʳلة  (ال  -.   ʙلʳʺ59  (-    دʙالع
  . 313-283الʶادس، 

). تقʛȄʛ مʱاǼعة الاداء الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي. القاهʛة: وزارة الȌॽʢʵʱ  2022وزارة الȌॽʢʵʱ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. (
  والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. 
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 الʸلȖʲ الإحʶائي: 
) ʤول رقʗراسة2جʗات الʙʻغʯضح مʦي (  

Year Inf REX Gov R M2 Tr 
1976 10.32 4.23 23.44 8.00 45.66 15.85 
1977 12.73 3.99 20.67 8.83 49.97 14.34 
1978 11.08 3.87 18.84 10.17 53.35 18.93 
1979 9.90 7.00 16.20 12.00 54.26 19.86 
1980 20.82 6.58 15.67 13.33 66.42 13.66 
1981 10.32 6.58 17.34 15.00 82.82 17.70 
1982 14.82 6.09 15.96 15.00 79.23 13.43 
1983 16.08 5.41 15.79 15.00 82.02 14.72 
1984 17.04 4.82 15.51 15.00 82.05 18.30 
1985 12.11 4.45 15.28 15.00 82.24 13.35 
1986 23.86 3.66 14.74 15.00 84.13 11.00 
1987 19.69 3.17 14.37 16.33 87.14 12.31 
1988 17.66 2.81 13.96 17.00 88.55 18.89 
1989 21.26 3.00 12.60 18.33 83.24 14.39 
1990 16.76 4.85 11.38 19.00 86.13 14.84 
1991 19.75 8.55 11.11 19.85 87.52 15.16 
1992 13.64 8.20 10.42 20.33 84.54 12.50 
1993 12.09 7.60 10.31 18.30 85.81 13.69 
1994 8.15 7.28 10.29 16.51 84.63 11.47 
1995 15.74 6.48 10.54 16.47 79.79 12.63 
1996 7.19 6.23 10.37 15.58 78.64 12.41 
1997 4.63 6.08 11.32 13.79 75.15 11.00 
1998 3.87 5.95 11.31 13.02 77.03 12.04 
1999 3.08 5.91 11.61 12.97 76.04 10.95 
2000 2.68 6.08 11.20 13.22 76.74 8.33 
2001 2.27 7.00 11.32 13.29 82.38 7.17 
2002 2.74 7.84 12.59 13.79 87.84 6.77 
2003 4.51 9.97 12.67 13.53 96.68 5.23 
2004 11.27 9.75 12.75 13.38 96.68 8.35 
2005 4.87 8.96 12.74 13.14 97.14 8.64 
2006 7.64 8.53 12.29 12.60 97.39 7.85 
2007 9.32 7.88 11.33 12.51 96.21 11.42 
2008 18.32 6.67 10.89 12.33 88.40 12.14 
2009 11.76 6.07 11.35 11.98 83.16 8.89 
2010 11.27 5.62 11.16 11.01 80.75 9.19 
2011 10.06 5.56 11.45 11.03 75.79 8.22 
2012 7.11 5.41 11.18 12.00 69.72 9.14 
2013 9.47 5.69 11.35 12.29 74.61 7.76 
2014 10.07 5.41 11.85 11.71 75.44 10.20 
2015 10.37 5.33 11.76 11.63 77.99 9.53 
2016 13.81 6.18 11.43 13.60 98.14 9.34 
2017 29.51 8.65 9.58 18.18 87.60 12.33 
2018 14.40 7.74 7.94 18.32 77.77 11.85 
2019 9.15 6.81 7.29 16.12 73.45 9.66 
2020 5.04 6.17 7.54 11.37 79.97 8.00 
2021 5.21 6.10 7.56 9.43 87.39 8.53 
2022 13.90 7.08 7.27 10.58 94.39 5.67 

الॼاحʲالʗʶʸر:            على    ʧʽإعʙاد   World Bank, World Development(بॽانات  اعʱʺاداً 
Indicator, 2023 .(  
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  )P.Pنتائج اختبار (: 3جدول رقم 
 INF REX  GOV R 2M TR البيان   نوع النموذج  الحالة  

 المستوى 
At level  

 بالثابت 
Intercept  

t-Statistic -3.5339  -2.3211 -3.4711 -2.5056 -3.0889 -2.1812 

 0.2156 0.0344 0.1208 0.0133 0.1699  0.0113 الاحتمال 

 no ** no ** no ** رار قال

 بالثابت والاتجاه العام 
Intercept and 

Trend  

t-Statistic -3.6684 -2.3670 -3.7332 -2.5767 -2.9556 -4.3432 

 0.0063 0.1556 0.2923 0.0299 0.3912 0.0348 الاحتمال 

 *** no ** no no ** رار قال

بدون ثابت واتجاه  
 عام

None  

t-Statistic -1.0468 -0.3214 -3.1066 -0.2806 0.6525 -1.2291 

 0.1979 0.8536 0.5795 0.0026 0.5642 0.2620 الاحتمال 

 no no *** no no no رار قال
 d(INF) d(REX) d(GOV) d(R) )2d(M d(TR) 

 الفرق الأول
 st1

Difference  

 بالثابت 
Intercept  

t-Statistic -11.6193 -4.8644 -5.0527 -3.0361 -5.2906 -11.0751 

 0.0000 0.0001 0.0391 0.0001 0.0002 0.0000 الاحتمال 

 *** *** ** *** *** *** رار قال

 بالثابت والاتجاه العام 
Intercept and 

Trend  

t-Statistic -11.4342 -4.8066 -4.9295 -3.0645 -5.2206 -10.4738 

 0.0000 0.0005 0.1271 0.0012 0.0018 0.0000 الاحتمال 

 *** *** n0 *** *** *** رار قال

بدون ثابت واتجاه  
 عام

None  

t-Statistic -11.7830 -4.9061 -4.8050 -3.1311 -5.2283 -10.2395 

 0.0000 0.0000 0.0024 0.0000 0.0000 0.0000 الاحتمال 

 *** *** *** *** *** *** رار قال

  Eviews 13 مجبرنا وباستخدام  المتغيرات  بيانات مصادر  على بالاعتماد  الباحثين بواسطة المصدر: أعد
no:    ،مستقر عند معنوية   :***% ،  5معنوية  عند  مستقر   : ** % ،  10 معنويةعند  مستقر    :*غير مستقر 

1 .%  
  فرض العدم: السلسلة الزمنية غير مستقرة. 

  
    )A.D.Fنتائج اختبار ( : )4جدول رقم (

 INF REX GOV R 2M TR البيان   نوع النموذج   الحالة 

 المستوى 
At level  

 بالثابت 
Intercept  

t-Statistic -3.5808  -1.2680 -3.5339 -2.4395 -3.3251 -2.4664 

 0.1302 0.0195 0.1372 0.0113 0.1225 0.0100 الاحتمال 

 no ** no ** no ** رار قال

 بالثابت والاتجاه العام 
Intercept and 

Trend  

t-Statistic  -3.7050 -3.4461 -3.6684 -2.9004 -3.2969 -4.2791 

 0.0075 0.0798 0.1723 0.0348 0.0580 0.0320 الاحتمال 

 *** * no ** * ** رار قال

 بدون ثابت واتجاه عام 
None  

t-Statistic  -1.4258 -0.3758 -2.9226 -0.1532 0.7685 -1.2291 

 0.1979 0.8762 0.6251 0.0329 0.5434 0.1415 الاحتمال 

 no no ** no no no رار قال
 d(INF) d(REX) d(GOVd(R) )2d(M d(TR) 

 الفرق الأول 
 st1

Differenc
e  

 بالثابت 
Intercept  

t-Statistic -9.4911 -4.9897 -5.0759 -5.3138 -5.2798 -9.3720 

 0.0000 0.0001 0.0001 0.0001 0.0002 0.0000 الاحتمال 

 *** *** *** *** *** *** رار قال

 بالثابت والاتجاه العام 
Intercept and 

Trend  

t-Statistic -9.3659 -4.9380 -4.9907 -5.4016 -5.2535 -9.2676 

 0.0000 0.0005 0.0003 0.0010  0.0012 0.0000 الاحتمال 

 *** *** *** *** *** *** رار قال

 بدون ثابت واتجاه عام 
None  

t-Statistic -9.6022 -5.0282 -4.8275 -5.3701 -5.2201 -9.4069 

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 الاحتمال 

 *** *** *** *** *** *** رار قال

 .  Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد الباحثين بواسطة المصدر: أعد
no  :  ،مستقر عند معنوية***% ،  5مستقر عند معنوية   :**% ،  10 : مستقر عند معنوية*غير مستقر : 

1  .%  
  فرض العدم: السلسلة الزمنية غير مستقرة. 
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  الحدود  اختبار نتائج :5جدول رقم 

 

  

F-statistic=12.709637 *** 

K=5  

I(0) I(1)  

10% 2.120  3.230  
5% 2.450 3.610  
1% 3.150 4.430  

 .Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد ينالباحث  بواسطة المصدر: أعد
 % . 10 عند معنوي *% ، 5عند   معنوي ** % ، 1عند  معنوي ***

  

  تقديرات معلمات معدل التضخم في الأجل الطويل :6جدول رقم 

Variable Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob.   

INF (-1) -1.2362 0.1600 -7.7263 0.0000 
GOV 0.8427 0.6109 1.3793 0.1791 

R  0.5712 0.4258 1.3416 0.1909 
M2 0.2160 0.0912 2.3680 0.0253 
TR  1.2614 0.4622 2.7294 0.0110 

@CUMDP (REX) 1.9107 0.4670 4.0910 0.0003 
@CUMDN (REX) -3.0824 0.5705 -5.4028 0.0000 

  .Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد ينالباحث  بواسطة المصدر: أعد
  

  الأجل القصير تقديرات معلمات معدل التضخم في   :7جدول رقم 

Variable Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob.   

D(R) -2.2761 0.3911 -5.8192 0.0000 
D(M2) 0.2511 0.0823 3.0529 0.0045 
D(TR) 0.6889 0.1836 3.7515 0.0007 

@DCUMDP(EX) 2.4469 0.6422 3.8103 0. 0006 
@DCUMDN(EX) -11.5594 1.7260 -6.6972 0.0000 

C -46.6126 4.4327 -10.5157 0.0000 
COINTEQ -0.2362 0.1186 -10.4278 0.0000 

  .Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد ينالباحث  بواسطة المصدر: أعد
 

 الʺقʙرة للʻʺاذج الॽʸॽʵʷʱة الاخॼʱارات نʱائج  :8رقʤ  جʗول
  F-statistic  P-Value البواقي وتوصيف النموذج اختبارات فحص 

Breusch-Godfrey Serial correlation LM Test*  0.1893 0.8287 
Heteroskedasiticity Test: Breush-Pagan-

Godfrey**  
1.2502  0.2956  

Normality test of residuals Jarque-Bera***  0.6360  0.7276 

Ramsey Reset test****  1.6996  0.2032  

  .Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد ينث الباح بواسطة المصدر: أعد
 الخطأ تباين ثبات هو للاختبار  العدم الفرض **للبواقي ،  ذاتي ارتباط وجود عدم هو للاختبار العدم  الفرض *

  .العشوائي
 صحة هو للاختبار العدم  الفرض  ****طبيعياً ،  توزيعأ تتوزع البواقي أن للاختبار العدم الفرض ***

    . النموذج توصيف

 مستوى المعنوية 

 القيم الحرجةِ 
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   ʳॽة اخॼʱار الʱʺاثلنʱ :9رقʤ جʗول
Variable Statistic Value Probability 

Long-run 

EX 
F-statistic 6.4945 0.0168 

Chi-square 6.4945 0.0108 

Short run 

EX 
F-statistic 22.4619 0.0001 

Chi-square 22.4619 0.0000 

Joint (Long-Run and Short-Run) 

EX 
F-statistic 15.2974 0.0000 

Chi-square 30.5947 0.0000 

  .Eviews 13برنامج  وباستخدام المتغيرات بيانات مصادر على بالاعتماد ينث الباح بواسطة المصدر: أعد
  تماثل في تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع.  وجود :هو للاختبار العدم فرض
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


