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اتج في م ات ال في على تقل اد ال  أث الاق
 The Effect of Hidden Economy on Fluctuations of Output in Egypt   

 : ل   م
د دول العال خاصةً   ع   ي ته ة ال ة ال اد اه الاق في إح ال اد ال الاق

ول.   الي في تل ال لي الإج اتج ال ة م ال ة  ل ن اد  ا الاق ة   لأن ه ام ول ال ال
ع   ا ت ة ،  اب دول ة وأس ل اب م في ماب أس اد ال ر الاق ه اب  ع أس وق ت

اهج تق ف  ق وم ه ة. و اش اس غ م ق  ة و اش اس م ق  في م  اد ال ي الاق
اتج   ات ال في علي تقل اد ال فة أث الاق ا ال الي مع ة –ه اد ات الاق قل اره أه ال اع

ة ل اسة   - ال ال  ، ار وال الي  ال ماج  ل الان هامة ش ة  ات رقاب غ م ان  م  في 
ال ة،  ال وال ة  ق م ال د  الف ،ن  ال  ل  اعة ،مع ال اع  ق الي، ن  ال ر 

خل   ار ال ق الاس ارات  اخ ل  ش ة  ائ الإح الأسال  ع  ام  اس ان،  ال د  وع قي،  ال
رة  ق ال ات  عل لل ار  ق الاس ار  واخ ان  ل ة  ال ار  واخ ك،  ال امل  ال ار  وان انات،  لل

ة ان ار م إم ة  لاخ اتج  خلال الف ات ال في وتقل اد ال د علاقة ب الاق .  ٢٠٢٢-١٩٨٠وج
في علي  اد ال ض الأول ه أث الاق ار ف عاص واخ ضي ال هج الف وق اع ال علي ال

اتج ،   ات ال الي، تقل ر ال الي، ال ار وال ماج ال اني أث الان د م وال ات ن الف خل   تقل ال
قي رات والأزمات  علي   ال ،ال اعة  ال اع  ق ف، ن  ال ات سع  د ، تقل ق ال ض  ،ع

اتج . ات ال دات تقل ارها أه م اتج اع ات ال           تقل

الإضافة الى   في ( اد ال د  للاق د أث مع  ها وج ائج أه صل ال الى ن وق ت
  ، لعام ة  ال اتج  ال ات  الي تقل ال ر  ال  ، ف  ال سع   ، د  ق ال ض  ، ع ة  ال ال اسة  ال

اعة   اع ال ي ل ق د أث مع ع اتج ، وج ات ال ار ، والأزمات)على تقل ماج ال الان
اتج ،  ات ال خل على تقل د م ال اتج ، وأث غ مع ل الف ات ال الي على تقل ماج ال والان

ة م د علاقة س اسي.   وج ذج ال رة في ال ق ات ال عل ار ال ق اتج، اس ات ال قل في ل اد ال الاق
اتج في م  .    ات ال ل تقل قل في ل اد ال ة خف الاق ا ي ال أه   وه

ة: ئ ات ال ل   ال
. اتج، ، م ات ال ة، تقل ل ة ال اد ات الاق قل في، ال اد ال   الاق
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Abstract: 
       The hidden economy is one of the dangerous economic phenomena that 
threaten the countries of the world, especially the developing countries, 
because this economy constitutes a large percentage of the gross domestic 
product in these countries. The reasons for the emergence of the hidden 
economy varied between local reasons and international reasons. The 
methods and methodologies for estimating the hidden economy varied from 
direct measurement methods and indirect measurement methods . This 
research aims to know The Effect of Hidden Economy on Fluctuations of 
Output in Egypt–It is the most important macroeconomic fluctuations - in 
Egypt along with important control variables that included financial and 
commercial integration, monetary and financial policy, financial 
development, the share of industrial sector, inflation rate, per capita real 
income, and population, using some statistical methods that included stability 
tests for data, and regression Cointegration , Kranger causality test and 
stability test of the estimated parameters to test the possibility of relationship 
between the hidden economy and fluctuations of output during the period 
1980-2022. The research relied on the contemporary hypothetical approach 
and tested two hypotheses, the first is the effect of the hidden economy on 
fluctuations of output, and the second is the effect of commercial and 
financial integration, financial development, per capita fluctuations in real 
income, Money supply, exchange rate fluctuations, the share of industrial 
sector, revolutions and crises on fluctuations of output considering them the 
most important determinants of fluctuations of 

output.                                                                                              
The research implied results included positive significant effect of the 

hidden economy (in addition to two lag fluctuations of output, fiscal policy, 
money supply, exchange rate, financial development, trade integration, and 
crises) on fluctuations of output, and negative significant effect for the share 
of industrial sector and financial integration on fluctuations of output, non-
significant effect of per capita income on fluctuations of output, a causal 
relationship  from hidden economy to fluctuations of output, stability of the 
estimated parameters in the econometric  model.Thus ,this research supports 
the importance of decreasing hidden economy to decrease fluctuations of 
output in Egypt . 

Key Words: Hidden Economy, Macroeconomic Volatility, Causes of output 
fluctuations, Egypt. 
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مة:١(     ) مق
ه و ) ١-١( :ت لة ال     م

في   ال اد  الاق اجه    Hidden Economyع  ت ي  ال ة  ال اه  ال إح 
ف   ة وال س وعات غ ال اه ع ال م في م فه ا ال لف ه ي، و اد العال الاق
ولة،   ة ال ع ل ي لا ت ة ال اد ة الاق في إلي الأن اد ال ي. و الاق س غ ال

خل لف ال ها ت في  ت عل ة، و س ال اتها  ا ل في ح اب  ولا ت ة علي ح ات مع
(عفان،   ي   .) ٢٠١٩الآخ ال ة  اد ة الاق ل الأن أنه  في  اد ال ُعّف الاق ا 

اعي،   ان الاج ام ال ، أو ن اخ افع أك في ال ل على م ال لل ايل على ال ت
ة على افة قائ ة م ة ذات  ها. وأ أن الي وغ ان ال ل أو الائ د الع ق،    أو عق ال

مة ل ال لة م ق ة أو غ م ة غ خاضعة لل ل أن    (Elshamy, 2015)وت
  .  

في، اد ال ي الاق ق عليها في تق اهج المت ق وال د ال اس   وتتع ق  ماب 
أو  ة  ل ال حات  أوال ئى  ال هج  وال ة،  م الق ات  ا ال اءات  إح ام  ن وهي  ة  اش م

ة اجعة ال ي ال ات، وتق ي ال اء رأ م ق ة أو اس راسات ال ام ال ، واس
ق   ،و للأس خل  وال هلاك  الاس ب  ة  ب  غ  اسالف اق  ال هج  م ها  وم ة  اش م

هج  ة، م ة والفعل س اق ب الق العاملة ال هج ال مي، م خل والإنفاق الق اءات ال إح
ة أو   اد خلات ال لة "ال ل على الع هج ال ة أو م ق عاملات ال هج ال اء، م ه هلاك ال اس

دة"( ع ات ال ش اب وال هج الأس ها MIMICوم ة وأك اش اهج غ ال ث تل ال ) وه أح
عى، ٢٠١٩عفان،  (Elshamy, 2015 دقة  ل، ٢٠١١؛ال اع     .) ٢٠١٦؛ إس

مة   ق وال ة  ام ال ول  ال م  ي  الع ض  ع ةللوت ل ال ة  اد الاق ات   Macroeconomicقل
Volatility or Fluctuations ض ع ي ي ل ال ادة في الأجل ال ورة ال ات ال قل وهي ال

ت  ي ت ة وال ل ة  اد ات اق غ ات في  م ها م تغ اح مي، وما  اد الق لها الاق
ل ة ال اد ات الاق قل د ال ع ة. وت ة مع اد اف اق اتج،  أه ات في ال ل تقل ة؛ ح ت

ات   اردات، إلا أن تقل ادرات وال ات في ال ار وتقل ات في الاس هلاك، وتقل ات في الاس وتقل
ات(عفان،   قل اتج م أه تل ال زع   ).٢٠١٦ال لال في ت اتج في زادة الاخ ات ال ه تقل وت
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ق  ع اس فاءة. و اد أقل  عل ال الاق خل، وت ة،  ال ام ول ال ف هام لل اتج ه ار ن ال
ل   ال الأجل  في  ة  ال وال اتج  ال ات في  قل ال ق  ه).  ح تع ذ جع س  (عفان،م

هلاك)،   ات الاس اتج أو تقل ات ال اء تقل ة(س اد ات الاق قل ال في عادة  اد ال ت الاق و
ه العلاقات، ح   ل ه راسات ح ائج ال لف ن صل دراسةوق اخ  ,Mapp & Moore)ت

ة.  (2014 اد ات الاق قل في وال اد ال ابي ب ح الاق ا إ د ارت   إلى وج
ة   ي علي ال وال ل ها ال اً، لأث ة أث اد ات الاق قل اتج م أه ال ات ال وتع تقل

خل   زع ال لال في ت ثه م زادة الاخ ل، ومات وزادة م الفق وت في الأجل ال
ة (عفان،   اد ة الاق فا ع    ). وق   م٢٠١٦ال اتج وت ات ال راسات آثار تقل ال

ة  ق ة وال ال اسة ال مات ال ها ص ي م ب ، وال اد اتج في الأدب الاق ات ال اب تقل أس
اع ال ة الق ة علي أه ت دراسات  ر والأسعار. ور ات  والأٌج اب تقل أح وأه أس الي 

. الي ل م دول العال ماج ال ل الان اتج خاصةً في  في في م  ال اد ال ع الاق و
ل علاقة  الآراء ح ع  ، وت ها  اجه م الي  ول  ال أغل  عي  ت ي  ال الهامة  ات  ال أح 

ي   ودة ونادرة ال راسات  م اتج ، وتع ال ات ال قل في ب اد ال اد  الاق اول علاقة الاق ت
اتج  ات ال الي على دراسة  العلاقة ب تقل ل ي ال ال ة ل اد ات الاق قل ال في  ال

لاً.  ل أك تف في  اد ال   والاق
لة ال في اغة م ا  ص الي  وم ه ي ال ئ ال ال   : ال

اتج في م ؟   ات ال في علي تقل اد ال لة   ما أث الاق ة أس ه الى ع ئ وال  ت
  هي:

ه؟  -أ ي ة تق ه في، وم اد ال م وآثار الاق  ما ه مفه
اتج ؟ ما-ب ات ال اب تقل م وأس  ه مفه
اتج ؟-ج ات ال في و تقل اد ال  ما هي العلاقة ب الاق

اتج في م ؟ ات ال رت تقل في و ت اد ال ر الاق  د_ك ت
عة الع-ه ؟ماهي  اتج في م ات ال في وتقل اد ال   لاقة ب الاق
؟ -و اتج في م ات ال في على تقل اد ال   ما ه أث الاق
  



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩٠٢                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

)٢ -١: ف ال     )أه
اتج في   ات ال في على تقل اد ال ي أث الاق راسة في ت ي لل ئ ف ال ل اله ي

ف م  ا اله ق ه ة م و ت اف الف ة: خلال الأه   الآت
- . في في م اد ال ي الاق ات تق ه اب وم م وأس ي  مفه   ت
ة. - ة ال في في ال اد ال ار الاق اض أه آثار ان ع   اس
ات .   - قل دات تل ال اتج وأه م ات ال م تقل ي مفه   ت
ة - اتج في م خلال الف ات ال في وتقل اد ال ر الاق اح  ت    ٢٠٢٢-١٩٨٠ا
اتج) على   - ات ال دات تقل ان أه م في ( اد ال ار أث الاق اسي لاخ ذج  اد ن اع

 . اتج في م ات ال   تقل
)٣  -١  : ة ال   ) أه

ة ال ة، والأه ة ال راسة في الأه ة ال ل أه الآتي:ت   ة 
ة      ة ال اح ة هامة في ف ال اح ل ثغ اضعة م ال اولة م ا ال م ل ه ؛ 

ا   ه ع  و اتج،  ال ات  تقل علي  في  ال اد  الاق آثار  عل  ت ي  ال ة  الع اد  الاق ات  أدب
ع  وال  لي؛  وال ي  العال اد  الاق ام  ال ار  إ في  خاصة  ة  أه ذو  ع  ض ه ال

ة  ق ال اتج تع ات ال ، ح أن تقل ة وخاصة م ام ول ال فاً هاماً لل اتج ه ار ال ق اس
دراسة   ذل  ج  اس في؛  ال اد  اع الاق ار وات ان ل  وفي  ل.  ال في الأجل  وال 

ة.   ل ة ال اد ات الاق قل اب ال اره أه أس اع اتج  ات ال ه علي تقل ه وأث   علاق
ة؛م  أما       ة ال اح ه    ال ي  أن  ة ال ة ال م الإضافة العل تأتي أه

ذج   ل ن اتج ؛ وذل م خلال ع ات ال في علي تقل اد ال بها م خلال دراسة أث الاق
اد   راسة الاق ها قام ب ع م ، فال اصة  قة ال ا راسات ال ه ال راسة، وه ما ل تق  لل

فه عامة في  ي،  ال س اد ال ه في الاق ات دم ه، وآل ة ع اج اكل ال ة ال ؛ م ناح
ة  راسات ال ا تع ال جه عام. ب ابها ب ة وأس اد ات الاق قل راسة ال ها م قام ب وم
ورة    ل ض ا ي ة م ودة للغا اتج م ات ال في على تقل اد ال اول أث الاق ي ت ال

اد ص ار. تل العلاقة لإم ا الا ات اللازمة في ه ص ال ة  اد اسة الاق   اع ال
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)٤-١(  : م في ال هج ال      ال
ة   ن دراسة  ي  ال  عاص  ال ضي  الف هج  ال ام  اس علي  اح  ال ع 

ات   اتج في الأدب ات ال في وتقل اد ال ي العلاقة ب الاق ؛ ب لة ال ة،  ل اد الاق
ضح  راسة ي ذج لل اد ال م خلال ن ار تل العلاقة في الاق ة لاخ ودراسة ت
  ( أخ هامة  ة  رقاب ات  غ م الى  الإضافة  قل( م غ  في  ال اد  الاق ب  العلاقة 

ع. غ تا اتج  ات في ال قل   وال
)٥-١  : وض ال  ) ف

ار   ا ال لاخ ف ه ة: يه ال وض ال   الف
 . اتج في م ات ال في على تقل اد ال ج أث مع للاق ض الأول:ي   الف

الي، ر ال الي، ال ار وال ماج ال ج أث مع للان اني :ي ض ال ات ن  الف تقل
ف، ن   ات سع ال اسع، تقل ي  ال ع ال د  ق ض ال قي ،ع خل ال د م ال الف

اعة م  اع ال اتج .        ق ات ال رات والأزمات علي تقل الي ،ال لي الإج اتج ال  ال
)٦-١ : ود ال     ) ح

الآتي:  ة  ة ومفا ة وزم ان ود م   ت ح
ة : م ة وال ان ود ال ة  أولاً ال ة والف رة م الع ه -  ١٩٨٠ ال على ج

٢٠٢٢.  
ة: فا ود ال اً ال   ي ال على ما يلي : ثان

ة  - ل الأن اد ال  في ه الاق اد ال وعةالاق وعات غ   ال ة ع ال ات ال
ة ولا م ات الق ا خل ض ال ي لا ت ة  وال س وعات ال اً ال ة وأ س ها ال  ُ عل

دة  ع اب ال ات والأس ش هج ال ام م اس ه  ا ي و ح ام ال   .   ال
اتج  -  ث في ال ي ت ات ال غ ة وت الى ال ل ة ال اد ات الاق قل اتج هي أه ال ات ال تقل

قي  .  الي ال لي الاج   ال
ئي في - ل ال ل لي دون ال ل ال ل اتج. ق ال على ال ات ال   اس تقل
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انات: ٧-١( ادر ال     ) م
في  في  ال اد  الاق ح  اول  ت ي  ال قة  ا ال راسات  ال ع  ج على  ال  ع 

دة    (م ع ال ات  ش وال اب  الأس ة  MIMICهج  الف خلال  ,وأه  ٢٠٢٢-١٩٨٠) 
ار  اذ الق مات ودع ات عل راسات (م ال انات الأخ  ;Elshamy,2015 ال أن ال ) و

الآتي   قع  ال م  ولي  ال لل  ة  ول ال انات  ال ة  قاع ام  اس ت  ؛  ل
http://data.worldbank.org/indicators/ .  

)٨-١: ة ال     ) خ
ه ،   ه افه ،م ه ،أه لة ال ،أه ه وم ل علي ت مة (اش ت ال مق
اب   وأس م  ،مفه ة  ال ة  والف قة  ا ال راسات  ،ال ة)  فا وال ة  ان وال ة  م ال وده  وح

اتج،   ال ات  تقل دات  وم م  مفه في،  ال اد  الاق ي  تق ة  ه ه وم ائ ون ح  ق ال ذج  ال
ة،  ل ائجالع ة:  ن ل ق ة م حات  ات ال ومق ص   وت

ة:٢( ة ال قة والف ا راسات ال     ) ال
ع الأول  راسات ال ع م ال ء ن ا ال اض في ه ع ات ي اس اتج دراسات تقل - ال

اتج، ات ال قل دات ل ل الي أه م ص ت  لل أن   )(Marlin&Vierke,2019دراسة  ح أك
ة وهامة ي اتج ع ات ال دات تقل في،    –  م اد ال اتج والاق ات ال اني دراسات تقل ع ال وال

الآتي:  ث  م الى الأح اً م الأق ت زم ار م راسات في ا اض تل ال ع ف ي اس   وس
اتج : ١-٢( ات ال قل قة ل   ) دراسات سا
اتج (Barrell & Gottschalk, 2004)دراسة    - ات ال اب تقل ي أس راسة ل ف ال : ه

ة   عة ال خلال الف ول ال ات ال اد وة  ٢٠٠١-١٩٧٠في اق ال على صافي ال  ،
  ، عاص ضي ال هج الف راسة ال م ال . واس ات ال ، وتقل ار اح ال ة، والانف ال ال

ب   ام أسل اس ائي  ل إح اتج  اه ال اب ات ائج Baxter-Kingوت ح ت ن ه . وق أ
ات ال   ة، وال م تقل ال وة ال ازات ال ، وزادة ح ار ال اح  راسة أن زادة الانف ال
ا زاد   ل . و عة ال ول ال ات ال اد اق اتج  ة ال ات ف د إلى ال م تقل  أن ت

اع رص ا ا  اتج.  ات ال ل تقل ار تق اح ال ة  الانف ة والأج ل وة ال فاض ل على ان
ول.  اتج علي م تل ال ات ال اي تقل راسة ت ت ال ا وج اتج.  ات ال   تقل
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اح  : ( Giovanni&Lench,2005 ) دراسة    - ي العلاقة ب الانف راسة ت ف ال ه اس
الة وا ة وهي الع ف ال ات  غ ال ع  اض  اتج ، واف ال ات  ار وتقل ر، ن  ال لأج

ار   ذج للان ام ن اس اعة ،  الي تقل الأسعار علي م ال اتج الإج د م ال الف
ار   اح ال ها أن الانف ائج أه راسة الى ن صل ال غ ، وق ت عات ال قة ال د و ع ال

اردات ت ال اعة ،وان زادة  اتج علي م ال ال ات  د على تقل ل  ث  م   ي
ة  اتج، العلاقة ع اً في ال ن أقل تقل اء ت ان الأك ث ل ادرات، ال اتج أك م ال ات ال تقل

اتج .  ات ال اد وتقل  ب ال الاق
هاب،    - ال شان وع اتج    ): ٢٠٠٦دراسة (ال ات ال اب تقل ي أس راسة إلي ت ف ال ه

ة( ول ة ال ف ال عل  ة ت ات زم لاث ف ي ل ف ي وغ ال ف - ١٩٧٤)، (١٩٧٣-١٩٦٤ال
الي ١٩٩٩-١٩٨٦)، (١٩٨٥ لي الاج اتج ال نات ن ال ة ل ة ال ي الأه )، مع ت

ل ن اه مع راسة ات ائج ال ت ن ه اتج ال  GDP. وأ ار في وال ق ي إلي الاس ف لي غ ال
ع الإنفاق  ة. و ف ع ال ة ما  ا في ف ه ل م ل ن  ات مع فاض تقل ة، وان ات الأخ ال

اتج .   ات ال ة علي ت تقل اع امل ال ار أه الع   الاس
راسة الي  العلاقة ب    (Buch ,Dopke,Strotmann,2006 ):  دراسة   - ف ال ه

اح ل    الانف ل ة وت ان ات الأل لي وعلى م ال اتج علي ال ال ات ال ار وتقل ال
ئي   ازن ال ذج ال ام ن اس اد  مات الاق ات علي ص اتج ورد فعل ال ات ال ر تقل ت

ة   الف خلال  ار  الان ل  ل أن ١٩٩٨-  ١٩٧١وت ها   أه ائج   ن راسة  ال أوض  وق   .
ة ت  ات ال ن أعلي في ال ات ت قل ة ، ال غ ات ال اتج ع ال ن أقل تقل في ال

ة ع م مع  ائ ة ذات دلالة إح اب ائج علاقة إ ت ال ه ا أ ة  ل ات ال ال
ة ب  ٪١٠ ج علاقة ع ا ت عات و ة وتقل ال ة ب ح ال ج علاقة سل ا ت

ا اتج ،  ات ال ادرات وتقل اتج.   ال ات ال ة ت تقل ة والأج ل مات ال   أن ال
ي العلاقة ب    (Debrun&Ferry& Sapir, 2008):دراسة  - راسة الي ت ف ال ه

د   رو لع قة ال اد الأوري وم ان الات لقائي في بل ار ال ق مة والاس اتج وح ال ات ال تقل
ة    ١١ الف خلال  اتج  ال ات  تقل علي  ة  ال وال ة  ق ال اسة  ال أث  ي  وت -١٩٦١دولة  

ة. وق أ ٢٠٠٧ غ العاد عات ال قة ال ام  د أث اس راسة الي وج ائج ال شارت ن
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اه   ة  ق اسة ال دة ال الي وج ر ال اتج، وأن ال ات ال مة علي تقل ي  ل ال سل
اً زادة   اتج ، وأ ال ات  ار في زادة تقل اح ال اه الانف ا  ات، ب قل ال في ال م 

ي ت  ء ال ل الع اعي وت ان الاج لات ال الي وم ث  ت ار ال ق د الي الاس
اتج  ات ال   .  خف تقل

دة    :(Barseghyan&Dicecio, 2010)دراسة  - راسة إلي  العلاقة ب ج سع ال
د  ة ت ل ق ال ة حق ا ل وح خ ال ال اج وت ان ح اتج، وما إذا  ات ال ات وتقل س ال

انات ال اب ب اتج. وق ت ح ات ال د  إلى ارتفاع تقل ات لع ة  ١٣٢قل -١٩٦١دولة خلال الف
ا ٢٠٠٣ ارت ائج  ال ت  ه د. وأ ع ار م اسي وان اد  اق ذج  ن راسة  ال م  . واس

ات   اً على تقل ائ ة أ تأث مع إح ل ق ال ة حق ا ة، ؛ ل ل س دة ال ال ات  قل ال
اتج.    ال

-  ، از (ح ا  ): ٢٠١٠دراسة  اس  إلي  راسة  ال ف  م ه ءً  ب ة  اد الاق ات  قل ل
ى١٩٧٤عام  ح  ( اد الاق اح  الانف اسة  س ة ٢٠٠٧(ت  ال اه  ات دراسة  ت  وق   ،

مي، والإنفاق على صافي  ار وال قي، والإنفاق الاس هلاكي ال ات الإنفاق الاس غ ل
  . اتج  ال ات  تقل الى  ارجي  ال اح  والانف ة،  ق ال ات  غ وال ادرات،  ائج ال ن ت  ه أ وق 

وض  ع مي، وال ، والإنفاق ال ار هلاكي، والإنفاق الاس لا م الإنفاق الاس راسة أن  ال
ك   ادرات ف اتج، أما صافي ال ات ال ك تقل اه ت ا في نف ات ان ي ق والائ ال

ة ال اج قي ون ل م الأج ال ح أن  اتج. وق ات ات ال اه تقل ا في ع ات ل ي ع
  . ه ق ا ب اتج والارت ات ال   في نف م تقل

ة   (Bhoola&Kollamparambil,2011):دراسة    - ا وم ي  ت الي  راسة  ال ف  ه
ة   الف ا خلال  اف ب  اتج في ج ال ات  تقل دات  اهات وم د    ٢٠١٠-١٩٧٠ات في وج

ة  ارج مات ال ة وال ق ة وال ال اسة ال ل ال وال ة ومع ل أسعار الفائ ات أخ م غ م
راس ائج ال ك ،وجاءت ن امل ال ار وال ذج الان ام ن ة اس ق اسة ال ال عل  ا ي ة 

في  ساه  ال  اف  ه اس م خلال  الأسعار  في  ار  ق اس ق  ب ي  س ال ام  الال أن 
اسة  ة س ل م الازمة العال قل ارجة ساه في ال ال ال فقات رأس ال اتج ، ت ت ار ال ق اس

ار وق ي ذل  اب ال ة في ال ات  د الي تقل ارة ت اتج. ال ات ال   م تقل
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الي   ): ٢٠١٦دراسة (عفان،    - ال ر  الي وال ال ماج  ي أث الان ت راسة إلي  ف ال ه
اتج في م خلال   ات ال اً ٢٠١٣-١٩٧٥علي تقل اً غ مع راسة أث ائج ال ت ن ه . وق أ

ات سع ، وتقل ار ماج ال ، والان اش اش وغ ال الي ال ماج ال ل م الان ف،    ل ال
ا  اتج.  ات ال قي علي تقل لى ال اتج ال د م ال قي، ون الف ات الأج ال وتقل
و  وش ة،  ال ال اسة  ال ات  وتقل لات،  وال ة،  ال ال ات  س لل الي  ال ر  ال أث  كان 

ا  ة، تقل ال اق ال الي للأس ر ال اتج، وأث ال ات ال اً مع تقل اً ع ارة مع اسة  ال ت ال
اً.  د اً  ة، وال مع ة، الأزمات العال ق   ال

اتج  : (Hsu, Lee& Zhao, 2018)دراسة  - ات ال قل لي ل ل  ل راسة إلى ت ف ال ه
ة  لقة وال ال ات  قل ال ا  أن ل  مي في ت ال ، ودور الإنفاق  هلاك في ال والاس

م   ة  الف ن  ٢٠١٥-١٩٥٤خلال  ام  ت  اس ه أ وق  ي.  لاس ال العام  ازن  ال ذج 
ا   . اد ع الإصلاح الاق ة ما  هلاك في ف اتج والاس ات ال ل م تقل فاض  ائج ان ال
هلاك أك تقلًا   ح الاس ات، ح أص ار الف ة على م ات ال قل لاف ال ائج اخ ت ال ه أ

ع الإصلاح، وزاد ما  ة  ف في  اتج  لل ة  (غ ال الأس هلاك  اس في  ة  ال ات  قل ال ت 
ة،   ال ات  قل ال ات  ات وتغ قل ال ال  ة في تف اع م فقات ال ال اع  مي). وت ال

ال. ورة الأع اي ل مي م هلاك ال ان الاس ل الإصلاح؛    فق
الي    (Mjeed&Noreen,2018): دراسة  - ال ر  ال تأث  ي  ت الي  راسة  ال ف  ه

ة   اتج خلال الف ة علي تقل ال ال ة ال الي ٢٠١٢  –  ١٩٦١وال انات ل مة ب ام ح اس
قة    ٧٩ ام  اس ة  مة ونام ق قة    OLSدولة م ة   GMMو ات حاك غ د م في وج

ة. أث ق ال اسة  ات ال ات ال وتقل ها تقل ان ذات    أُخ م ل ال راسة  أن  ائج ال ن
ان  ل ال ع  علي  اتج  ال ات  قل ل ضة  ع أقل  ة  اد الاق ة  ال في  الأعلى  ات  ال
الي زادة   د  ي الأك  ار  ال اح  والانف اتج  ال في  ة  ات عال قل ال ن  ت ة  ال ة  ف م

اتج ، تقل  ق ي م تقل ال اع ال اتج ،تقل الق ات ال اتج تقل ال ي م تقل ال
الي.   اع ال ة الق ي علي ت ن ذو تأث سل   و
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راسة الي  العلاقة ب   (Qamruzzamn&karim,2020) :  دراسة  - ه ال ف ه ه
ة   ا خلال الف ب اس ان ج اش في بل ي ال ار الأج ار والاس اح ال اتج والانف ات ال تقل

ر ، وت ا  ٢٠١٩  -١٩٧٥م   ار ج ها اخ ة وم دة غ خ ع ة م ائ ام اسال إح س
ائج  ت ن ة . وق أك ار ال ء اخ ا ال ات  ار ف غ اخ عات ال ال ار  ة ،اخ ح ال
مات   الي ، ال لي الإج اتج ال ار وتقل ال اح ال ة العلاقة ب الانف راسة علي سل ال

فقا ب ت  ت ال  في  ة  اب ة الإ أحاد ة  س د علاقة  ، وج اش ال ي  الأج ار  الاس ت 
ار  ة في الاس اب مات الإ اد الي ال ة في ال الاق اب مات الإ اه  ب ال الات

ارد.  اش ال ي ال   الأج
ل   (Awan,Asghar&Rehman,2021 ) :دراسة - راسة الي ف الأث  ف ال ه

ة علي   ال ة ال ل د  ال للع اتج في ع ة م    ٢٢تقل ال ة خلال الف -١٩٩٨دولة أس
قة  ٢٠١٥ ام  اس  ، ة، ال دائع ال ة وهي ال ات حاك غ د م    GMM،في وج

ه  ا وتُ ة في اس ائ ة لها دلالة إح ال ة ال ل ائج الي أن الع ة .وت ال ح ر ال ار ج واخ
اً علي ال   اب ا ا ة تأث ل دائع  الع ة ال اك ات ال غ اتج، وتأث ال ل علي تقل ال ال

ا  اتج  ال ات  قل ل ل  ال ال  ابي علي  إ تأث  ان له  ق ة وال عاملان  ال
ا  ل في  ق آس اتج في ش ابي على تقل ال د هام و اً وم ار ق اح ال ع الانف

ة و  ائ ع ذو دلالة إح ا  ب آس ل مع غ اد  ث ال الاق ا ي اً ،ك د سل م
اتج .  ات ال ي على تقل   ع

ي  العلاقة ب تقل  :  (Mensah&Kwasi,2021)دراسة    - راسة الي ت ه ال ف ه ه
ة الأخ وهي  قاب ات ال غ ع ال ع و غ تا اتج  ات ال اش وتقل ي ال ار الأج الاس

اح   ارات  الانف ا واس ج ل اب وال ال ال ر وت رأس ال ار والأج اح ال الي والانف ال
اعة في   اع ال ة مع ال علي ق ف اد   ٣٤ال عاون الاق ة ال دولة م دول م

ة   الف اش     ٢٠١٥  –   ١٩٩٠خلال  ال ي  الأج ار  الاس ب  العلاقة  أن  ائج  ال .ت 
علا اتج  ال ات  ر  وتقل ق ال ه  تأث ان  و ة  ائ إح دلالة  ذات  ة  اب إ ان    ٪٦٥-٣٨قة  ،و

تأث  له  ار  ال اح  الانف أن   ، ة  سل اتج علاقة  ال ات  وتقل اد  ال الاق ب  العلاقة 
اتج .  ات ال ابي علي تقل   إ
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ات   (Tauqir,2021دراسة  -  لات علي تقل اح تأث ال راسة الي إ ف ال اتج ): ه ال
انات   ام ب ة    ١٥٨اس ة   ٢٠١٧  -١٩٧٠دولة خلال الف اك ات ال غ ع ال د  وفي وج

ار   ذج الان ام ن اس الي  ال ر  ال الي ،  ال ماج  ان ، الان ال د  ل ال ، ع م
الي.   ر ال ش لل دة  ع ات م ش ام م ا ت اس ة ،  ائ أح الأسال الإح اتي  ال

اتج وم أ  ال ات  ة علي تقل ال ال ة  ات ال ش ع م اً ل اً  اب اً إ د تأث ائج وج ه ال
الي وال   ر ال ابي لل اتج ،وتأث إ ات ال لات علي تقل د أث مع لأث ال ووج

ان .  د ال ادة ع اق ب اتج ت ات ال اتج، وأن تقل ات ال ارة علي تقل و ال   وتقل ش
ور :  (Ductor&Leon, 2022)دراسة    - اتج مع م ات ال راسة الي تف تقل ف ال ه

ي خلال  ر عال دتها م م اتها وم فة آل ع ة ل ئ ات العال ال اد ة لاق ال ق  ال
ة م   الي  ٢٠١٧-١٩٨١الف هج   ٣٧ل ام ال اس مة  ق ة وال ام ات ال اد دولة م الاق

ضح عاص .وت ف    ال اتج أسعار ال ات ال ة علي تقل ث امل ال راسة أن أق الع ائج ال ن
ت   ة لا ت ج ل مات ال ان ال اتج ، و ات ال قل ي ب ل سل ار ارت  اح ال ، الانف
مي لها أث علي   ات في الانفاق ال غ ان ال الي ،وق   اتج الإج ات ال قل ا وث ب ارت

اتج ال ات  اتج   تقل ال ات  قل ار ب ال اح  ة ارت الانف ام ال ول  مة، وفي ال ق ال ول  في ال
مة.  ق ول ال ة في ال ها أك ح   ول

في : ٢-٢( اد ال اتج والاق ات ال قل قة ل   ) دراسات سا
على  :(Ferreira-Tiryaki, 2008)دراسة    - في  ال اد  الاق أث  ي  ت إلي  راسة  ال ف  ه

ات   ، ودرجة  تقل ان ف الق ل ت ات م غ ال على م ؛  ة ال ات صغ هلاك لل اتج والاس ال
ة. وق ت  اسة ال ي، وال ء ال ة ال والع ل ال ل، ومع ان الع ة ق اد، وش الف

ات م   ة علي أرع ع اس ارات  اء اخ .  ٢٠٠٢-١٩٨٥، وخلال٢٠٠٢-١٩٦١دولة؛ خلال  ٤٧إج
ذجو  ن راسة على  ال ت  قة  GMMاع و  ، OLS  اد الاق ح  أن  راسة  ال ائج  ن ت  ه وأ  .

ق  عها م ت ة  س ات غ ال ا أن صغ ح ال ال.  ات دورة الأع ث علي تقل في ي ال
ا  ال ات  قل ل ضة  ع علها  ا  م ان،  الائ اق  أس الي  لها  وص ق  و ل،  والع ال  رات  وف

ات الاق ضها لل م تقل ل إلي تع اع خفي  ت ول ذات ق ل، علاوة على أن ال اد والف
ال.   هلاك خلال دورة الأع ات الاس اتج، وتقل  ال
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-    . ات    ):٢٠١٢دراسة (ال في علي تقل اد ال ار أث الاق راسة إلي اخ ف ال ه
، وح  اب الي ال أس ال على ال ال اتج  ر ال مي، وح ال الة، والإنفاق ال  الع

ة   ة خلال الف د ع ار في ال اح ال جي، ودرجة الانف ل م  ٢٠٠٩-١٩٧٠ال ، واس
قة ار  راسة الان اد  OLSال ائج أن ح الاق ت ال ه ك. وأ امل ال ار ال ، واخ

في  اد ال ، فالاق م اي ع ال ة م د ع في في ال ات    ال ه في زادة تقل ه  اص افة ع
أن   ائج  ال وت  ة.  ل ال ة  اد الاق ات  غ ال علي  ثها  ي  ال الآثار  م خلال  اتج؛  ال

ادات العامة إلي  ة، والإي ال لات ال ة، وال الة الأج د م  GDPالع   GDP، ون الف
ة ب  د د علاقة  ل علي  وج في، وه ماي اد ال ة في ت الاق ث امل ال هي أه الع

ة ل اتج في ال ات ال في وتقل اد ال   .الاق
ات    : (Mitra, 2013)دراسة    - قل في على ال اد ال ار أث الاق راسة إلي اخ ف ال ه

الي ل ر ال ات م ال ل م ة في  ل ة ال اد ة الاق ال على ع ة،  ال ات ال س ل
عام   ١٤م   ا)  أورو ق  وش ا،  آس ب  وج ق  وش ة،  اللات ا  أم ة(م  نام .  ١٩٩٠دولة 

ذج راسة ن م ال ي،     DSGEواس ا رس ه اع (أح د ق ل وج ة، في  ادات ناش لاق
الي والاق ر ال راسة إلي أن ال ائج ال صل ن ي). وت في ي م والآخ غ رس اد ال

ال العامل،   د على رأس ال د ق ل وج ة) في  د اتج(علاقة  ات ال هلاك وتقل ات الاس تقل
ل واضح .  اتج  ات ال ة علي على زادة تقل س م ال اع ع   وت

اد  (Restrepo-Echavarría, 2014)دراسة    - ي تأث الاق راسة إلي ت ف ال : ه
ا في على دورات الأع ال على  ال ة  اتج ال هلاك وال ات الاس ها   ٢٧ل وتقل دولة(م

ة) خلال١٣ ات  ٢٠٠٣- ٢٠٠٢دولة نام ة ب تقل د د علاقة  راسة وج ائج ال ت ن ه . وأ
ئ    ل خا في  اد ال اس الاق في، فإذا ت  اد ال اتج والاق ات ال هلاك وتقل الاس

ع ال ة،  أن ي ه ال رة أعلى م ع هلاك  ات الاس ي في تقل س اع غ ال ق
اتج .  ات ال   تقل

راسة  : (Mapp & Moore , 2014)دراسة    - ف ال راعي  ه اد ال إلي  أث الاق
هلاك خلال اتج والاس ات ال ي على تقل ار قة ال في في م ، وق ت ال  ٢٠١١-١٩٩١ال

ال هلاك  والاس  ، ال ات  غ م د  على  الف ون  الي،  وال ار  ال اح  والانف مي، 



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩١١                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ارة،  GDPم و ال غ في ش ف، وال ، وسع ال اد ع الاق ، وال ات ال ، وتقل
في  ال اد  الاق ح  أن  راسة  ال ائج  ن ت  ه وأ د.  ع م ار  ان ذج  ن ي  تق على  علاوة 

داد خلال   ، وأنه ي ل ال اوز  ة ت س ة ال ة للأن ث   ال . ول ت اد اش الاق الان
اتج.   ات ال في علي تقل اد ال   زادة ح الاق

في علي :) (Palrik& Akanbi,2017دراسة    - اد ال راسة الي  تأث الاق ف ال ه
ة   اتج خلال الف ات ال ة وتقل ام ة وال اش ول ال وض في اح ال ة علي الق -١٩٩٨سع الفائ

ل   ٢٠١٥ مع  ، الي  الإج لي  ال اتج  ال  ، ف  ال سع   ، هامة هي  ات  غ م د  وج في 
ال  ار  الان ذج  ن ام  اس  ، ة  ال ل  مع  ، ة ال  ،وس ك  ال امل  وال اتي 

ل والق   في له تأث ق خلال ال ال اد ال ائج الي ان الاق ، وأشارت ال ان ج
اض  د الي ارتفاع أسعار الاق اتج، ح ي ات ال دات تقل ة وأنه أح م علي أسعار الفائ

ات ، ون غ ة علي الأقل ب ال ك واح امل م د علاقة ت أ أشار ، وج ح ال ذج ت
ات.    غ فة ب ال د علاقة ض   الي وج

ة :(Frank & Schneidir,2019 )دراسة  - اف العلاقة غ ال راسة لاك ف ال ه
ام   اس اش  م ل  ة  اد الاق ة  ال دات  وم في  ال اد  الاق ب  ال  لة 

انات ت   عة ب مة خلال  ١٥٨م ق ة وم ة م    دولة ناش د    ٢٠١٥-١٩٩٦الف ، في وج
الي  ماج ال ائ والان لي ،وال اتج ال د م ال ، ون الف ل ال ة م ات رقاب غ م
اد   د علاقة ب الاق ها وج ائج أه راسة الى ن صل ال جي . وق ت ل م ال ق ، وال ار وال

الي ، أن الاق لي الإج اتج ال د م ال في ون الف ة ال د علاقة  ت  في ي اد ال
ان ذات   ل د ، وال ادة دخل الف تفع ب في ،و اد ال ا زادت زاد الاق ل ة  اد ة الاق مع ال
لي  اتج ال د م ال الف في ون  اد ال ة للاق ة سل ه علاقة خ تفع ت خل ال ال

الي.    الإج
راسة ا   Edeme  et al,2020 ):دراسة (    - ف ال اسة  ه ال في  اد ال ح علاقة الاق ض لى ت

ة   ا ل مات في ن ي لل س اد ال ة الاق ا اتج، وم اس ات ال ة والأث على تقل ق   ٤٨ال
ة م ة وأشارات   ٢٠١٨- ١٩٧٠عام خلال الف ح ر ال ارات ج اتي ، واخ ار ال ام دالة الان اس

اص الي جان سع ان ال ائج أن الأئ في علي   ال اد ال ابي علي الاق ا تأث إ ف له ال
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ابي ل غ مه علي  ان له تأث إ في  اض ال اً سع الإق ل والق وأ ال ال
اع غ  ل الق ي م ق ل سل ة لها  ا ي ت الاس س اع ال مات في الق في ، ال اد ال الاق

ع أح م في  اد ال ي، وأن الاق س اتج .ال ات ال   دات تقل
في على :Etim &Daramola,2020)دراسة( - اد ال ي أث الاق راسة الى ت ف ال ه

ة   ا خلال الف ا ون ب اف اتج في ج ات ال اد وتقل ، في   ٢٠١٤-٢٠٠٨ال الاق
ات  الع  ، ة  ال اء  ،الأ خل  ال في  فاوت  ،ال الة  ال ل  ش ة  رقاب ات  غ م د    وج

اد . وق أوض   الف  ، الي  لي الإج ال اتج  ال د م  الف ،ن  ة ،ال  ا وق ال
الة  اتج ، وأن ال ات ال اد وتقل ال الاق ه في زادة  في  اد ال راسة أن الاق ال
في في  اد ال امل ت م الاق الي ،ع لي الإج اتج ال فاض ال خل، وان فاوت في ال ،ال

ب ا الي م ج لي الإج اتج ال د م ال فاض ن الف اد وان ا الف ا ، وفي ن ف
ة  ا ة الاج ا ائج الي ضعف ال اً ت ال في، ا اد ال ي زادت م الاق امل ال الع
  . اد اً علي ال الاق ع سل ا ي ي م ل لا ال ان في  ال ونق الائ فاض رأس ال   وان

في   Edeme  et al,2020 ):دراسة (  - اد ال ح علاقة الاق ض راسة الى ت ف ال ه
ة   ا ل مات في ن ي لل س اد ال ة الاق ا ة، وم اس ق اسة ال عام خلال   ٤٨ال

ة   ائج   ٢٠١٨-١٩٧٠الف ة  وأشارات ال ح ر ال ارات ج اتي ، واخ ار ال ام دالة الان اس
اص الي جا  ان ال في علي  أن الأئ اد ال ابي علي الاق ا تأث إ ف له ن سع ال

ابي ل غ مه   ان له تأث إ في  اض ال اً سع الإق ل والق وأ ال ال
ل  ي م ق ل سل ة لها  ا ي ت الاس س اع ال مات في الق في ، ال اد ال علي الاق

ي.  س اع غ ال   الق
في والع :(Hajilee& Niroomand,2021)دراسة  - اد ال ف  العلاقة ب الاق ه اس

الي   ل اتج  ال ات  وتقل الي  ة    ١٧ال الف خلال  ة  ناش الق   ٢٠١٨-  ١٩٨٠دولة  ال  علي 
ها  ائج أه راسة الى ن صل ال أ . وق ت ح ال ك وت امل ال ذج ال ام ن اس ل  وال

في   اد ال د الاق ا أن  ان وج ة،  ة غ م ة مال ل ب الي في  ي علي الع ال له تأث سل
اد   اتج ، أن تأث الاق ات ال د على تقل ل  ث  في ي اد ال الي والاق ر ال الع أو ال

ه ا اثل رغ أوجه ال ة غ م ال اق ال ر الأس في علي ت ة.  ال اش اق ال ات الأس اد  مع اق
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ة:)الف٣-٢( اتج    ة ال ال ات  في علي تقل ال اد  أث الاق أن  ادي  لف الاق اخ
ي  قة ال ا راسات ال ان ال ا  اتج، ب ات ال ي  تقل راسات ال د ال ا س تع ح م وات
لي  ان  ت ال الع ة، و ودة للغا اتج م ات ال في على تقل اد ال اول أث الاق ت

راسات ال لفة ع لل راسة م عل تل ال ا  ة، م ادات الأج ل  على الاق قة  ا
اتج في م   ات ال في علي  تقل اد ال ا ال أث الاق اول ه قة،ح ي ا راسات ال ال
ي   ال تق  ، اد ال ار تل العلاقة في الاق قي، واخ ار ن وت وذل في ا

هج في  اد ال اتج  MIMICالاق ات ال في وتقل اد ال ة ب الاق ار العلاقة ال ، واخ
م   ة  ي ة وح ة  ة زم ف ال على  ي  ا  .ك م في  اهها  ات فة  ومع  ،١٩٨٠ -

أه  ٢٠٢٢ ان  ال في  أخ  و اتج  ال ات  وتقل في  ال اد  الاق ح  ر  ت ها  ف ض  ع
راسات ال  اتج م واقع ال ات ال دات تقل قة. م   ا

)٣ : في  ال اد  الاق ي  تق ة  ه وم اب  وأس م  مفه على   )  الق  ا  ه في  ال  ي 
اد   ار الاق اب ان ادي وأه أس لافه ب الاق في وم اخ اد ال م الاق اض مفه ع اس

في.   اد ال ي الاق اهج تق ة وأه م ول ة أو ال ل اء ال في س   ال
في: ١-٣( اد ال اب الاق م وأس في      ) مفه اد ال ف الاق أنه    hidden economyُع

اه ع إح م في م فه ا ال لف ه ي، و اد العال اجه الاق ي ت ة ال اه ال  ال
ة  الأن إلي  في  ال اد  الاق و  ي.  س ال غ  ف  وال ة  س ال غ  وعات  ال
ها  ت عل ة، و س اتها ال ا ل في ح ولة، ولا ت ة ال ع ل ي لا ت ة ال اد الاق

ات   لف خل  ال في  (عفان،  ت  الآخ اب  علي ح ة  ة ٢٠١٩مع ذات  ة  أن )،وأ 
ل   لة م ق ة أو غ م لل ة غ خاضعة  أن ل  ق، وت ال ة على  قائ افة  م

في    اد ال الاق ف  مة تُع اد  (Restrepo-Echavarría,2014)ال ف الاق عُ ا   ،
ا عات  ال في  ة  اج م عامة  ة  اه أنه  اً  أ في  ة،  ال ار ال احلها  م افة  وفي  فة 

ة   عق اه ال ة، وه م ال ام ها وال مة م ق عات ال افة ال ة  اه ه ال ك في ه وت
  ، ة(ال ا وال لفة  ال ان  ال ال م  ي ت  ج م ٢٠١٤ال اً ه م )، وأ
  ، (م غ  ال ة  ا وال ة  غ وال ة  ال وعات  ف٢٠٠٣ال ع اد    ).و الاق اً  أ

ي ي إخفاؤه   ني، وال ني أو غ قان ل قان اء  مة س ق مات ال لع وال ل ال أنه  في  ال
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الي،   لى الإج اتج ال ة لل س ات ال ي ق ه في ال ف ع ات العامة، ولا ي ال ل ا ع ال ً ع
عاي ال ل اعي؛ أو الام ان الاج اكات ال ائ أو اش ل أو ل دفع ال ق الع  س

اءات الإدارة ( اذ،  Medina and Schneider, 2018; Goel et al, 2019الإج ؛ الأس
هامى، ٢٠١٣   . )٢٠١٨؛ ت

ة   (Carolina & Pau, 2007)ا تُعَّف دراسة       أنه الأن اً  أ في  ال اد  الاق
ات أو الع اب ال ارس ل ي تُ غ ال ة ال ا ة أو م غ ة ال اد ي ت خارج الاق ائلة وال

ولة.  أتها ال ي أن ة ال اد عاملات الاق ة لل س اع ال   الق
غ    ة  ن القان ة  اد الاق ة  الأن ع  ج ل  في  ال اد  الاق أن  ون  آخ و 

الي لى الإج ال اتج  ال في  اه  لة وت ت    GDPال إذا  ًا  د رس ص ال مي  الق خل  وال
لها ة Hassan, 2017; Berdiev et al 2018ت في الأن اد ال ل الاق ا   .(

ها في  ص عل ق ال ق ا وال ا ى م ال ال وت ايل وت ال ي ت ة ال اد الاق
ل  الع د  وعق ار  ال خ  وال ة  ل ال علاقات  ي  تغ ي  ال الإدارة  اع  والق ان  الق

ا الي وال الاج ان ال ار والائ   .  (Elshamy, 2015)ةوالأض
اء على ما س    ال ؛  و اد  في على أنه  الاق ال اد  ف الاق ُع أن  اح  لل  

ة   وعةل الأن ة    ال س وعات ال اً ال ة وأ س وعات غ ال ة ع ال ات ال
غ  ة  فالأن ي.  ال ام  ال ها  عل ولا   ة  م الق ات  ا ال خل ض  ت ي لا  وال

ها .   ها عل ت عاق م ن و الفة للقان وعة هي م   ال
اب   في في دول العال م أس اد ال ر الاق ه اب  ع أس ا يلي : وق ت ة  ة ودول ل  م

في  اد ال ر الاق ه ة ل ل اب ال   : أولاً: الأس
اعي: ان الاج ات ال اه ائ وم اء ال ال الأك   أ)أ ة هي ال اء ال تع الأ

عات م  ف ه ال ل ه د م م وج ي، فإن ع س اد ال ة في الاق ار ال ة  ت عًا وال ش
ع   ي  ب ال ه فيخلال ال اد ال ارسة الاق ا في م ًا للان اً مه ة وحاف (عفان،    م

  ).  Blanton & Peksen, 2019؛ ٢٠١٨
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ل: ق الع ة ل م ائح ال افة الل ة    ب)ك ت ة ال ئ ائ ال ل إح الف ائح الع تع ل
ال ي، وأن  س اع ال الق ة في  ار اد على ال ات والأف ال ف  ي، وت س ل ال أث الع

ول ال ات  س م ة  ق و  م ل  ال ادات  اق على  ل  الع ان  لق ل  ال ي  ل  ةال
(Blanton & Peksen, 2019)  .  

ة: ار اق ال اج في الأس ائح أو ال افة الل دًا    ت)ك ائح وال ق ض الل  أن تف
ة على   ائح ال ن تأث الل ي. وق  س اد ال ار في الاق ة والاب اف ت م ال

هقة.  ة وم ائح على أنها تع ه الل ًا؛ خاصة إذا ت ال إلى ه ي سل س اد ال   الاق
 Blanton & Peksen, 2019)  .(      

ات: س دة ال اد  ت    ث) ج ل للأف ة أف ا ف ح مة ت د ح ة إلى وج س دة ال ال
ولة  ات ال س ائح،. و م ائ والل ان ال ل فعال ق ل، وت  ان الع ات في م وال

ي س اد ال ة الاق داد أن ر ما ت ق قة  ال ة  ي   (Katrechka, 2014)ج
ات: س ال اد  اد  ج)ف الف س   -ُع  ال دة  ال فاض  ان وراء    -ةأو  افعة  ال الق  أح 

تفع  خل ال ول ذات ال ائل في ال اد ب في والف اد ال ع الاق في، و اد ال ت  و   .الاق
لة   ح فاض  ان اد  ةالف ال ادات  في  الإي ال اد  الاق ح  (عفان   وزادة 

،٢٠١٨(Blanton & Peksen, 2019    
اع العام: مات الق د ح)خ فاض ج د ان اع العامق ي مة م الق ق مات ال ة ال  -ة و
اف ة وال ة ال ل ال في إلى   -م ا ال د ال في، وق ي اد ال ا الاق إلى زادة ن

ي   س ال اع  الق في  اد  والأف ات  ال على  وضة  ف ال ائ  ال  & Medina)زادة 
Schneider, 2018) .  

الة:  ل ال في، ح إن ارتفاع    خ) ارتفاع  مع اد ال اً للاق داً رئ الة م تع ال
ة   اغ ائف ال ائ ال ل مع خ اح ع ع اف مهارات ال م ت الة، وع ل ال ة ومع ح

في  (على،  - اد ال ل في الاق اف للع ة ،ي ال ل الة  د  عفان،    ؛  ٢٠١٧أ وج
  ) . Colombo et al, 2019؛ ٢٠١٨

د  ال :   د)  الإصلاحات     والفق أو  ة  ل ال ة  ال ال الأزمات  أو  اد  الاق د  ال د  ي
ة   اله ي، أو  س ال اج  ار والإن فاض الاس ال، وان ال لفة رأس  ت ارتفاع  إلى  ة  اد الاق
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)  ، الفق ل  ارتفاع مع إلى  الة،  ال ل  ارتفاع مع ُع  ا  ارج.   .Carolina & Pauلل
ده، 2016 ر وح   ).  ٢٠١٦؛ م

ي: س اد ال وضة على الاق ف د ال ًا في   ذ) الق ي دورًا حاس س اد ال يلع وضع الاق
اس  ع ال ، ي ده ي م اد رس ل اق في. ففي  اد ال ل في الاق الع اص  ار الأش ق

خل ( اب ال ص لاك   ).    ٢٠١٨؛ عفان،  Schneider et al, 2010ف
راعة  اع ال ادة ن ق عر) ز ات  :  ف م ة ، وت الة غ ماه اع على ع ا الق  ه

ت دراسة   الأُخ وأك اعات  الق الة في  الع ة مقارنةً  س ال الة  الع رها ع  اع أج ق أن 
ذ علي   راعة اس في    ٪ ٢٠ال اد ال في(م الاق ا ال ارسة ال ف م ا   ٢٠١٨عفان، 

     )  Elshamy,2015؛
ول اب ال اً: الأس في: ثان اد ال ر الاق ه   ة ل

ة١ ة  )الأزمات العال امل خارج ث ع ة-: و أن ت ة العال ال ل الأزمة ال ل   -م على زادة مع
ي ب ال ه ال وال م الام الة، وم ث ع   . (Bajada & Schneider, 2005)٢٠١٠ال

اً ٢ ة دول ع الأن ع  )ح  ارسة  ول م ل ال ن في  ارة  :  القان ل ت ة(م الأن
ها، فلاب أن ي   ارس اد م ار، ...إلخ)، فإذا أراد الأف ، ولع الق ارة ال رات، وت ال
ع على  ة ت لاً ض ق دخ ة ت ه الأن ت على ه ولة. و ود ال اً أو خارج ح ذل س

  ، اص ة. (ب لة ال   ). ٢٠١٣ال
اد  ٣ الاق الإصلاح  امج  ب ة )  ول ال ات  س ال م  وضة  ف اع ال إت ول  ال ام  إل إن   :

ع  ائ  ات، وزادة ال ت ر وال ، وخف الأج ع اءات ت الأسعار، وخف ال إج
في ( ا ال جه لل وعات لل اد وال  ). ٢٠١٨عفان،  ؛Wahba, 2009الأف

الات ٤ الات وسائل  في  جي  ل ال م  ق ال ادة  ز ا)  ل ع سهل  وه  م ،  ي  الع ام  إت ت 
ل  ( ع م ق قة اس ال م دولة لأخ  ة ونقل الأم ال فقات ال  ). ٢٠١٨عفان، ال

ول٥ غ ال لة   ة)ال ها أك سه ر م ة ال ل عل ع عاملات ت ة لل اي د ال : وه الق
في   اد ال أة الاق  .) (Farzanegan&Hassan 2017ل

اق ال٦ اد في الإس الاق ة) دمج  اد ة الاق ل ة والع اد    :   ول ال الاق مع زادة ت
في  اد ال اع الاق ات أدت الي ات عق ي وال س   .)(Farzanegan&Hassan ,2017ال
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في:  ٢-٣( اد ال ي الاق ة تق ه ا يلي: ) م في  اد ال ي الاق اهج تق ل م  ت
ة اش اس ال اهج ال ق وم   : أولاً: 

ام   ة:أ) ن م ات الق ا اءات ال اء   إح ات الإح ل م ي م ق ق قة ال ي ت 
ة ة (OECD, 2010)ال الأن ع  ج ل  ل ة  م الق ات  ا ال قة  م  وت  ،

ة   ة ال اد   الاق
ة  ل حات ال ئي أو ال هج ال ة لف ب) ال ل انات ت قة على اس ه ال : تع ه

ال رات  ه،  ال أن في  ة  الفعل ة  ار وال في،  ال اد  للاق  & Medina)عامة 
Schneider, 2018)  .  

ات ي ال لاع آراء م في م خلال اس اد ال اس الاق قة إلى   : ت)  ه ال ت ه
ون   ي ف ال ع جح أن  ة أنه م ال ض في- ف ه ال ل   - م خ ال وال ار الأع مق

ي ل ر ال ها والأج   . (Medina & Schneider, 2018) ي الإبلاغ ع
:  ث) خل للأس هلاك وال ة ب الاس ي الف ة، ح   تق هج على م الأس ا ال  ه

ى  ي ي ة ال ة على الف ل وح نفقاته، ث تع ال ة ال قارنة ب دخل رب الأس ي ال
 ، ها. (م   ). ٢٠٠٣إل

اه  ق وم اً:  ةثان اش اس غ ال   :  ج ال
اسه م خلال      ه و ي ح ا  تق ، ل اش ل م في  اد ال ة الاق لا  ملاح

ا  ق  ه ال ل ه لي، وت اد ال ات الاق ش ل أساسي على م ة تع  اش ق غ م
عي،  ،   ٢٠١١يلى(ال   ):  ;Elshamy, 2015 ٢٠١٨؛ م

مي.   - خل والإنفاق الق اءات ال اق ب إح هج ال   م
ة.   - ة والفعل س اق ب الق العاملة ال هج ال   م
اء" - ه هلاك ال ة أو اس اد خلات ال هج "ال   . (Kauffman & Kaliberda, 1996)م
ة" - ق عاملات ال هج "ال   .  (Feige, 1979)م
لة"   - ل على الع هج "ال   .  (Cagan, 1958; Tanzi, 1983)م
دة"(  - ع ات ال ش دة وال ع اب ال ذج الأس هج ن .  (Hanneman, 1984)) ل ـMIMICم

هج   م ع  اجعة   MIMICو ال ف  ت م  ع في   ال اد  الاق ي  ق ل الأن  قة  ال
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ة  د ونقا ضعف للأسال ال د ق ح، ووج ة على ال ة والأسال الأخ القائ ال
لة أو  ل على الع ي ال ه اي الق العاملة، علاوة على أن م ائي وت اي الإح على ال
اد   الاق ات  تأث ع  ج ا   واحً شًا  م ار  الاع في  تأخ  اء  ه ال هلاك  اس

في   . (Elshamy, 2015)ال
ر  ٣-٣( ت م)  في  في  ال اد  لات  : الاق ع م  في  في  ال اد  الاق ر  ت لق 

ل ( ضح ش عة  و   ) ذل  ١س
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ل ( ة م  ١و ش ر خلال الف في في م ق ت اد ال ،  ٢٠٢٢-  ١٩٨٠) أن الاق
ال الي     و

في بلغ  ١مل ( اد ال الي عام    ٢٧٬٢) ن ان الاق لي الإج اتج ال  ١٩٨٠% م ال
ي وصل الي    ٢٠٠٥وارتفع عام   راسة ح وصل   ٪ ٣٤٬٧ح ة ال ى ارتفاع له خلال ف ، واق

ي م ٢٠١٩ام  خلال ع  ٪٦٠الي   في الى الع اد ال ر الاق ه اب  . و ارجاع أس
ا يلي :  اب    الأس

ة أ) س اب ال في  و: ق ي الأس اد ال ة،    الاق ة وال ن ة القان  ال
ة  ا وق ال اءات  اس،  والإج في٢٠١٦( ا ال ال ه  ائح   ). فق  الل افة    
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٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩١٩                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ع   وش شاو  وال لات  الع خلال  م  ة  ل ال غلال  واس ة،  ال ان  الق د  وتع
 ، اد(م  ). ٢٠٢١؛ الفقي،  ٢٠٠٣الف

ة       ة؛  ون ا وق اءات ال ه الإج ض ا ي لاً؛  ار وقًا  ل ت ء ع ق ب غ ق 
الي:  ل ال  ال

  

  
ل (   ام    ٢ش الأ ار  ل ت ء ع قها ب غ ي  ة ال م ة ال اح  ).ال اد ال ر: إع ال

قاو ،  راسة ال   ) ٢٠٠٣.م  ٢٠١٨وفقا ل
ة ب)  اد اب الاق لة  الأس ي إلى سه س اع ال وج م الق ل وال خ لفة ال د ارتفاع ت ؛ ي

ع وق لفة وأس أقل ت في  ال ا  ال ل في  خ قا  ال ،  (ال القادر،  ٢٠١٨و ؛  ٢٠١٨؛ ع
  ). ٢٠٢١الفقي، 

ي   ت) ام ال فء ؛  ال ي ، و غ ال ء ال ب    اع ال ي ح الع ه على ال
ي ازنة العامة   ال د إلى زادة ع ال اً؛ ي ة نق س عاملات غ ال اء ال لة إج سه
  ، لي،  ٢٠٠٣(م اني & ال أن    (Elshamy, 2015)دراسة). وأوض  ٢٠١٥؛ ال

؛  إجراءات بدء النشاط
٧

٩؛ مدة بدء النشاط ؛  إجراءات الترخيص
٢٨

مدة الحصول على 
٢٤٩؛ الترخيص 

إجراءات تسجيل 
٧؛ الملكية

؛  مدة تسجيل الملكية
١٩٣



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩٢٠                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

، و  ة ال ل ال ل ال ارتفاع مع ان    مع ّ اي    ٪٢٨٪،  ٥٢ُف الي م ت على ال
في في م اد ال   .  الاق

ل؛  ث)  الع ض  ق في ع ة    ال م ال ات  س ال ل  ل  -م ق ال ام  ن قف   ت
ع ق الع  -ال ل س لال  الة، واخ لات ال ة،  إلى ارتفاع مع الة غ رس د ع ل، ووج

فها   ة وت ف ر م أج راعة  اع ال اً في ق اس،  غال القادر،  ٢٠١٦( ؛ الفقي،  ٢٠١٨؛ ع
٢٠٢١  ( 

ة؛ وعلىج)   ا اب الاج في     الأس اد ال ه الاق د؛  ادة  م الف لة ال م
اجع م ، وت لات الفق خل، ورتفاع مع فاض م ال ة، وان ان ة،  ال ارج ة ال لات اله ع

) ن  ال إلى  ال  م  ة  اخل ال ة  اس،  El-Bakly, 2016واله القادر،  ٢٠١٦؛  ع ؛ 
  .  )٢٠٢١؛ الفقي، ٢٠١٨

؛ ح)   عل وال ة  قا ال امل  راسات    الع ال ت  أك ح   ، م في  في  ال اد  الاق ر  ه
(Wahba, 2009; El-Bakly, 2017)  ان الإ ، وم عل دة ال قامة، والع ،  على أن ج

ي في م س اب ال غ ال ة م أس ئ ل ال ، وحالة الع ي ال .  وم تعل ال
لي،  انى & ال   ). ٢٠١٥(ال

   

  
ل ( اعات عام٣ش ة في م على م الق س ات غ ال ح ع ال ز  ٢٠١٥) ت

ق   وق ال راسات(ص اداً ل ة اس اح اد ال ر: إع ي، .ال   ) ٢٠١٨؛ عفان، ٢٠١٧الع

الزراعة
٤٧%

الخدمات الأخرى
٣٣%

البناء والأشغال 
العامة

١٥%

التجارة
٤%

الصناعة
١%



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩٢١                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ة       أك ن ة  س ات غ ال ح د ال اب ارتفاع ع ل ال ح م ال اع   ٪٤٧ي في ق
اعة.   ارة وال اعي ال ق ة  س ات غ ال ح ة م ال ان أقل ن ا  راعة، ب   ال

اتج: )  ٤( ات ال دات تقل م وم ات ا   مفه دات تقل م م ء مفه ا ال ض في ه ع اتج ن ل
ة م  اتج في م خلال الف ات ال ر تقل   .٢٠٢٢  - ١٩٨٠وت

ال   أنها دورات الأع اه ال  ل ات ة ح اد ات الاق قل ف ال ةوتُع اد  Hsu)الاق
et al, 2018)،    ورة ال ف  ع ؛ فإن ذل  ل م اد وتقل  ا الاق ب ال ب فإذا ت

  ، ال & ع ة(س اد د م   ).٢٠١٧الاق ل ن ن الف ات في مع قل وت إلى ال
قي(عفان،   ال الي  الإج لى  ال اتج  غار  ٢٠١٦ال لل ار  ال اف  الان وتقاس   ،(

د م  ل ن الف ع عي ل   . GDP  (Andreano et al, 2013)ال
الي ا       لي الإج اتج ال لات ن ال ع ار ل اف ال أنها الان اتج  ات ال ف تقل تُع

د( ف ل  ل ال  قي  أه     Ferreira-Tiryaki, 2008ال م  اتج  ال ات  تقل تع  ا  ).ك
ات   قل ة، و ال ام ال ول  ها ال ى تعانى م ة ال ل ال ة  اد ق  الاق ة في تع اتج ال وال ال ات  تقل

اد ( لات ال الاق اتج إلى تقل مع ات ال د تقل ل، وت ؛  Loayza et al; 2007الأجل ال
  ).  ٢٠١٦عفان، 

ة   ي دات ع اك م أن ه قة على  ا ال راسات  ال اتج ت  ال ات  تقل دات  عل  ا ي و
ها   اتج م ات ال قل ة،  ل قل لي ال اد ال اسات الاق عة م س لي إلى م ار ال ق م الإس ع

ض  مات الع ة، وص ارج مات ال ة، وال ق ة وال ال مات ال لى، وال ل ال نات ال وم
ا ة  ة  وال اس ال ة  ال ائ  وخ ئي،  ال اد  الاق ات  غ م ونة  م م  وع ة،  اج لإن

ات،   س ة وضعف ال س امل ال ة، والع ل اسات ال ء إدارة ال ة، وس ل ة ال اد والاق
ة(هانى،   س ال وغ  ة  ال ة  الأن ار  ان  ,;Loayza et al, 2007؛  ٢٠١٣وم 

2008; Chami et al, 2012 ا ا يلي  ).و از  ا دات  اض تل ال ع   يلي  اس
ة  -١ ق اسة ال ل  ال اتج هي مع ات ال ث في تقل ي ت ة ال ق اسة ال : أه أدوات ال

ف ،ح   ات سع ال ، وتقل ق ض ال مات  ن الع د وال ق ض ال مات ع ث ص ت
ة   ع ة -ال والفائ ف  ال ار    - أسعار  الى(ال الإج لى  ال اتج  ال ات  تقل على 
ون،   لات الفائ ) ٢٠١٧وآخ مات مع ن تأث ص اً فى  . ح  ه ة غ ج ة العال
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اتج ال ات  تقل ة  .(Hirata et al, 2007)تف  الفائ أسعار  ات  ا اض تلع  ا  ك
ال( ادة دورة الأع ًا في  ة دورًا ثان ارج ادات  و   .)Alvarez, et al, 2009ال في الإق

اد ات الإق قل ة إلى ارتفاع ال ة الأساس اد وف الإق د ضعف ال مة، ي ق ة  ال
(Fernández -Villaverde et al, 2011) .  

ق-أ ض ال ل ن الع د   مع ق ض ال اتج ،وزادة ع ات ال ث علي تقل ي ت : م الأدوات الهامة ال
ة ، الفائ فاض أسعار  ان الي  د  ات ات ك اتج ح تلع تقل ال ات  ة على تقل الفائ لات  ث مع ت

ة  ة ال لات الفائ اتجمع ات ال ة دوراً أقل فى تقل  . (Kose & Riezman, 2013)العال
ف:-ب ات سع ال ائج دراسة(عفان،    تقل ت ن ه اتج وأ ات ال ة في تقل ث دات ال م ال

اع ٢٠١٤ للق ح  ال ان  والإئ قى  ال ف  ال سع  فى  ات  قل لل مع  أث  اج  ت  (
اص.   ل  ال ف  ث تقل أسعار ال الي ح ي ال اتج. و ات ال وال ى على تقل سل

تقلًا   أقل  اج  الإن ن  قعة؛  ال غ  مات  ال أو  فاجئ  ال ال  اب  في 
(Papadamou et al, 2016).    ف ال ار سع  ق اس د  ي أن  قع  ال اسة  -م  ك

ل ال ال  ة م ق ة أك شفا ،  -نق اتج وال ات ال فاض تقل د  ع    إلى ان وج
ة  فا ه ال د ه مات، ووج قعات ال أو ال مات شفافه ل ال ال ع ت معل

اد   اج حالة الإق لال وس ّ ال ال م الإس ُ(Carboni & Ellison, 2011).  
ال   -٢ لات  مع ها تقل  ال ل  ص لل ال  ي  ي  ال ائج  ال ه  ت س  ن  ت ق   :
لي وت اتج ال لاحقة لل فإن ال ات م ل تقل ة ، وفي  اد اسة الاق قها م خلال ال

ة أو   ق اء ال اسات س قي لل ع الأث ال اد لا  ش للأداء الاق الي وه م الإج
لاً ع  ة ف ة مع ولة في ف اد ال تأمله ال جه الاق ع أث ال عة ولا  ة ال ال ال

لي أن ال اد علي ال ال ة علي الاق ل ة لها ال م الآثار ال ات ال قل
 ، ا ولي ( إب   ) ٢٠٠٦وال

ة -٣ ال اسة ال لي على ال ال اد ال ار الإق ق م إس اتج وع ال اه في تقل  : ت
ي، ح تع  مات ولالإقل ف لل الى م اع ال ر الق ة وت ال اسة ال ا  ال ً م

ة  .  (Eller et al, 2013)لها ادات ال مي ع  الإي وذا ت تع الإنفاق ال
ة- اف وضة على سلع عامة غ ت ف ن أقل تقلًاً  (    -ال  Herrera)فإن الإنفاق العام س
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& Vincent, 2008   ،ن ي ال اء  أ مة  خ ل  ومع  ، ال العامة  ازنة  ال اًع  وا
اس ات ال ة، وتقل اخل مات ال ض لل ع مي وال مات الإنفاق ال اه ص ة. إذ ت ال ة ال

ال اب تقل دورات الأع ا  (Hirata et al, 2007)ل  في تف وح  .ك
ة   ال اسة ال ام ال ادات العامة-اس فقات والإي اً ل ال اً ون فاً  ل ت ى ت  - ال

اتج،  غ ال ار في م ق ق الإس ة ل ة ناج اس ة ما ب   كأداة س ال اسة ال غ ال ح ت
ات الع   ش د وح م اد وال واج والإزدهار وال احل ال ة ح م س ة وت اش ان

ازنة(    )،  Herrera & Vincent, 2008في ال
قي :-٤ خل ال د م ال ات ن الف ل تقل ات مع ا مع تقل ل ال ع ت مع ي

قى اتج ال د م ال الأك   MENA. إلا أنه فى دول (Makdisi et al, 2006)ن الف
ل غ مع   اتج  ات ال ل ال مع تقل ت مع اً؛ ي املاً مال  ,Boubaker et al)ت

د  ( Mobaraak,2004)وأك    (2019 س ن الف ها م ف ف ي ي ة ال ام ول ال ان ال
اتج.  ات ال داد بها تقل خل ت   م ال

اا-٥ ماج  :  لإن الى  ال ر  وال الى  ل ل و الي  ال ماج  الان اتج  ال ات  تقل دات  م م 
ة وفي أغل  اش ة والغ م اش ة ال ال أس فقات ال د    ال اتج. وت ات ال ث على تقل ول ي ال

م   فادة  دول -الإس في  ورة  ال ات  قل ال في  فاض  الإن إلى  ي  العال امل  ال ائ  ف
قة ص MENA  (Hirata et al, 2004)م ن بها ف ي ت ول ال اتج في ال ات ال تفع تقل . وت

ة الاولي.  احل ال ال في م رة رأس ال ود خاصةً مع ن اد م ع اق  Acemoglu )ت
and Zililbotti 1997)    لي اتج ال اص لل اع ال جه للق ان ال ة الإئ الي (ن ر ال ،ال
ت دراسة (   الي) أك ورة  ٢٠١٦عفان ،  الإج ي و ذل علي ض ان مع ع ه  ) أن اث

قع  اتج . وم ال ات ال ف تقل اص ل ان ال د  م    زادة الإئ الي ووج امل ال اق ال أس
ل   قل رة  ال ة م ل ة م خل  مال انات ال الى وم ب اج على ال الإج ات الإن م تقل

ة على ال ال ام ول ال ة ق ت في ال ول ال ال فقات رأس ال ا ي أن ت ، م ل فق
ات  قل ل ال اتج ع  تقل   . (Sahoo et al, 2019)ن ال
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ة-٦ ا ق ات وال س دة ال ة   ج م ات ال ش ت ال اتج ،وت ات ال ث على تقل : ت
م فى  رات  ال ة  ف على  ة  قا ال ع  اتج  ال ات  تقل مع  اً   ٢٠١٤-٢٠١١ع

(Boubaker et al, 2019).   ات س مة، وم ل ح ال ة(م س امل ال ث الع ا ت
ة ع إدارة  ل ات ال س دة ال الي، وج اع ال الي، وت الق ل ال ازنة، وتقل اله ال

اخلي،   اع ال يال س ار ال ق م الإس ل، و وع خ ائح الق وال اتج، فق ل ات ال ) على تقل
ل ال  ة الأكت فة-مات الإقل ة ض س ة م عة    - ذو ب ع ة أك م مات مال ص

ة لقائ ار ال ق امل الإس ل ع ات م ق قل أث ال لل ق ال ار تف ق ائح  للإس د ل . وق ت
اتج  ال ات  تقل أ ت  اتج،  ال ل  ار  ال اف  إلى زادة الإن  ;Perry, 2009)الق 

Barseghyan & Dicecio, 2010) 
الي :-٧ اح ال اش    الإنف ي ال ار الأج اح  -ع زادة الاس م خلال ال والإنف

الى اح ال ة أو الإنف ول ة ال ال اق ال امل مع الأس الى وال ارة   - ال ة اس اد ة اق في ب
ا   اف ب  غ ة  اد الاق قة  ال دول  ل  (م تقلًا  ول  ال أك  في  ه  ج أم  ة  ات م

ECOWASف ة  ). فإذا ت الإس ول الفق الي،  لل امل ال ة وال ات العال خ ادة م ال
ة، وتع   اج ع الإن ال اللازم ل ال ل إلى رأس  ص د ال ها م ق ر نف اً أن ت مال
مي وال   ش الإنفاق ال اتج، مع ت ات ال ، وخف تقل اد ار وال الإق الإس

ة( ة ال اد ة الاق ل،  على الأن ا ال  ;Koren & Tenreyro, 2007؛  ٢٠١٣أ
Meller, 2013; Ajide & Osode, 2017; Edeme et al, 2019  ائج ). وفي ن

قال   ة إن ان ى إم ع ا  تفع،  ارجى م اح على العال ال راسات أن معامل الإنف اح ال
  ، از (ح اد ال ة للإق ة العال اد ات الإق قل لا٢٠١٠ال ع  ا  ات    )ك م تقل
اتج ات ال اص تقل ار أح ع ات الإس هلاك وتقل   ،  (Edeme et al, 2019)الإس

ار -٨ ال اح  و الإنف ش مات  ات وص قل ل ض  ع ال م خلال  أث  له  ن  : ح 
ادرات   ع فى ال ة ال ادرات، وح ع ال ة، وت ة العال اف ة، وال ارج ارة ال ال

على   ث  اج  ت الإن امل  ع مات  وص ارة  ال و  ش مات  ص تف  اتج.إذ  ال ات  تقل
لي الى    TFPال اتج٣٨٪،  ٦٠ح ات ال الى م تقل .  (Hirata et al, 2007)٪على ال

ات   رة، وتقل ال لع  ال ات أسعار  لة فى تقل ة(م ارج ال ارة  ال مات  ا تُف ص ب
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ات ردة، وتقل ة ال ال أس لع ال الى    أسعار ال ة) ح س خلات ال ٪ م  ٤٥أسعار ال
اتج ات ال ة فى وق  .  (Kose & Riezman, 2013)تقل فاج ات ال غ مات ال ت ص

  ، ا ال(إب الأع دورات  تقل  فى  ار  ال ادل  ال لات   & Mumtaz؛  ٢٠٠٦مع
Theodorids, 2019  اع ي ت ع ال ار وال ادل ال و ال ض أن ش ف ). م ال

ولع ه ال اتج في ه ات ال ل تقل  . )Abubaker, 2015(لى تقل
الي:  -٩ لي الإج اتج ال اعة م ال اع ال ات  ن ق ث في تقل ي ت دات ال م ال

اعة، ح ت دراسة(عفان، اع ال ة ق اه اتج م ) الي  Easterly ,2000؛٢٠١٦ال
ا غ أو ال خلات  ال ات  اتج ، تع تغ ال ات  لال ان تقل جي و الإس ل ت في ال

اتج .  ات ال اعة وتقل اع ال ة ق اه ة ب م د ل م خلال علاقة  خ ائ ال   علي  ع
ارج-١٠ ال ة للعامل  ال لات ال اج،إذا  ال ات الإن ث على تقل ي ت دات ال : م ال

ة  اه اج وال ات الإن د إلى تفاق تقل ورة، فق ت ات ال قل ة لل اي ة م ال لات ال كان ال
ل مفاجئ   لاد  هلاك ع مغادرة ال  Chami et al. 2012; Helmey)في تقل الإس

et al, 2016) فقات رؤوس  .و ة قع أن تُ ت ارج الة ال لات الع ة وت ول ال ال ال
ا  ة ال ف ة م ام ول ال ة، في ال ة ال ل ق ات ذات الآفاق ال في اه وت  ؛فى ال

اتج  ار على ال ق ة تأث اس ارج فقات ال ن لل لى، وم ث  اتج ال ات ن ال ال م تقل
 )(Chami et al, 2012     

رات والازما-١١ اسها ت ال لة  م سه رات والأزمات رغ ع اتج ال ات ال دات تقل : م م
الأوضاع   في  ي  ش ر  ه ت ال  اد  الاق شه  فق   ، اتج  ال ات  تقل في  ث  ت أنها  الا 

ة عام  ة ل الي ال  ٢٠١١ال اف اجع ال ازنة وت ي في ال م   ١١٩وع ش
لات الفق الغ  ١٤٤ رة    دولة  مع لاع ث قة ، وه ما اد الي ان اي وه   ٢٥م ي

اتج ( ح ،  ات ال قل ة ب رات والأزمات العال  .  )٢٠١٥ما ي علاقة ال
فى :-١٢ اد ال ع    الإق ابى؛  أث الإ ة ال اتج ، ف ناح ات ال في علي تقل اد ال ث الاق ي

ة ة ال ل ة ال اد مات الإق ة الأس م آثار ال ا ة ل ة أساس في آل اد ال  & Mapp)الاق
Moore, 2014)  في اد ال اتج والاق ال ات  ة ب تقل د ل علي العلاقة ال ا ي ة و   .م م ناح

أث ال  ال الأع دورة  ات  قل ب فى  ال اد  الإق أث  ي ى؛  ل لي  ال ال اد  الإق ا  ال ات  ،  وتقل
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ات  قل لل ضة  ع أك  ن  وت اش،  الإن ات  ف أث  ت ال  ة  صغ ة  س ال غ  ات  فال
ة.   اد كان م    )(Ferreira-Tiryaki., 2008دراسة  .(Fernández & Meza, 2015)الإق

ها أن ح ا ائ ات غ ن ا أن صغ ح ال ال.  ات دورة الأع ث علي تقل في ي اد ال لإق
ان، اق الإئ لها الي أس ق وص ل، و رات ال والع ق وف عها م ت ة  س  ال

ر ٣-٤( ة ) ت خلال الف في في م اد ال اتج والاق ات ال     :٢٠٢٢-١٩٨٠تقل
ات       ان عق ال ات مقارنة  ع اتج خلال عق ال ات في ال اد ال تقل لق شه الاق

اتج   ارة في ال اد وال ل ال الاق اتج ومع ات ال قل ات ل ش ول الآتي م ضح ال و
ة   لي.  ٢٠٢٢-١٩٨٠في م للف س  ل عق وم س ل لفة  د م ة الى عق   مق

ول( اح  )  ١و ج ن ال ات م الق ان ة في عق ال ت ارتفاعات  اتج شه ات ال أن تقل
بلغ   ،ح  ون  لغ     ٪٤٬٦٧والع م    ٪٤٬٧٥و العق  ي   ٢٠١٩-٢٠١٠خلال  واق

راسة م   ة ال   %.  ٦٬٩٢ح بلغ  ٢٠٢٢-٢٠٢٠ارتفاع خلال ف
ول( ة ١ج اتج في م للف ات ال ة م ٢٠٢٢-١٩٨٠) تقل س    ة) (م

  
ر:   ذج .      ال ة لل انات الأصل ام ال اس ة  اح اد ال   إع

ل (       ضح ش اد خلال ٤و ل ال الاق اتج ومع ات ال اك علاقة ب تقل ) أن ه
ة م   ه   ٢٠٢٢-١٩٨٠الف اتج ،  ات ال داد تقل اد ت ل ال الاق داد مع ما ي ع

اح   ن ال اني م الق ن الع والعق ال ات م الق ان ح خاصةً خلال عق ال ض ذل ب
.وق م    والع  ة  الف خاصةً خلال  تفعة  م اتج  ال ات  تقل     ٢٠١٩-٢٠١٠ان 

في   ة  ال رات  ا٢٠١٣وعام  ٢٠١١ال م   .ك ة  الف تفعة خلال  م اتج  ال ات  تقل كان 
ة.  ٢٠٢٢-٢٠٢٠ ان ة الأٌو وس ب ال ة ال ا رونا و ة  اث ازمة جائ    اح
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ة   في في م للف اد ال اتج والاق ات ال راسة العلاقة ب تقل ضح   ٢٠٢٢-١٩٨٠و ي
ل( ش ا  لي ٥ل ال اتج  ال م  ة  في  ال اد  والاق اتج  ال ات  تقل ب  علاقة  د  وج  (

الي.   داد نالإج ما ت اتج. ح ع ات ال في ازدادت تقل اد ال  ة الاق
 
 
 
 

ل( اتج  ٤ش ات ال اد VRGDP) تقل ل ال الاق ة  GDPRومع  ٢٠٢٢-١٩٨٠في م للف
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ة: ٥( ل ه الع ائ ح ون ق ذج ال اد    )ال اس أث الاق ح ل ق ذج ال اغة ال  ص

ات   دات تقل في وأه م اد على دراسة عفان،ال الاع اتج ( ات ال اتج على تقل  ٢٠١٥ال
راسات   م اتفاق ال ه لع ات م غ ع ال عاد  اتج ، وق اس ات ال دات تقل ل م ل  لأنه ش
قي،   ال الأج  ات  تقل ل  ش ي  وال ذج  لل ة  ال درجات  ادة  ول ها  أه على  قة  ا ال

ة ، ت  ال اق ال الي للأس ر ال الآتي: ال ارة)  و ال ارج ، ش ال   لات العامل 
  
  

ل(   اتج    ٥ش ات ال في    VRGDP) تقل اد ال في م    HEوالاق

ة  ٢٠٢٢-١٩٨٠للف
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ح١-٥(  ق ذج ال ا يلي:  : )ال ذج  مة في ال ات ال غ ض ال    ع
  

قلة ات ال غ   ال
في  ١ اد ال   HE)الاق
قي   ) ٢ خل ال د م ال ات ن الف ع                                                    VICتقل ا غ ال   ال
ة ٣ ال اسة ال   FP) ال
اسع   ٤ ى ال ع ال د  ق ض ال   MS) ع
ف  ٥ ات سع ال اتج                                                                   VER)  تقل ات ال   تقل
الي ٦ لي الاج اتج ال اعة م ال اع ال  IS                                        VRGDP) ن ق
الي  ٧ ر ال   FD) ال
الي ٨ ماج ال   FI) الان
ماج ٩ ار ) الان  TIال

رات والأزمات ١٠   CR) ال
 

  
  

ة  الة الآت ال اتج  ات ال ذج تقل ع ع ن ف ي ال  :وس
VRGDP=       f      (HE,  VIC   ,   FP,   MS ,   VER  ,  IS  ,  FD  ,   FI  ,  TI  ,  CR)  

اً   اس ال ت ع أك الأش د  ع ي ال ار ال ذج الان قة على أن ن ا راسات ال وت ال
الآتي   م  ذج ال اعه في ال اتج ووه ما ت ات ات ال ة على تقل ث امل ال   في دراسة الع

VRGDP = a + b   HEt + b VICt + b FPt + b MSt + b VERt
+ b ISt + b FDt + b FIt + b TIt + b CR + ε  

  
ل b    وت  b , b ,  b , b , b , b , b , b , b  ،في ال اد  تأث الاق معاملات 

ف ، ن   ق ، سع ال ض ال ة ، الع ال اسة ال خل ، ال د م ال س ن الف م
رات   ار ، الأزمات وال ال ماج  الي ، الان ال ماج  الي، الان ال ر  ال اعة ،  اع ال ق

ا   ب الي،  ال ل  على  عادلة  aت ال مل    ثاب  غ  ٢(ان  ال ز  مة  رم ال ات 
اسها).    و

ل م . ) ٦(ش ذج ال ات ال غ ة م اح اد ال ر اع    ال
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س ار ال اف ال الان اسها  ات فق ت  قل ال عل  ا ي ل ال   STDEVPو ع ل
ة   ة ل غ خلال ناف ة لل ة ال ات  ٣في ال راسات  -س ه أغل ال ف عل وه ما ت

قة ا ة  -ال اد اد أغل ال الاق ة في اع س ة م ا  ،وهي م ات  ول ي اخ ر خ س
ء  م ان ج م فق ات .  لع اه     ال

مة:٢-٥( ة ال اس اف    )الأسال ال ق أه ة ل اس ة أسال  اح على ع ع ال
ا يلي:     ال 

ة: ١ م لاسل ال ار لل ق ار الاس ة  (  )اخ ح ر ال ارات ج ولعل   )   Unit Roots Testsاخ
ي   ار د ارات اخ ه الاخ لل  –أح اشه ه ي   ) (Dickey & Fuller,1979ف ه ي تق وعل

ات   غ قه علي م ة ح لا  ت اك ات ال غ قل لعلاقة ما ب ال ار ال ذج الان ن
ائف   ال ار  الان لة  م ه  ت ح  ة  ساك علاو    (Spurious regressionغ   )(

ه  قام  ) و٢٠٠٩ ل   Said & Dickey,1984اءً عل ار وأُ ا الاخ سعة ه ي ب ه د –عل
سع ل ال ة ،٢٠١٤(عفان ،   ADF) Augmented Dikey –Fuller  (ف  ؛   ١٩٩٨؛ع

(Look in: Asteriou &Holl,2007  
ذج  )٢ ات ال غ ا ب م فة الارت ف ل زوج م   م ا ب  ضح الارت فة ت ف : هي م

عة مع  ا ات ال غ ع أو ال ها ال ع قلة مع  اء ال انات س عة ال ات في م غ ال
اتج   ات ال غ تقل م ب ال ت وق ت ا او غ م ي أيها ض الارت قلة وت ال

قة( ا قلة ال ات ال غ  )Agresti&Frankl   2007,و ال
لي   )٣ اء ال ات الإ عف ا غ ال لي وذل م أجل ت    لل اء ال ات الإ د ف : ت

ار   ة الان ذج  ن م خلال ن ا ، وذل  ة ال ل م عل  ا ي ي  ال ال
اتي   ي  (VAR)ال ا زم ات ت ن ثلاث ف ي  اض ح أق ل اف م   في  ، وفي حالة ع

ا ة ال ل ف عاي ح د اتفاق ب ال اوج ة ت ه أقل ف ار ال ل ار ال لي ي اخ     ال
.(Asteriou &Hall,2007)  

ك  )  ٤ امل ال ار ال فة   FMOLS  قة    Cointegrationان ع ارات ل :هي اخ
هات   ى ل ي ال الأق ات ،ح ي تق غ لة الاجل ب ال اج علاقة  ة ت ان م إم
ة  جة  ال ال  ومقارنة  عاملات  لل فة  ف ال ة  رت ار  اخ م خلال  ك  ال امل  ال
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ة  اوز ال ي وفي حالة ت ة الع ار ال ار الأث واخ ة هي اخ ائ ة إح ة ال ائ الإح
ة   جة ع م مع ي   ٪ ٥أو    ٪١ال ع ا  امل م ال م  ع م القائل  ض الع ف ف ن

ة  (عفان، ها ل علاقة س لة الاجل ول د علاقة   &Look in :Engle؛  ٢٠١٤وج
Granger,1987    ( 

ان٥ ل ة  ال ارات  الGranger non-causality    )اخ اه  ات فة  ع ل ب :  ة 
ات  غ ك    ال امل ال ارات ال ضح اخ دة، وق ت ع اي أو م ة ال ائ ارات ث ن الاخ وق ت

ائي  ة ث ار ال ل اخ ه العلاقة ت ع ة له ضح ال لة الأجل ل لا ت د علاقة  وج
أك م م  ان لل اي ل ات   ال في وتقل اد ال ة ب الاق د علاقة س اتج ( عفان  وج ال

  ) .   Granger ,1969 ؛  ٢٠١٦،
ذج ٦ رة في ال ق ات ال عل ار لل ق ارات الاس  CUSUM , CUSUMQ : ) اخ

اقي  عات ال ي ل اك ع ال اً ال اقي وا ي لل اك ع ال اد الي ال ح  الاس

لة الأجل ،   رة  ق ات ال عل ار ال ق ار اس عة لاخ ت اقي ال ارات علي ب وت تل الاخ

ة الاجل (عفان،   ق ات  ام ي ال ان  ال ، مع الاخ في  عادلة   Look in؛  ٢٠١٦ال

:Asterios &Hall,2007  (  

ة:٣-٥( ائ لات الإح ل ا يلي:  )ال ائج  اح تل ال    ا
ائج   ) ١ مةن ــ ــ ة ال م ــــلاســــل ال ار لل ق ــ ارات الاســ  Unit Root Testsاخ

ول(: ار في ج ق ـــــ ـــ ارات الاســـ ائج اخ ـــــح ن ـــ ضـــ ة  ٢ت م ـــــل ال ـــ ـــــــــــلاســـ ع ال ) أن ج
ة  وق ع م مع ة في الف ق مة م   .   ٪٥أو   ٪١ال
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ول( ات  ٢ج ال في  اتج  ال ات  تقل ذج  ن ات  غ ل ار  ق الاس ارات  اخ ائج  ن  (
ة    الأصل
وق الأولى                       سع  والف لار ال ي ف ار د ام اخ   اس

ADF test  for Variables in  Variables 
    First Difference Level         

Stationary in First 
Difference  

-7.222  
 ***(0)  

-3.179 
(.028) 

VRGDP 

Stationary in First 
Difference  

6.658 -  
***(0) 

.533 
(.986) 

HE 

Stationary in First 
Difference 

-5.581 
***(0)  

-2.816 
(.064) 

VIC 

Stationary in First 
Difference 

-3.556 
***(.012) 

-1.346 
(.857) 

FP 

Stationary in First 
Difference 

-6.258 
***(0) 

-3.425 
.015) (  

MS 

Stationary in First 
Difference  

-2.906 
**(.054)  

1.550 
(.999) 

VER 

Stationary in First 
Difference 

-5.557 
***(0) 

-1.571  
(.488)  

IS 

Stationary in First 
Difference  

-5.326 
***(0)  

-1.214 
(.659) 

FD 

Stationary in First 
Difference  

-8.138 
***(0)  

-3.615 
(.009) 

FI 

Stationary in First 
Difference  

-5.795 
***(0)  

-2.368 
(.157) 

TI 

Stationary in First 
Difference 

-7.979 
(0)*** 

-5.477 
(0) 

CR 

ر:  ائي    ال نامج الإح ام ال اس ة  اح اد ال اس   Eviewsإع ل ال ب الأق   . وت
ة  الات  ت ال عادلة ،    اح ع لل د تقا اض وج اف ار  ق اب الاس تشير  ***  ، وق ت ح

عند   الإحصائية  الدلالة  شدة  عند و ،**٪١  احتمال إلي  الإحصائية  الدلالة  إلي  احتمال    تشير 
٥٪                                          
اتج : ٢ ات ال ذج تقل ات ن غ ا ل فة الارت ف ائج م ضح    ) ن ا ت فة الارت ف ائج م ن

ا  ذج م مة في ال قلة ال ات ال غ ا ق ب ال د ارت م وج ذج  ع ات ال غ ل
د ع ي م ا خ د ارت م وج   .  ي ع
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ول( وق الأولى ٣ج اتج في الف ات ال ذج تقل ات ن غ ا ل فة الارت ف  ) م

  
ائي  نامج الإح ام ال اس ة  اح اد ال ر : إع  Eviewsال

ز  ات (راجع رم غ مةال وق الأولى  D، وت ال   ) الى الف
اتج  )٣ ات ال قل لى ل ا ال ات ال ائج ف ول (:  ن ضح ج لى  ٤ي اء ال ة الا ) أن ف

اء .  ات ا عاي ثلاث ف أغل ال اتج  ات ال قل   ل
ول (  اتي٤ج ار ال ل الان ل ام ت اس اتج  ات ال قل لى ل اء ال ات الا  ) ف

 

  
ائي   نامج الإح م وال ذج ال انات ال ام ب اس ة  اح اد ال ر: إع ال

Eviews .  
*Indicates lag order selected by the criterion  
LR: sequen al modified LR test sta s c (each test at 5% level).   
FPE: Final prediction error  
AIC: Akaike information criterion.  
SC: Schwarz information Criterion 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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قة ٤ ك ( امل ال ار ال ائج ان اتج:    FMOLS ))ن ات ال ذج تقل   ل

ول ( اتج  ٥ج ات ال ذج تقل رة ل ق ات ال عل ك وال امل ال ار ال ائج ان   ) ن
ائي  نامج الإح ام ال اس ة  اح اد ال ر : إع تشير إلي شدة الدلالة  *** ، Eviewsال

، * تشير الى الدلالة  ٪ ٥احتمال   ،**تشير إلي الدلالة الإحصائية عند٪١ احتمالالإحصائية عند  
  ٪ ١٠الاحصائية عند احتمال 

ول ( ح م ج ك ما يلي:  ٥ي امل ال ار ال ائج ان اص ب   ) ال
ار ف -١ ذج الان ي   ٪٩٤أن ن ة معامل ال ا جاءت  اتج ،  ات ال ات تقل م تغ

ح  ا ي أن   Adjusted R-squaredال ي الأصلي م ة معامل ال ة م  ق
اتج .  ات ال دات فعالة في تقل ان م قلة  ات ال غ   ال

Prob.  t-Statistic  Coefficient  Variable  
0.8486 0.192630 3.237407 DVRGDP-1 

0.0314** -2.265518 4.498672 DVRGDP-2 
0.9462 0.068127 1.131279 DVRGDP-3 

0.0226** 2.414093 0.936909 DHE 
0.2179 1.260597 0.498934 DVIC 

0.0239** 2.387917 0.441746 DFP 
0.0008*** 3.744049 0.426131 DMS 
0.0014*** 3.542484 1.133731 DVER 
0.0166*** -2.548731 -0.847196 DIS 
0.0715*  1.873101 0.264134 DFD 
0.0393** -2.162050 -0.545547 DFI 

0.0147*** 2.601616 0.506116 DTI 
0.0064*** 2.948611  2.459526 CR 

0.3358  0.979419  0.209775  C 

0.940668 R-squared 
0.884409 Adjusted R-squared 
0.000114 S.E. of regression 

. 00632 Sum squared resid 
212.1027 Log likelihood 
28.94322 F-statistic 
0.000000 Prob(F-statistic) 

2.11123 Durbin-Watson stat 
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ال  -٢ ل ح بلغ اح ار  ذج الان ة ن ذج ،   ٪١أقل م  Fمع دة ال ا ي ج م
  . ات أخ غ ة م م أه ا ي ع عادلة غ مع م ان ثاب ال ا    ك

اد  -٣ ة لعام ، الاق اتج ال ات ال اتج وتقل ال ات  ة ب تقل ة مع د ت علاقة  اج ت
ار ،   ماج ال الي الان ر ال ف ، ال د ، سع ال ق ض ال ة ، ع ال اسة ال في ، ال ال

  والأزمات .  
ما  -٤ اعة والان اع ال اتج ون ق ات ال ة ب تقل ة مع ت علاقة ع اج الي . ت   ج ال
ام    -٥ أع لاثة  ول لعام  ة  ال اتج  ال ات  وتقل اتج  ال ات  تقل ب  ة  مع غ  ت علاقة  اج ت

خل .  د م ال   ون الف
اتج:   )٥ ات ال ة في تقل ث ات ال غ ان لل ة  ائج س ة   ن ارات ال ائج اخ ضح ن ت

ان   ف  أنه ق  ل ة ل قق ال اتج ح  ت ات ال ة مع تقل ع ع  ي ت ات ال غ ال
ام   اء عام وثلاثة أع ة ا ف اتج  ات ال اء تقل اس اتج  ات ال ات س في تقل غ ل ال كان 

قي خل ال د م ال   .  ون الف
) نتائج اختبارات السببية في نموذج تقلبات الناتج  ٦جدول (  

Causality   Prob.  F-Statistics Variables 

No Cause 0.383  0.985  DVRGDP-1 

Cause         0.029 3.903 DVRGDP-2 
No Cause  0.227  1.049  DVRGDP-3 

Cause 0.031  3.804  DHE 
No Cause 0.224  1.383 DVIC 

Cause 0.030  3.812  DFP 
Cause 0.085  2.629  DMS 

Cause 0.001  5.606  DVER 
Cause 0.020  4.889  DIS 
Cause 0.084  2.662  DFD 
Cause 0.017  4.548  DFI 

Cause 0.019  3.986  DTI 

Cause 0.015  4.842  CR 

ائي         نامج الإح ام ال اس ة  اح اد ال ر : إع   Eviewsال
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ات٦ ذج تقل رة في ن ق ات ال عل ار لل ق ــ ار الاسـ اتج:  )اخ ار    ال ق ارات الاســـــ ـــــ اخ ت
رة   ق ات ال عل ع     CUSUM,CUSUMQلل رة ت ق ذج ال ات ال ار.  أن معل ق ــ الاســـ

ة. اس ات ال ص اذ ال رة في ات ق ات ال عل اد علي ال ة الاع ان ا ي ام   م
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ل(  في)٧(ش اد ال ها الاق ي م داته (ال اتج مع م ات ال قل رة ل ق ات ال عل ار ال ق ارات اس ائج اخ   ) ن
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ائج)  ٦( ة  ن ل ق ة م حات  ات ال ومق ص   :وت
ائج ال :١-٦(   ) ن

ــفة عامة  ت  ــــــ ان العال  ــاد في مع بل ـــ ـــ اً للاق ي في ته ــاد ال ـــ ـــ ة الاق اه ع 
ه خلال  ر ح ــــ . وق ازداد وت ل م خل م ــــة ال ف ــــفة خاصــــة م ة  ام ان ال ل وال

ــــل الي   ـــ ة، ح وصـــ اضــــــــــ لاثة ال د ال ات   ٪٦٠العق ي ق الي وفقاً ل لي الإج اتج ال م ال
ولي . وتعاني م م اد  ال ال اب وآثار الاق دت أس في وتع اد ال  زادة ح الاق

في.   اد ال ي الاق ة  تق ه ق وم اي  في ، وت   ال
هج   ات م ي في على تقـــ ــاد ال ــــــــــــــ ي الاق ـــالي في تقـــ ـــ ال ـــ ال ع   MIMICو

اتج   ات ال في علي تقل ـاد ال ضـح أث الاق ات و ي ق اره أه وأدق ال في   ( مع الأخ  اع
ــالي ،   ر ال ــار ، ال ــالي وال مــاج ال ــاتج وهي الانــ ــات ال دات تقل ــ ــان أه م ــ ــــــــــــ ال
خل   د م ال ــ الف ف ، ن ــ د، وســع ال ق ض ال رات ع ة ، الازمات وال ال اســة ال ــ ال
ة   اس ة أسال  ام ع اس الي )  لي الاج اتج ال اعة م ال اع ال قي، ن ق ال

ا ل اخ ــ ان  شـــ ة  ــ ك ،وســـ ــ ـــ امل ال ار ال ا وان فة الارت ــف ـــ ار وم ق ــ رات الاســـ
ــ   رة . وق أوضـــ ق ات ال عل ار ال ق ــ ارات اســـ ة أن العلاقة واخ ة وال ات ال الأدب

م . ة ع ال رات  ت ت اتج  شه ات ال في وتقل اد ال   ب الاق
ع م   ة لل  ل ائج الع ضح ال ذج  وت مة أن ن ة ال م لاسل ال ار لل ق اعاة الاس

ار ف   ة    ٪ ٩٤الان د علاقة مع ل ووج ار  ذج الان ة ن اتج ومع ات ال ات تقل م تغ
ة ،   ال اسة ال في ، ال اد ال ة لعام ، الاق اتج ال ات ال اتج وتقل ات ال ة ب تقل د

ف ، ال د ، سع ال ق ض ال ة  ع د علاقة مع ار ، والأزمات، ووج ماج ال الي الان ر ال
ات   الي ، وأث غ مع ب تقل ماج ال اعة والان اع ال اتج ون ق ات ال ة ب تقل ع
ارات   ت اخ خل .وق أك د م ال ام ون الف لاثة أع ة لعام ول اتج ال ات ال اتج وتقل ال

ائج الان  ة ن ارات  ال ائج اخ ت ن اتج. وق أك ات ال اب تقل في أح أس اد ال ار وان الاق
رة   ق ات ال ار معل ق الي      CUSUM,CUSUMQاس ال م و ذج ال ات ال ار معل ق اس

اتج.  ات ال ات اللازمة لل م تقل ص اذ ال اد لها في ات ة الاس ان     إم
  



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩٣٨                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ات ال  ٢-٦( ص   ) ت
ء   ــ ع  في ضـــــ ذج  تق  ة لل ل ائج الع ة وال ــاد ـــــ ات الاق اض الأدب ع ــ اســـــ

ها: ات أه ص   ال
١-   ، ــــــ ه في م ي ة تق ه في وم ـــاد ال ـــ م وتع الاق  إعادة ال في مفه

في ،وذل   ــــاد ال عامل مع الاق املة لل ة م ات ح ُ ذل م وضــــع اســــ
ة الغ ر  ـــ ي الأن ــاع في ت ــاع في ـ ـ اع ،و ل ق ل دق داخل  ـــ ة  ســـ

ل واضح   ها  ي  تق
ة العائ   -٢ وعات  ـــــــ ــــــ مي في م ار ال ـــــــ ــــع الاســــــ ـــ ســــــ ازن ب ال ق ال ت

لى،   ض ال لـ والع ل ب ال ازن معق اث ت ـاص ،لإحـ ـاع ال وعـات الق ــــــــــــــ وم
ة ــ اسـ عات م ــ ـ ــ ت ـ ولة  ل دور ال في م خلال تفع ــاد ال ـ ع    تق الاق ــ ـ ل

ي. س اد ال ماج في الاق ة للإن وعات الغ رس  ال
ي م  -٣ ــ ب اف ال ه ي ي اســ ة ح ق ة وال ال اســة ال ــ ــ ب ال  ال

ة   ـــــــــــاد ـــ رات الاق ة وفقاً لل ل ف اجعة ال  اوزه وم م ت ـــــعي لع ـــ ـــ ـــ ل وال مق
الع  ــات  ـ ــ م تقل ـ ال ف  ــ وثهـــا  بهـ ــ قع حـ وال ــة  ـ ــال ـ ــاً  ال ـ د ودع ق لل لي  ض ال

مي. اد الق   للإق
ها،   -٤ ة عل ي د شــ ائح وق ض ل م ف ة ال وع ة صــغ وعات الغ رســ ــ دع ال

ــ مع  اســــــ ا ي ها  ائ عل ــ ــــــ لات ال ها ،وخف مع ة عل ال اء ال وت الأ
لة . الة العا عاب الع أ لإس ن مل ي ت ة ح ال اتها ال ان امها وم  اح

ــفقات  زادة   -٥ ـــ في ذات ال ــاد ال ـــ ة الاق ــ ـــ عة وتق أن ا ولة في م ل دور ال وتفع
ة   اع الف اً ات ادتها وا اء ب ة الأغ ة لان ذل له تأث علي ان ة ال ال

ل.   خ زع ال فاوت في ت اء، وزادة ال ه و الفق  ب
ة م خلال   -٦ ال ــــات ال ســــ الي لل ر ال ل علي زادة ال ات ت  الع اع وت ق

ـة  ود آم ـاتج في حـ ـة م ال ــ ــــــــــــ ـاص ن ـان ال ن الإئ ـ  ـالي،  ر ال م ال
م  د  عــــــ أك وعلي  لفــــــة،  م ــــــاعــــــات  ق ب  ــــــاص  ال ــــــان  الإئ زع  ت ــــــ  ،و

ان.   م ت الإئ ق ع ا  وعات   ال
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اغة   -٧ اســ ــــصــــــ ة   اتســــــ ة  مال ةونق ــــــ ف  م اإلى    ته ــــــ ال   ، ليتع دور ال
ة،   ف والفائ ــ ـــ ــعار ال ار أســـ ق ــ الى، واســـ اع ال ــلاح الق ــ آفاق ال  وصـــ ـــ وت

. اد  الاق
ـانـات   -٨ ة ب ـ علي قـاعـ ع ـة ، ـال وث الازمـات ال ـ ار ال لل  ذج للإنـ ـاء ن ب

وث الأزمات . اجهة ح اب اللازمة ل اذ ال ها وذل لإت ا وت ها دائ ي  ي ت
ا ب   -٩ ارات الإدارة وف الارت الق ي  ف الأج ـ ق ال خل في سـ ـاحة ال ل م تقل

ــــأن   ا ال ت في ه ي أُت ارت ال ا أه الق ي ولاســــ ولار الأم ــــ وال ه ال ال
عة ب   ام ل ــ ــ ــ للإن ــ ة م اي    BRICSدع اراً م ي ف  ٢٠٢٤، اع به

ــ  ــــــ اء م ، واع ــاد ـــ ـــ الف الاق ة ال د   تق ر م ق اء وال غ ــ ـــــة للإســــــ صـــ ف
ولي. ولي وال ال ق ال وق  ال  ص

ة  ل ق ة ال حات ال ق ا يلي:   :ال ال  صي     أن ن
-  . خل في م فاوت في ال في علي ال اد ال   أث الاق
(دراسة   - ة  ام وال مة  ق ال ول  ال في  اتج  ال ات  تقل علي  ف  ال سع  ات  تقل أث 

 مقارنة). 
-  . ار في م ان ال في على ال اد ال  أث الاق
-  . في في م اد ال الي في ال م الاق ل ال   دور ال
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ة  اجعقائ     ال
ة اجع الع   :أولاً: ال

ان أح- ل، ن ع اع دان.  ٢٠١٦  ، إس لائى في ال خل ال ل في ال اد ال دراسة  -"دور اق
ة   ل ة  حالة م دان للف رت رة"٢٠١٣-٢٠٠٥ب راة غ م راسات -. رسالة د ة ال كل

ى ا وال العل ا.-العل ج ل م وال دان للعل  جامعة ال
م- ل، أح سع  اد . "٢٠٢٢  ،ال ازنة العامة في الاق ى على ع ال س اد غ ال أث الاق

ة ارة  ".  ٢٠١٩-٢٠٠٩  ال خلال الف ة وال ال ث ال راسات وال ة لل لة العل ال
ارة  - ة ال ا -ل ل (جامعة دم د ،  )٣، م  . ١٤٠٣- ١٣٨١ ص ص:   )١(ع

عى، فاتح فه- ة وآثاره". ٢٠١١ ،ال د ع ة ال ة الع ل في في ال اد ال ة  -الاق اس دراسة 
ة م (  . م)"٢٠٠٨ -١٩٩٢للف

، ماج  - قاو اال ال رة ٢٠١٨  ،أب ه ى في ج س اد غ ال عامل مع الاق ة لل ي ة ج . "ن رؤ
ة".   الع ةم  عاص ال م  لة  اء -م والإح اسى  ال اد  للإق ة  ال ة  ال

ع (،  وال ل  د  )١٠٩م ص:  )٥٣٠-٥٢٩( ع غ  ١١٢- ٣٧  ص  ماج  رسالة   .
رة اد والإدارة-م ة الاق ل ع-كل .جامعة ال   الع

اء.  - لى، أس ؛ ال ا انى، إب ". ٢٠١٥ال ى في م س اد غ ال مج الآم للإق اخل ال . "م
ة)  ة م ل ة ف اس لة دراسات س ائل (سل لة ب دم  . ٢٨-٧: ص ص )١٣(،ع

ي- ال ف  امل".  ٢٠٢١،الفقى،  ال أو  مج  ال ب  ى  س ال غ  اد  "الاق آفاق .  لة  م
ة اد د،اق  . ١٤- ٧ص ص):  ٩( ع

، حام ب داخل- ة  . "٢٠١٢  ،ال اد ات الاق غ ه علي ال في وأث اد ال اس ح الاق
ة   الف ة خلال  د ع ال ة  الع ة  ل ال ة علي  ت ة مع دراسة  ل ".  ٢٠٠٩-١٩٧٠ال

رةرسالة  راة غ م ة-د راسات الإسلام عة وال ة ال ة.  -كل د ع ال  جامعة أم الق 
ال؛ هانى، م- ر،  ة ٢٠١٥  ،اص اد ورات الاق ة لل م ال آل ة  ال اسة ال ة ال . "فعال

ة م ائ في الف ة    ".٢٠١٢-٢٠٠٠في ال اد وال لة الاق ة  -م ل ة ال م ال
ام ة ال دة جامعة ال  . ٨٢- ٦٥ص ص ):٣( ،ع

فة، - ج ، ب اص ة". ٢٠١٣ب ل ل ى: مقارة ت س اد غ ال ة الاق اه ة . " اد لة دفات اق -م
الك م  وعل ة  ار وال ة  اد الاق م  العل ة  لفة،-ل ال ر  عاش ان  ز ل جامعة  م
د(٤(  . ١٥٥- ١٣٦) ص ص : ٦)ع
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هامى، م رضا- ائ. "٢٠١٨  ،ت في في ال اد ال ة للإق ل ل راة غ دراسة ت ". رسالة د
رة م ال-م ارة وعل ة وال اد م الاق ة العل لة.-كل ال اف  ض  جامعة م ب

ه م- ، ع از ". ٢٠١٠ ،ح ة في م اد ات الاق ائ القل اسات . "خ ة وال لة ال م
ة اد ى لل-الاق عه الع ل ( ،ال د١٢م  . ٣٥- ٧: ص ص )١( )،ع

ح- شهاب  ان،  وال٢٠١٣  ،ش ة  ال ب  ل  ال اد  "إق ة".  -.  دراس حالة  اق  لة  الع م
ار اد والإدارة -جامعة الأن ة الاق ل ( كل د٥، م  . ٢٥- ١: ص ص )١٠()ع

ده وآثاره الاق٢٠١٦  ، اس، أح فاروق - اب وج : أس ى في م س اع غ ال ة". . الق  اد
ة   ار ث ال راسات وال لة ال ارة-م ة ال ها-كل ل    جامعة ب د  ٣٦،م   ص ص:  )٤(ع

٤٠٩-٣٦١ . 
ي م- ام ال القادر، ح ". ٢٠١٨ ،ع ازنة العامة في م في وع ال اد ال جة الاق . "ن

ارة   وال اد  للإق ة  العل لة  ارة  -ال ال ة  ش  -ل ع  (  ، جامعة  ل  )،  ٤٨م
 . ٢٦٦- ٢٣٥: ص ص)٣(دع

ال.  - ة".  ٢٠١٦عفان، م ام ول ال اتج في ال ات ال الى على تقل ماج ال ر والان لة . "أث ال م
ة العل ث  لل ارة  ال ة  ارة-كل ال ة  ة-كل ر الأس (  ، جامعة  ل  د٥٣م ص  ):  ١()،ع

 . ٢٢٩-١٩١ص
ال- ة ٢٠١٨  ،عفان، م ام ول ال ل في ال خ زع ال قاوت في ت ى على ال س اد غ ال -. "أث الاق

".  د ةراسة حالة ل اس م ال ة والعل اد راسات الاق ة ال ل ة ل لة العل جامعة -ال
ة ر (، الأس ل د ) ،٣م  . ٨٤- ٢٩): ٥(ع

ي- ان ص ، رم ل إدماجه في  ٢٠٠٣  ،م ى وس س اع غ ال ى مع . " الق س اد ال الاق
  ." ةإشارة خاصة ل اد ة والاق ن راسات القان ان للل ق حل لة حق ارة-م ة ال - كل

ان د ،جامعة حل  . ١٩٧-٥٠): ٩(ع
اة- ن  ، اد٢٠١٨  ،م الاق ار  ق والإس از  ال اد  "الاق ائ-.  ال حالة    - ١٩٨٠دراسة 

رة".  ٢٠١٤ راه غ م م الا–رسالة د ة العل م الكل ة وعل ار ة ال اد جامعة –ق
 ة. -م خ

ة- رش ده،  وح ال؛   ، ر ه  ٢٠١٦  ،م وعلاق اته  ش وم اته  ن ى:  س ال غ  اد  "الاق  .
ى".   س اد ال ةالاق ان م الإن لة العل ة-م _ دجامعة م خ - ٤٤٥):  ٤٥(  ، ع

٤٦١ . 
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 ملاحق البحث  
) اتج   ) ١مل ات ال ذج تقل ام ل انات ال ة  ال   ٢٠٢٢-١٩٨٠في م للف
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ولي   انات ال ال ة ب ر : قاع  https://data.albankaldawli.orgال
 

  
  
  
  

  
  
  
  
  

  
  



 
 
 
 
 
 

 
٣٢٠٢الرابع ديسمبر العدد                جلة العلمية التجارة والتمويل                            مال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ٩٤٨                          (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

  ) رموز المتغيرات المستخدمة وقياسها في نموذج تقلبات الناتج  ٢ملحق (
  

  مصدر البيانات   قياسه    الرمز   المتغير   نوع المتغير 
قل  اد  م في  الاق اتج   HE  ال في م ال اد ال ة الاق ن

اب   هج الأس الي  لي الاج ال
دة  ع ات ال ش     )MIMICوال

دراسات مختلفة عن مصر  
لتقدير الاقتصاد الخفي بمنهج 
  الأسباب والمؤشرات المتعددة 

ع اتج   تا ات ال الانحراف المعياري الوسيط     VRGDP  تقل
الاجمالي  لمعدل نمو الناتج المحلي  

  الحقيقي

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  
د   رقابى ات ن الف تقل

قي  خل ال   م ال
VIC     الانحراف المعياري الوسيط

لمعدل نمو نصيب الفرد من الدخل  
  المحلي الحقيقي   

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  
ة    رقابى ال اسة ال نسبة الرصيد المالي(عجز   FP  ال

  الموازنة) للناتج المحلي الإجمالي  
  موقع البنك الدولي

https://data.albankalda
wli.org/  

د  رقابى ق ض ال  MS    ع
 
  

نسبة عرض النقود بالمعنى الواسع  
  من الناتج المحلي الاجمالي   

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org  
ات سع   رقابي تقل

ي ف الاس   ال
VER   الانحراف المعياري الوسيط لمعدل

التغير السنوي في سعر الصرف  
الاسمي للدولار الأمريكي للجنيه 

  المصري  

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  
  
  

اع    رقابى ن ق
اتج  اعة م ال ال

لي    ال

IS    نسبة القيمة المضافة لقطاع
الصناعة من الناتج المحلى  

  الإجمالي 

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  

الي   رقابى ر ال نسبة الائتمان المحلى الممنوح  FD  ال
للقطاع الخاص إلى الناتج المحلى  

  الإجمالي 

  البنك الدوليموقع 
https://data.albankalda

wli.org/  
الي    رقابى ماج ال الان

اش   ال
FI   نسبة صافي تدفقات الاستثمار

الأجنبي المباشر إلى الناتج المحلى  
  الإجمالي 

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  
ار   رقابى ماج ال نسبة صادرات وواردات السلع   TI  الان

والخدمات إلى الناتج المحلى  
  الإجمالي 

  موقع البنك الدولي
https://data.albankalda

wli.org/  
رات   رقابي متغير وهمي يأخذ قيمة واحد وقت   CR  الأزمات وال

وقيمة صفر  الأزمات أو الثورات 
  في غير ذلك

  الباحث  

 
 

  


