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 : ل   ال
تل  أه  ا، ولعل  ا  تأث ال  اة  ال أم على  ال ق  ة في س اد الاق ات  غ ال ت  أث
أن ت أسعار  ولة  ار ال ع ق رة وخاصة  فة م لات ال  ات ه تغ مع غ ال

ال أمام   ه  لل ف  ة ب ال اف ال ة  إلى زادة ح ال أد  ة، الأم  لات الأج الع
ر  ي ت ة ال ال ات ال م معه تق ال ل ا  ، م أم ال ق ال ات العاملة في س ال
فاض  ة ع ان اج اولة علاج الآثار ال ة ل ي ار وثائ ج اولة اب ة وم ات ال فة ال ع

د ق ة لل ائ ة ال ار   الق ة لاس ي ار وسائل ج ثائ م خلال اب ة ع تل ال ات ائ ال وتع الع
ل  ق م  سة  ال ة  اف ال اجهة  م م  ة  ال ات  ال تل  ت  ى  وذل ح الغ،  ال تل 

ة ات الأج   .ال
ة    اة ل تع ملائ أم على ال ق ال لل ا في ال ارة حال ثائ ال ا تع ال ات ك ل

ة  مال رات  وق ة  عال فاءة  ذات  ة  أج ات  ش د  وج ل  في  وخاصة  لاء  الع اجات  واح
م له في وضع   عل ال أم ت ات ال ة ب ش ي ة ال اف ا أن ال ة هائلة،  ج ل وت

د إ ق، الأم ال ي دة في ال ج ات ال لفة في ال ات ال قارنة ب ال ه ال لى عل
ة   اف ة ت ل على م ي ت ة ل فة م اتها  ة إلى ت م أم ال ات ال حاجة ش
اً أو  ج ل اء ت الة س ورة هامة لا م ح ض ا أن ال أص لاء،  ق وأمام الع داخل ال

اً     .ف
Abstract: 

The economic variables in the Egyptian life insurance market have 
affected a significant impact, and perhaps the most important of these changes 
is the change of inflation rates frequently, especially after the state’s decision 
regarding the liberalization of exchange rates for the Egyptian pound in front 
of foreign currencies, which led to an increase in the intensity of competition 
between companies operating in the Egyptian insurance market and that 
requires the evaluation of the current products that are issued by the 
knowledge of Egyptian companies and the attempt to create new policies to 
try to treat the effects of the decrease in inflation risk and maximizing the 
returns resulting from these policies by creating new means to invest those 
amounts, so that those Egyptian companies can face fierce competition by 
foreign companies. 
Life insurance policies currently in force in the Egyptian life insurance market 
are also no longer suitable for the desires and needs of insurers, especially in 
light of the presence of highly efficient foreign companies and enormous 
financial and technological capabilities, and the intense competition between 
insurance companies makes the insured in a position that requires them to 
compare different products in the companies in the market, which leads to the 
need for Egyptian insurance companies to develop their products on an 
ongoing basis in order to obtain a competitive advantage within the market 
and in front of customers, and that development has become an important 
necessity, both technological or technically. 
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مة :    أولا : مق
ا ار  ت ع ق لات ال في م وخاصة  ل مل ارتفاع مع ة و ي في الآونة الأخ

ه ال في   ولار مقابل ال ف لل ولة تع سع ال ل ال ١١/٢٠١٦/ ٣ال ، ح ارتفع مع
م   ع  ال ار  ق ر  ف م    ٪ ٢٩.٥إلى    ٪١٠.٣٧ال  ة  الف ى   ٢٠١٥/٢٠١٦في  وح

ل    ٢٠١٦/٢٠١٧ ع رها  وذل  ولار م  ٪١٩.١٣زادة ق ف لل ا ارتفع سع ال ها   ٨.٨٧،  ج
ح    ٢٠١٦عام   ا إلى    ١٧.٧٠ل ل حال ادة ل ، واس في ال ع ار ال ر ق ها ف ها   ٢٤ج ج

ف   ال ا وت سع  ان وسي لأو ال و  الغ ات  ا ت إث  ا وذل  للتعبئة  [تق المركزي  الجهاز 

  . ]العامة والإحصاء
لع  ع أسعار ال ف إلى زادة ج لات ال وأسعار ال ع ة ل ادات ال وق أدت ال
إلى   ادات  ال ه  ا أدت ه  ، ال لات  ع وزادة مع ال ل  ف الأسعار ق مات مقارنة ب وال

أم ح أد ال اع ال ولة وخاصة ق ال ة  اد انات الاق ع ال اش على ج ل م أث   ال
ا  ا لة وال د ال اة ذات ال ات ال ار في وثائ تأم اص ع الاس وف  م الأش إلى ع
ة  ائ ال ة  الق ا على  ع وذل حفا غ وال ال العائ  ذات  ار  الاس أوجه  دة وال ع  ال

ة  ال ال ثائ  لل ات  وال الإلغاء  لات  زادة مع إلى  أد  ا  م  ، اته خ الآداء   ل فاض  ان
 ، ه عل م  ال جان  م  ا  وه فة  ال ات  ال ال ة  فاض  وان نة  ال الغ  لل ار  الاس

ة: ال انات ال ح ذل م خلال ال   - و
ول رق ( اة ١ج ات ال ا تأم ة والإلغاء في ن قاق وال لات الاس س مع   ) م

  ان ال
ات    ال

قاق   ل الاس مع
ة (٪)  (٪)  ل ال ل الإلغاء (٪)  مع  مع

٤.٩١  ٣.٩٥  ١.٨٣ ٢٠١٠/٢٠١١  
٤.٧٢  ٤.٣٤  ٢.١٤  ٢٠١١/٢٠١٢  
٤.٨٥  ٤.٠٩ ٢.١٩  ٢٠١٢/٢٠١٣  
٤.٣١  ٣.٢٥ ١.٧٩  ٢٠١٣/٢٠١٤  
٤.٠٤  ٣.٦٧ ٢.٠٧  ٢٠١٤/٢٠١٥  
٥.٢٣  ٣.٨٣  ١.٩٨  ٢٠١٥/٢٠١٦  
٤.٧٩  ٤.٢٨ ٢  ٢٠١٦/٢٠١٧  
٤.٧٥  ٤.١٤ ١.٩  ٢٠١٧/٢٠١٨ 
٤.٧  ٤.١٨  ١.٦٩  ٢٠١٨/٢٠١٩  
٥.٩٣  ٤.٣٩  ١.٧٢  ٢٠١٩/٢٠٢٠  
٧.٣ ٥.٧٥  ١.٤١  ٢٠٢٠/٢٠٢١  

ة     ال ة ال قا ة العامة لل ر: اله ائي ال  –ال اب الإح لفة.  – ال اد م   أع
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ال  ل مل  ــــــ ة والإلغاء  ــــــ لات ال ــــــاب ارتفاع مع ول ال لاح م ال و
د وزادة الأسعار   ق ة لل ائ ة ال فاض الق لات ال وان ادة مع جع ذل ل راسة و ة ال ف
قا   ــ ــ دة م اها ال ا ات م ا ل قة ن ــ ــ ثائ ال لات ال فاض مع ا ان ، و ل مل ــ ــ

ها، فاض  ة    وان لات الأج ف أمام الع ـــــــ ــــعار ال ولة ب أســـ ار ال ع ق ــــة  وخاصـــ
ــالي: ــل ال ــ ــــــــــــ ـــــــــــح ذلــ م خلال ال ـــ ــة، و ان ــة الأو ــ وســــــــــــ ب ال لاع ال ا انــ ــ  -و

  
  

راسة :  لة ال ا : م   ثان
ة   د ن ق ة لل ائ ــــــ ـــ ة ال فاض الق ة ع ان ات راســـــــــة في الآثار ال لة ال ــــــ ـــ ل م ت

ــ   ـ ة ال اة  اه أم على ال ــفة عامة وال ـ ــ  ـ أم ال اع ال ها على ق وم تأث
دة   د م ل الأجل وأنها عق اة ت  أم على ال د ال ـــــــــة، ح أن عق ــــــــــــفة خاصـــ
فاض   د إلى ان قاق و قة في تارخ الاســ ــ ل  على ال ال ــ ث  ا ي ة، م ال

ة ا اه ــــــ  ة لها  ائ ــــــ ة ال ــــــ وثائ تأم على الق ج في م ، وح أنه لا ي ــــــ ل
د إلى   ا ي قاق م د في تارخ الاســـــ ق ة لل ائ ـــــ ة ال غ في الق ار ال اة تأخ في الاع ال
ـة   ـاتج ع تـآكـل ال د ال ق ـة لل ائ ــ ــــــــــــ ة ال فـاض الق ا لان ـأم ن لـ على ال فـاض ال ان

لة ال ت ـــــ ا فإن م خل، ل ة لل اة  ال أم على ال ات ال اد شـــــ اولة إ د في م
ة. اه ة ع تل ال ات ة ال والآثار ال اه ل  ل ل ص ة لل ة وم ي   أسال ح
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راسة :  ة ال ا : أه   ثال

راسة في ما يلي: ة ال ع أه  ت
اد    -١ ـــــاد هام، وذل ع  إ ـــــا اق ـــــ  أم في م اع ال ة ق أه

ــا ــــ ع ال ل ل ة،  حل ــاد ــــ وف الاق ل ال أم م اعة ال ــ ق صــــ ى تع كل ال
ق. وف ال   و

ة    -٢ ـــ وأســـعار الفائ ل لآثار ال اد حل اولة إ راســـة في م ة ال ل أه ا ت
، وال أد   ثائ لة ال ا ح ـــ و أم في م ات ال ل م شـــ ة على  ـــل ال

ــا أث على ع ــ م لاء  الع ب  ــه  قــ ال م  ــ ع م عــ ــاءات  إلى خل ن ــــات الإلغــ ل
. أم اع ال ات في ق  وال

راسة :  ف م ال عا : اله   را
راسة إلى: ه ال ف ه  ته

اة    -١ ات ال اس أث خ ال على وثائ تأم ح ل ذج مق صل إلى ن ال
. أم ات ال ثائ وش لة ال لا م ح ه على  أم ال وأث   ق ال

ال  -٢ إلى  ــة  ــ ــــ راســـــــــ الــــ ف  دة    ــــا تهــــ ــــ وال ــــة  ال ة  غ ال ثــــائ  ال على 
اكات.  الاش

ــ على وثائ   -٣ ــ ـــ ة ال اه لة  ــ ــ ـــ ة لعلاج آثار م ــ ــ اســـ ل ال ل ع ال اح  اق
اة. أم على ال  ال

ام الأدوات   -٤ ة واســ ي ة وأســال ح ل م ل صــل ل راســة إلى ال ف ال ا ته ك
ائج   ال اولة لل  ارة في م ــــال الاك ة  والأســـ ي ار وثائ ج قعة لإصـــــــ ال

الي. لل ال  تعالج ال
اءا  -٥ ا و ي    ل ذج راضي ج ار ن ف إلى اب راسة ته ه ال على ما س فإن ه

ة ع   اج اولة علاج الآثار ال ة ل ال ثائ ال ب في ال ل على تفاد الع ع
ة   ات ال ل قة، وذل ل زادة ع الغ ال ها على ال ة ال وأث اه

أ اء وثائ ال اد على ش ال الأف م إ . والإلغاءات وع  م
: ــة ال  خ

علقة   راسات ال فا وال ح ال ض ة ال ت ة: ت خ ال احي ال   ال
. أولاً:   اة في م ات ال ا تأم ها على ن ة وأث اد ات الاق غ   ال
اً:  اة. ثان ات ال ا تأم ها على ن ة وم تأث ة ال غ ثائ م   ال
اً:  الغ ثال ي ال اة. تق أم على ال قة في وثائ ال   ال
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عاً  ات. : را ص ائج وال   ال

اة في م )١( ات ال ا تأم ها على ن ة وأث اد ات الاق غ  :ال

ة   ال ال الأزمة  لاع  ان م  وخاصة  لاحقة  ال ة  اد الاق ات  غ ال ل  في 
ة عام   ة عام    ٢٠٠٨العال ال رة  ال عال  أزمة    ٢٠١٠واش ورا  ه  م ال تع 
رونا في    ٢٠١٦ال عام   ة في    ٢٠٢٠وأزمة  ان ة الأو وس ب ال ، ٢٠٢٢وال

اجه  أم ي اع ال امل، فإن ق ل  ة  لات الأج ف أمام الع وآثار ت سع ال
عامل مع  ل الأسال لل ات وذل م خلال ال ال ع أف ي م ال الع

ات وخاصة غ ة   تل ال ه اج إلى م ي ت اد وال ر الاق اسة ال ل س في 
ات  وع ال سة لف ة ال اف د أمام ال ى ت م ال أم ح ات ال لفة ل م

. ق ال ة العاملة في ال  الأج
ل   ى ت ة ال اد ا الاق ي م ال اجه الع أم فإنها ت ات ال ة ل ال أما 
ا   ش ة م اد ات الاق غ ار ح تع ال اجهه تل الأخ ات ل ات اسات واس وضع س

ات :  غ ه ال ولة، وم أه ه اد لل ضع الاق ان ال ا ل   ق
الي  ١/١ الإج لي  ال اتج    ,omestic Product"(GDP)"Gross D:[DeRockال

Heijster,2020,P5]   
انة   ة وم ل على ق ى ت ة ال اد ات الاق ش الي م أه ال لي الإج اتج ال ع ال

" ارة ع أنه  ف  ع ولة و ة لل اد الة الاق ةال ة ال مات   ال ة وال هائ لع ال ل ال ل
ا  ي ي إن لي وال ل م ف بها  ع ا ما ي  ال دة، وغال ة م ة زم جها في دولة ما خلال ف

الي ار إج د  اع لي للف اتج ال ا ال ش ة م ولة.  ل ال   في ال
ف    ١/٢   :  Exchange rateسع ال

ة لع ــ ــ ال لة دولة  ة ع ف  ه  ــ ــ ــع ال ة ســ ــ أن ــ ، و تق لة دولة أخ
ن  ف ال ـــــ ــع ال مة، وســـ ل ال د م ق اب وال  ف ال ـــــ ــع ال ا ســـ إلى ف ه
ار   ق ق اســــ مة في ت د ال ون جه ل أو ب ض وال ق مع الع ــــ ده ق ال ) وت (العائ

ة. ق لة ال   الع
ة  ١/٣ ل الفائ   :  Interest rateمع

ة م  ادل  وه  فاعل ب ت ال ل  ع ع ذل ال ارها و ة ت اس ة مقابل 
ار ع   ع الاع خ  ة، ح ت ق اسة ال ة لل أداة ح ة  م أسعار الفائ ال، وت الأم
يل  مة ي تع ق ات ال اد الة، وفي الاق ار وال وال ل الاس ات م غ عامل مع م ال

ق ة لإ اد أو خف أسعار الفائ ا الاق فا على ال ف لل ه اق م اء ال ض ن
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ك إلى  ل ال ، إذ ت اد ا الاق ة ال ا اد ل ام مع ال الاق ال ة  أسعار الفائ
اد.  ع ن الاق اء أو ل ة إما لإ   تغ سع الفائ

ل ال  ١/٤   :  Inflation rateمع
ادة في ال  ل ال مات ب نق زم عادة  ه مع لع وال  العام لأسعار ال

ش   م م ش الأسعار، وعادة ما  غ في م ال ل ال  ، و مع ن س ما ت
هل ال م  Consumer Price Index (CPI)أسعار  ت أخ  ات  ش م ج  وت  ،

ش أسعار ال   ل م ل ال م اب مع ال   Producer Price Index (PPI)ل
  . اجه ن م أجل إن ل ن ال لقاها ال ي ي ات في الأسعار ال غ س ال    م

ى أن زادة   ع اه،  ة الات ائ ف ث ل ال وسع ال ا تع العلاقة ب مع  ،
د ب مع  ا  ج علاقة ارت الي ت ال ل ال و ه ارتفاع مع ت عل ف ي ل سع ال

ال   ار  ق ع  ال  اد  الاق ذل م خلال وضع  ح  ف، و ال ال وسع 
ة ارتفاع  ه ن ة لل ائ ة ال ف الق ة ح ان لات الأج ه أمام الع ع ال ال ب

الي: ول ال قا لل ة، وذل  لات الفائ ل ال وارتفاع مع   - مع
لات ال  مع

٪ Inflation 
Rates  

ة لات الفائ  مع
 ٪ Interest 

Rates  

ه   ف ال أسعار ص
ولار   ال مقابل ال

ي   الأم

ة  ال
Year 

٢٠١٠ ٥.٦٢ %٧.٢ ١١.١ 
٢٠١١ ٥.٩٣ %٧.٥ ١٠.١ 
٢٠١٢ ٦.٠٦ %٨.٥ ٧.١ 
٢٠١٣ ٦.٨٧ %٩ ٩.٥ 
٢٠١٤ ٧.٠٨ %٨.٧ ١٠.١ 
٢٠١٥ ٧.٧٧ %٨.٨ ١٠.٤ 
٢٠١٦ ١٣.٠١ %٩ ١٣.٥ 
٢٠١٧ ١٨.٩٣ %١٢.٢ ٢٩.٥ 
٢٠١٨ ١٧.٧٥ %١٢.٨ ١٤.٥ 
٢٠١٩ ١٦.٥ %١١.٦ ٩.٥ 
٢٠٢٠ ١٦.١١ %٩.١ ٥ 

٢٠٢١ ١٥.٦ %٨ ٥.٢ 
( قع ال ال ال اح (م اد ال ر: م إع   ال
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أم :   ١/٥ ق ال ة في س اف ادة درجة ال   ز
إلى  ة  الأج أم  ال ات  ل م  تها  وف ي  ال ة  اف ال علي  ت  ت
م   ة  الأج أم  ال ات  ش ها  عل ل  ح ى  ال ا  الأق الي  إج ن  زادة 
ا  اص، وه ات الأش ال تأم أم وخاصة في م ال ال ق ال في م ال

ة   أم الأج ات ال ارسها ش ي ت ة ال ي ة ال اف ق   إلى ال ال العاملة 
ات  ل خ على ال ث و ا ق ي ة، م أم ال ات ال اجهة ش في م
ق   ة على ال أم الأج ات ال ة ش ة س ان إم ر  ة ح أنه ي ال
ة ب أدائها وت أسعارها   أم ال ات ال ال ما ل تق ش

اج ال الإدارة والإن ة، ح  وال م ال أم الأج ات ال قارنة  ال ة 
ة م   ا ال الي الأق الي   ٣.٨تلاح ارتفاع إج ه ع العام ال ار ج مل

في    ١٥.٥إلي    ٢٠١٠/٢٠١١ هي  ال الي  ال العام  ع  ه  ج ار  مل
٢٠٢٠/٢٠٢١ .  

١/٦   : أم الات ال افة م مة في  ق ا ال ج ل   نقل ال
أه الآثار   أم م  ال الات  افة م مة في  ق ال ا  ج ل ال نقل  تع 
ا    ، أم مات ال ة وخاصة في خ ارة العال ة على ت ال ت ة ال اب الإ
ال   ة في م ج ل ارات ال ة لا تق فق على الاب اب ه الآثار الإ أن ه

ال إدارة  ب  أسل إلى  اً  أ ت  ها  ول أم  وال  ال ق  ال ن  وف ا 
ة   فا ال إلى  ق    Transparencyالإضافة  تف ي  وال ة  ال اع  ق وت 

ة. ام ان ال ل ي م ال ها الع   إل
اد : ١/٧ لات ال الاق ة ومع ارات الأج ادة الاس   - ز

ت   على  ة  ت ال الآثار  أه  م  ة  الأج ارات  الاس زادة  تع 
ال ال فقات رؤوس الأم د إلى زادة ت ، ح ت أم مات ال ة في خ ارة العال

ة دوراً   ال الأج ا تلع رؤوس الأم  ، ها م ة وم ام ان ال ل ة إلى ال الأج
ولة   ع على ال ة، و ا ة والاج اد ة الاق ة ال ل ل ع اً في ت رئ

اب رؤوس الأم ور في  ا ال ام به ه  ال ار ه ت على اس ة، و ال الأج
عات  ف ل ال ، وتقل أم مات ال لات م خ اد زادة ال ال في الاق الأم

ل. ة على م العال  ات الأج ه ال ا ه اع ن اً لات   ن
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ة :   ١/٨ ال ات ال ا ة في علاج الاض اه   ال
ال خ  ة وخاصة في م ارة العال ح  أد ت ال أم إلى ف مات ال

ي رأس   ة الأم ال أد إلى ت أم الأج ات ال ة أمام ش ل اق ال الأس
ة   تق في  اع  ت وأن  ة،  مال ات  ا اض م  تعانى  ي  ال أم  ال ات  مال ش

فة. ة ال أم ال ات ال   ش
م ال :   ١/٩ ال ع اي ت   ت

ة ارة العال ار ت ال ارات    ع ق أم م أه الق مات ال في خ
، ح   ه م عل ولة أو لل مي لل اد الق اء على الاق ة س اب ذات الآثار الإ
لي  ق ال أم في ال مة ال لفة خ ار إلى ارتفاع ت ا الق م ت ه د ع ي
ل على  ارج لل جه لل د إلى ال ة، الأم ال ي اق الأج الأس قارنة  ال

ان  خ  م في  عات  ف ال اي  ت إلى  د  ي أن  ذل  شأن  وم   ، أم ال مات 
ا أنه ق  عات  ف ان ال اي الع في م اه في ت وره ق  ا ب عات وه ف ال
لة  ة الع فاض  د إلى ان ا ي ى م ق الأج ل على ال اي ال د إلى ت ي

اً   ى م ع ا  اردات م عات ال ف اي م ة وت عات  ال ف ان ال م الع في م
ة.  لة ال ة الع ر  ه اً م ت   وم

ولة :  ١/١٠ ازنة العامة لل ة في ت الع في ال اه   ال
  ، أم مات ال ة وخاصة في خ ارة العال ا الهامة ل ال ا تع ال

ات   ه ال ف م ه ة ت أم الأج ات ال فة ل ولة ال ق  أن ال م 
ات،  ال ه  ه على  وضة  ف ال ائ  ال ة  ناح م  ها  م ف  ت فهي  لفة  م
ضع   ال قارنة  ال ة،  لات ال اي ال ائ في ت ه ال اه ه ح ت
ف   ولة س ه أن ال ا لا ش  ي، وم اد ال الاق ات  ه ال د ه ل وج ق

فقات  ل ال م ال ادات في ت ه الإي ي تلع دوراً هاماً في    م ه العامة وال
لات   ة ال م ال فف م ح ة وت ا ة والاج اد ة الاق ق ال ت
ة   ال ادات  ه الإي ا أن ه  ، وال والفق  الة  ال لة  ة  اد الاق
ازنة   اه في ت الع في ال ة ت أم الأج ات ال لة م ش ال

ولة   . العامة لل
ة :  ١/١١ ال رصة الأوراق ال   ت ب

أم   ات ال ع ال م ش أم م شأنه أن  ق ال ع ت س
د إلى ت   ، وم شأن ذل أن ي ق ال ل إلى ال خ ة على ال الأج
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ات الأم ال   ة ب ال اف ة ال ة في م وزادة ح ال رصة الأوراق ال ب
فع علي ال د  . ع م له   ال

ة :   ١/١٢ ي ل ج ص ع ف ف   ت
تأم   ات  ل ش خ اح ب ال اج ع  ال أم  ال اع  ق اع  أن ات ال  م 
ص  ة إلى خل ف ال د  لي م شأنه أن ي أم ال ال ق  ة إلى س أج

 . الة في م ي تعاني م  هلة وال ة ال ادر ال ة لل ال ة  ي ل ج   ع
ارج :   ١/١٣ ة لل أم ال ات ال ة نفاذ ش ان ادة إم   ز

مات   ها خ ا ف مات  ارة ال ة العامة ل ع م على الاتفا ع ت
ولة الأولى   أ ال ة وت م اق الأج فاذ إلى الأس ها ال ة وم ي ا ع ا أم م ال

الأخ  ق  ق ال م  ذل  وغ  ة،  ال عاملة  ال أ  وم ة  عا فلها    ال ت ي  ال
ة في   ا ة والاج اد اه في ت الأوضاع الاق ا  اء، م ة للأع الاتفا

. ل ال ضع ق ال قارنة  ال  ،   م
مة :  ١/١٤   ت م ال

ي   ع لا  ة  الأج أم  ال ات  ش أمام  أم  ال اق  أس ت  ع 
عل وذل  ة،  ال أم  ال ات  ار  الإض ورة  ات ال ش أن  أساس  ى 

أم   ات ال اف في ش ي ق لا ت ا ال ا ي م ال الع ع  ة ت أم ال ال
اي   ت ال  على  ت  و  ، هل ال اجات  واح ق  ال فة  ع ة  الأج
د إلى ت م   ة الأم ال ي ة والأج ات ال ة ب ال اف ال

لاء ف الع ا  مة وه .  ال ة ال ل قة لع ا ة ال   أك م الف
عات :  ١/١٥ ف ان ال ة م ا   ح

اع   ة ل ق اح ا ال ا عات م أه ال ف ان ال ة م ا ع ح
ما   ارة أنه ع ة العامة لل ة ع م الاتفا ان ادة ال رت ال ، ح ق أم ال

ان   ة في م ات خ اجه الع صع ة  ي ة خارج ات مال عات أو صع ف ال
ارة في   داً على ال ى ق ات فله أن ي ع ه ال ل ه ع م ق اً ب ي اجه ته أو ي
عات  ف د على ال ها الق ا ف أنها  دة  امات م ق ال ي قام ب مات ال ال
فا  ر ال ة أم ة م ب ع ام ان ال ل ة لل ال غ  ه ال لات وم ه   وال

ة.  اد ة الاق امج ال ف ب الي ل ي ال ا اف م الاح   على م 
اة:  )٢(  ات ال ا تأم ها على ن ة وم تأث ة ال غ ثائ م  ال

اتها   ة وت م ي ات ج ار م اب اولة  أم إلى م ال ات  عى ش ت
ا    ، و تق لاء ال ال والع لاء ال ة لإرضاء الع ال ة في  ال اف ا ت ا لها م
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ة   ق اف و ى ت ة ال ات الأج ي م ال د الع ل وج ق ال وخاصة في  ال
ة   ا لأه م ون اء علي ما تق ا و ة لها، ل ة ال فا على ال اولة ال وذل ل
ال فإنه   ق  ال في ال ة ع  ات ال ة الآثار  عال ل أم  ال ع م  ا ال ه

ف ي   ها علي  س ارة وم تأث ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال ة ال اض أه ع اس
 . اد ال أم والاق ات ال ه وش م عل ها لل أم وأه ق ال  س

ة: ١-٢( ة ال غ اة م أم على ال م وثائ ال   ) مفه
مة:  ٢/١/١   مق

ا   ها  وت اتها  م ي  ت إلى  أم  ال ات  ش عى  في  ت عامل  ال ل  للع ق 
ة  اف ا ت ا ا  لها م اء، و ارجي على ح س اخلي وال ل ال ز رضا الع ات ت م
ث في  ي ح ة ال اد ات الاق غ ، لأن ال ق ال ال دة  ج ة ال ات العال مع ال

دا ة  العال أم  ال ات  ش مع  ة  اش م اجهة  م في  أم  ال ات  ش وضع  اً  العال  خل
اً  ة [.وخارج ت على م ح   ]صف

ة ٢/١/٢ ة ال غ ثائ م م ال    : مفه
ار   ائج الاس ع ن ل ة  ال وال  أم  ال لغ  ها م ف غ  ي ت ال ثائ  ال "هي 
ل  ة"ن غ ال اة م عة لعق تأم ال ا ل ال قل  على الأص اب م د في ح ج ال
ثائ  ال ل  وته ة  ال ة  غ م ثائ  ال على  فق  تق  ثائ  ال تل  أن  ع  ال ا  ه م 

الأ ة  ت ة  ال اس ة  Index-Linkedرقام ال غ ثائ م ها ع ال ع لف في  ، ح أنها ت
ة. ع م ح ال  [ال   ]خال ع ال

آخ ي  ا  ة ب ال ة  غ م اة  ال على  أم  ال وثائ   Variable Lifeأن 
Insurance   ي على أساس ف ا لل ا ي ال ها ت ى ي ف ثائ ال اصة   هى تل ال ال ال

ا   ا ي  ال ة، ح ي ت ق ات ال ح د م ال رة ع ة ول في ص ة مع اس ات  ح ب
ة، وما على أساس   فقات ال اسي ل ق ال قة إما على أساس ال ث ها ال ي ت ال

قة.  ث ال ال ار أم ها اس ي ي ف ارة ال ات الاس ح د سال [   ال   ] م
ة: ٢/١/٣ ة ال غ اة م أم على ال ها في وثائ ال اف اج ت و ال     -ال

ي ت دفع   ة وال غ ال اة م أم على ال و في وثائ ال ة ش اف ع  ت
ات   ح ة ال ة أو على أساس  فقات ال اسي ل ق ال ال ة إما  ت ه م م عل ا لل ا ال

و ما يلي: ه ال قة، وأه ه ث ات ال خ ها م   - ال ف
ا  -١ ائج اس ل أم وفقا  ال لغ  ةتغ م ة ال غ ثائ م ال ال  غ في  ر أم ، وال

اسي للأسعار.  ق ال  ال
ار.  -٢ ائج الاس غ في ن ها مع ال غ  ثائ ت اب ال ة ل خ الغ ال  ال
ع    -٣ ل  ف م وق  ص اب  ح في  ي  ة  ال ة  غ م ثائ  ال في  ار  الاس

ائج  م له ن ل ال ة، و ارات الأخ لل امل.  الاس ل  ار   الاس
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ة: ٢/١/٤ اس الأرقام ال ة  ت ثائ ال ة وال ة ال غ ثائ م ق ب ال  - الف
ة  اس الأرقام ال ة  ت ثائ ال ة وال ة ال غ ثائ م ة ب ال ه لافات ج د اخ تلاح وج

وق ما يلي: ان أه تل الف ة، و فقات ال   - ل
ة  - اس الأرقام ال ة  ت ثائ ال أم في ال لغ ال ع   Index-Linkedلف م

غ في   عا لل غ ت قة الأولى ي ث أم في ال لغ ال ة في أن م ة ال غ ثائ م ال
غ في ح   عا لل ة ف ت ة ال غ ثائ م ة بها، أما ال ت ة ال اس الأرقام ال

اراتها.  ة اس  و
ة  ال - اس ال الأرقام  ة  ت ال ثائ  ال في  اضي  ال  Index-Linked  

عا   ا ت غ أ ا ي  ، ثائ ل ال اص ب ار ال ائج الاس غ في ن عا لل غ ت ي
ت بها.  ول ال غ في ال  لل

غ   - ول ت ارة،  ات اس ح ة ب ت وال ة  ال ة  غ ثائ م ال ا  أق غ  لا ت
ث ال ا  ة  أق اس ال الأرقام  ة  ت ال ه    Index-Linkedائ  ه في  غ  لل وفقا 

 . الأرقام 
ة: ٢/١/٥ ة ال غ اة م أم على ال اتج ع وثائ ال أم ال ات ال ام ش   - ال

ع م   ة ب ة ال غ اة م ال أم علي  ثائ ال رة ل أم ال ات ال عه ش ت
امات وهي على ال ال ى[-:اليالال لق ف ال   ]م ت

اصة    -أ ار ال ات الاس الإضافة إلى رص وح قة  ث ال د  أم ال لغ ال اد م س
أم   لغ ال ل م ، و ة العق ه خلال م م عل قة وذل في حالة وفاة ال ث ل ال ب

اق   ق م ق أو عق تأم م رة عق تأم م العق في ص د  ة،  ال ال
رصة الأوراق   في ب ع  ال ع  ار  ات الاس اب وح إلى رص ح الإضافة 

ارخ.  ا ال ة في ه ال   ال
اة   -ب ه على ق ال م عل قاء ال ا في حال  ارة نق ات الاس ح اد رص ال س

قاق   الاس تارخ  في  ارة  الاس ات  ح ال تق  و   ، أم ال ة  م ة  نها ى  ح
ه ل .  وت عاق   لل

  
  

ة : ٢/١/٦ ة ال غ اة م أم على ال ر وثائ ال   -ت
ا عام   ل به ثائ  ال تل  ر  ه أ  أسعار    ١٩٥٦فق ب ال وارتفاع  ة زادة  ن

ة، الأم ال  أم ثاب ة ع عق ال ات ا ال ا ه ال ل  ق ال ت مات، في ال لع وال ال
ح أقل   أم أص ة في أد إلى أن ال ة ال غ ثائ م ة ال أت ف ا ب اد، ل ة للأف ال ا  ج

اد   ى ات ثائ ودارتها، وس ار تل ال اف على إص قل للإش اء أول ت م ا وت إن ل ه
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دام وذل عام   اد ب أك  ١٩٥٧روت ا ت    ٦، وه ات ا،  ل اة به ات تأم على ال ش
ف  ه ع ة م ة ف س اء م ة خلال الع إن س ه ال ، وأص ه د ة د ف س إس م

ة  ة ال غ اة م أم على ال ع وثائ ال ارس ب ي ت ة ال ح ائها هي ال ة لإن ال ات ال س
ا ل   . في ه

ة ٢/١/٧ ة ال غ اة م أم على ال اع وثائ ال   - :أن
الأرقام   ة  ت ثائ ال لا م ال ة في  ة ال غ اة م أم على ال ل وثائ ال ت
ة  ة مع اس عا لأرقام  الغها ت غ م ى ت ثائ ال ول وهى ال ة  ت ثائ ال ة، وال اس ال
ارة وهى  ات اس ح ة ب ت ثائ ال ، وال هل اسى لأسعار ال ق ال ل ال رة، م م

ار ا ة اس نة ن ارة ال ات الاس ح غ في أسعار ال الغها مع ال غ م ى ت ثائ ال ل
ثائ ما يلي: اع تل ال ات، وأه أن ح   - تل ال

ة - أولا : اس الأرقام ال ة  ت أم ال   -:وثائ ال
ى   وال ة،  ال ال  ل ة  اس ال الأرقام  ة  ت ال اة  ال على  أم  ال وثائ  هى 

إس   ف  م على   "Dynamic Life Insurance Policies"تع ق ثائ  ال ع م  ا ال وه
ة للأسعار، ح  اس غ في الأرقام ال عا لل أم ت الغ ال ا وم وضع ت دور ب الأق

ك أسعار تل  غ في الأسعار. ت اه ال ثائ في نف ات   ال
ة   ة ال غ املة م اة ال أم على ال قة ال ا: وث  :ثان

ن   ، و ا اد الأق ونة في س د م ة مع وج ة ال غ اة م أم على ال قة ال هي وث
اة داخل ال ات ال ال تأم قة م أه أش ث ه ال يل، وتع ه ع أم قابل لل لغ ال ق م

ق على  الي ت ال ائ و ثائ معفاة م ال عاً ح أن تل ال ي وأص أك ش الأم
ي  ة في الع ة ال غ اة م ت وثائ تأم على ال ، وق ان ار ال لة للاس أنها وس
ه  غ  لغ تأم ت ثائ على أساس م م تل ال ا، وتق ل ا وخاصةً إن ب أورو م دول غ
ة  ا ثاب ل الأق ا ت قة ب ث ال ال ها أم ارة ال ف ات الاس ح غ في  ال مع ال

قي. ة ت اها م  [Swiss Re] وه ما أع
ا:  قثال فاعى [:     وثائ تأم إعادة ال الله ال الل ع ي ع   ]ص

ا و على   ن ق في ف ام إعادة ال لة الأجل، ح ي  م ن ثائ  ال
اب  مة في ح ا  على نف الأس ال ءا إضا ثائ ج ه ال ل ه أم ل ق ال
ة  ثائ غ ال ا لل اك في الأراح ع الأق أم مع الاش ا وثائ ال ادة في أق ال

ى وق  ار في ص ا الق الإضافي للاس جه ه .  في الأراح، ث ي ق وق إعادة ال   ص
ة.: ٢-٢( ار ات الاس ح ة ب ت اة ال أم على ال   ) وثائ ال
مة:  ٢/٢/١    مق

  ، ثائ ع م ال ا ال ه ه ت  ه ي  اق ال أم م أول الأس ل لل ق الإن ع ال
ارة   ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال أت ال ق عام    Unit Linked Policiesح ب ا ال به
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ة   ١٩٥٧ ثائ ع  ش ار تل ال أ إص اة، و أم على ال ي م وثائ ال ع ج
London and Edinburgh Life Insurance Co.    لغ قة أن م ث ه ال ائ ه وم خ

قة ب ث ال ال ها أم ارة ال ف ات الاس ح ة ال غ في  ه مع ال غ  أم ت ا ال
قة ث ه ال ة له ة ت ات الق م ع ث ة، و ا ثاب ل الأق ر[.ت ر سع ع ال   ]هاي أن

ة:  ٢/٢/٢ ار ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال م ال  مفه
ات ح ال ف  أنها تع ارة  م الاس عة  ال   م الأم ها  ف ت  ى  ال ات  ح ال

ة  ح فال  ، ثائ ال م  عة  ل ة  ع  هى  ال م  ارة  مع  د  ع أو  ة  مع ة 
وق،   ر بها ال ة  ال د مع م الأوراق ال ات   الأسه أو ع ح ة ال غ   ت

د  غ ع ا ي ارات دوراً،  ة للاس ة ال ال  مع تغ ال ات مع إضافة أ أم ح ال
ان م اء  وق، س ة في ال ال ال ة إلى الأم ي ا  خلا ج فقة م ه ا ال ل الأق

ارة، وم  ات الاس ل اتج م الع ار العائ ال ، أو ع  إعادة اسـ ثائ ع م ال ال
ات  ح ه ال ثائ في ه لة ال ق ح غ حق ا ت قة أو  ه ات ال ح د ال اء م ح ع س

ات.  ح ه ال ة ه   م ح 
ـة    ٢/٢/٣ ـار ــ ات الاســـــــ حـ ـال ـة  ت ائ ال ثـ ـة لل ــ ـــــــ فـا ال  Unit Linkedال

Policies  :-  
أم   ات ال ر م شــــ ــــ ي ت ارة ال ات اســــ ح ة ب ت ثائ ال م مع ال ــــ ت

ل: اولة م فا ال عة م ال اة في م م   ]ه ع الله ع ال[ على ال
أم -١ ا ال ا   ة:ال

قة.  ث ال ها  ص عل قة وال ث ال ال ح حقاً ل ي ت م له وال ل م اصة  ا ال ا  وهي ال
ة: -٢ ة الإضا أم ا ال ا  ال

ة ولاب أن   ا تأم إضا ا ها  ص عل أم ال اع ال ة م أن ات ا ال ا ي ال وتع
ج ا  ا م وق لآخ  ا قة وت تل ال ث قة. ت في ال ث  ل

٣- :   الق
ة   ا إضا م (أق فع لل ة ت ة إضا الغ مال ل أ م ه و ف عل   – ه الق ال

ة).  ا وح  أق
٤- ( ا اع ال للأق ا (ال   زادة الأق

م له على ت زادة الق إما   أم وال ة ال ل م ش قا ب  ي الاتفاق م
داد   ه ي اء عل ة ، و افقة م ن تل ال م أن ت ا يل م له،  ل ال ا أو ع  س
ن   ة، وأن  ة ثاب ة م رة ن ادة في ص ن ال اً و أن ت ه تلقائ ف عل الق ال

ها ف عل ا م خلال معادلة    م ن زادة الأق أم وق ت ة ال ا م له في ب مع ال
اسي للأسعار.  ق ال ة لل ادة ال ق ب ال ل الف   ت
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ار: -٥ ع الاس   ن
اك بها    غ في الاش ي ي اف ال ع ال ي ن م له ب اح لل ال أم  ة ال م ش تق

ار  اف الاس ة أو م ف ة.م خلال م ح ى سع ال م سع  د ال احة و  ات ال
ار: -٦ ات الاس فاعى  [وح الله ال الل ع ي ع   ]ص

عة هى ،    م ثائ عة م ال ة ل ال ال ها الأم ى ت ف ات ال ح م ال
ة  غ  وق،  ت ر بها ال ي  ة ال ال د مع م الأسه أو الأوراق ال في ع

دال  غ ع ا ي  ، ل دور ارات  ة للاس ة ال ات مع تغ ال ات مع إضافة  ح ح ال
ان م اء  وق، س ة فى ال ال ال ة إلى الأم ي ال ج فقة  أ أم ا ال خلال الأق

ارة،   ات الاس ل اتج م الع ار العائ ال ، أو ع  إعادة اسـ ثائ ع م ال ا ال م ه
ة  قة أو م ح  ات ال ح د ال اء م ح ع ثائ س لة ال ق ح غ حق ا ت وم ه
ع  قاً ل قة وذل  ث ج ال ا  ا اب ال لة ل س ار  ة الاس م وح ات، وت ح ه ال ه

ار.  ار ال  الاس
٧- : ق م ال   ي

ن ه   ق و م ال ي ي أم ب ة ال م ش ة  تق ي سع وح ه ت م ال ي  ال
ار.  ضع الاخ ار م ع الاس ار ل  الاس

ار: -٨ ة الاس   سع وح
و   قاً ل ن ذل  ار، و ع الاس م تق ل م في أ ي ده ال ع ال  ه ال

م وع  ه ال ف  ار، ال  ع م الاس ا ال ل له اء على تق الأص قة ب ث د  ال
ل شه على الأقل.  ة  ق م ن ال ع و ا ال دة له ج ات ال ح  ال

ات: -٩ ح   ة ال
ار في   ع اس ل ن ات م  ح د ال ب ع ة ع  ض الغ ال ع ال هي م
ات   ح اب ال دة في ح ج ار ال اع الاس ل أن ع وذل ل ل ال اص ب ة ال ح سع ال

م له.  ل م اص   ال
ات: -١٠ ح اب ال   ح

ل   ات ل ح د ال ل ع م له ل ل م قة ل ث ج ال م  اب ال  ه ذل ال
 . ة إلى أخ لف م ش ي ت قة وال ث دة داخل ال دة وال ج ار ال اع الاس  أن

ة   ٢/٢/٤ ار ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال اص الق لل ح [-:ع ى س أح ع ال  ]ل
ا:ت ارة م ع أساس ه ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال اص الق لل   - ن ع

م له   -١ م ال ق فاة و ة خ ال غ قابل ل ة: وه الق ال أم ة ال ا لفة ال ق ت
ة على   أم ة ال ا لفة ق ال قف ت ، وت ل م أم  ة ال اده ل

ل ه وم م له ومه فاة خلال  س ال ه، على أنه حال ال اد ت ال أم  ال غ 
ات   ح لل ة  ال ة  ق ال ة  ال أو  امل  ال أم  ال لغ  ي دفع م العق  ة  م
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ثائ ت دفع   ع ال اك  ا أن ه ا أعلى،  قة أيه ث اب ال ة ل ال
قة.  ث اب تل ال ة ل ة ال ق ة ال الإضافة إلى ال أم  لغ ال   م

ة   -٢ احة ل ش ارة ال امج الاس ات م ال ارة ع وح ن  : و ار ء الاس ال
لفة   ال ارة  الاس ادي  ال ب  ار  الاخ قة  ث ال امل  ل و   ، أم ال
قا   ا  ا  أ قة،  ث يلها خلال ع ال دها و تع ى  ال ال و

الغ ال  فة ال ام مع ا ال ،  له قة في أ وق ث الح تل ال ة ل نة وال
ارها.  ور عام على إص ع م ها  ف قة ت ث امل ال   و ل

ة ٢/٢/٥ ار ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال ع ال   ]ه ع الله ع ال [-:أس ت
قة   وث وت  اء  ب احل  م أه  م  اة  ال على  أم  ال وثائ  ع  ت أس  ع 
ه  م عل فعها لل أم ب ة ال م ش ى تق ة ال أم ا ال ا ها ال اءا عل د ب ي ي ، وال أم ال
ه   م عل لها م ال أم ب ة ال م ش ي تق ا ال ا لفة تل ال ا ت ، و ق ال ع ت

ة ع لاس ات امات ال اجهة الال ة اللازمة ل ات الف ا في ت ال ام تل الأق
اح ذل م خلال الآتي: ف ي إ قة، وس ث   - تل ال

:  - أ  ع   - أس ال
م    - ١ ل ي ار ع  ع اســــــ ل ن ات م  ح ارة لل ة الاســــــ ح ي ســــــع ال م ب م ال ق

اء على تق   ات  تق ب ح د ال م وع ه ال ف  ي ال  ع ار ال ع الاس ل ل الأص
م   ات تق ــ ــ ع شــــــ اك  ، وه ــه ــ ـــ ـــ ة على الأقل في ال ق م ع، و ال ا ال دة له ج ال
ـــــــــى   ي أق ة في م مع ب ح ح ــع ال ن ســـــــ ، و ــه ـــــــ ت في ال ق م ل ال ع

ة ه  ح ــع ال ـــ ــى ل ـــ ن ال الأق ــ ع  وأدنى،   ـــ ــ  ـــ ه ال ال لغ   م
ي   ــعار ال قاً للأســ دة  ار وال ــ ع الاســ ة ب ت ل ال ــ اء الأصــ ــ ة شــ ة  ــ ــ  ق
ه ذل   ائ أو ما شـــا اء، ضـــ ــار شـــ ـ ة م الإضـــافة إلى أ ل  ه الأصـــ اء ه ـــ ح  ـــ ت

ن ال  ق ، و د وق ال ج ـه ال ار نف ع الاسـ ات ل ح د ال الي ع  الأدنى  على إج
ة   ت ل ال ع الأصـــ ة ب ـــ ـــ ع  ق ـــ و ه ال ال لغ  ة ه م ح ـــع ال ل
ه ذل على  ـــا ائ أو ما شـــ ــ ــــ ع ، ال ـــار ال ـــ ل م ها  ماً م ــ ــــ ار م ــ ع الاســــ ب

ار.  ع الاس دة م نف ن ج ات ال ح د ال الي ع   إج
ــابها   - ٢ ـ ي ي ح وفات ال ــ ـ ار ال ه   ي الأخ في الاع ن ه ة، وت ح ــع ال ي سـ ع ت

ا يلي:  وفات   ال
ار    -  ي الاس  أتعاب م

ل   ار وذل في  ة أ اســــ ار م  ي الاســــ اع أتعاب م ق اســــ م  م ال ق ح 
م تق ول ت الأتعاب ع   .   ٪ ٢ي ق ار في ذل ال ع الاس ة ن  ل عام م 
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م بها    -  ق ات  ــ ــار ت ار م أجل  أ م ع اســ ة لأ ن ح ــاب ســع ال م ل ال
ع   ـاصــــــــــــــة ب ـار ال ــ ــ ـــ ـاف الاســــــ ـاهـا  ا ت م ي ت ثـائ ال ـــــاواة ب ال ـــــــــ حف ال

ار.    الاس
ــة    - ٣ اصــ ات ال ح ــــى وخاصــــاً في ال اً م ال الأق ن ق ة و ح د ســــع ال اً ما  غال

سع.  ال ي ت  ارات ال   الاس
ة وذا ل د سـع   - ٤ ـ ات إلى ال عل ل ال صـ م تالي ل ن ه ي ق و م ال ة في ي ح  ال

 . ق ل ال الي لع م ال د ال م تق  ق ه ي   ذل ال
ق في الآتي:   - ٥ م ال ة ي ح  م سع ال

اؤها.  -  ي  ش ات ال ح د ال ي ع ات، أ ت ا إلى وح  ت الأق
د  -  داد ع م. اس اد رس ات ل ح  م ال
ا.  -  ا اب ال   ح

ة ول دون   - ٦ ل وح ة  ادة  ار ل ــ ة ع الاســ ات ــ ال اســ ادات وال ار الإي ــ عاد اســ
ات.  ح الي لل د الإج   تغ في الع

ة: ٢/٢/٦ ار ات الاس ح ال ة  ت ثائ ال اع ال  -أن
ات   ح ال ة  ت ال أم  ال ثائ  ل ال  الأش م  ي  الع أم  ال ق  س في  ج  ي

ال ما يلي: ارة وم أه تل الأش   - الاس
اة  أم علي ال املة لل ه ال قة العال ث اح أح  [أولا: ال   ]أح ع الف

UNIVERSAL LIFE INSURANCE POLICY  
ــأم            لاء ال ولي ل ــاد الــ ا العقــ على أنــه " أ عقــ    NAICقــام الات ع هــ ب

ـاف إلى   وفات و ـ لات وال فاة وال ا ال ا ه ت واضـح ل ج  اة ي تأم على ال
قة. ث اب تل ال ة فى ح الغ ال   [Munich Re group ]ذل ال

ة   قة العال ث ف ال ي  وته ة ال أم اجات ال عي الاح ف ن اة إلي ت أم على ال لل
م  اجات ال ة اح ه تل ج واح روعي في ت ها م خلال م ل عل د لل عى الف
فادة   صة للاس أم مع إتاحة الف الغ ال ة ل ائ ة ال ة على الق اف ل في ال ي ت له وال

ار وال وف الاس املة م  لة.  ال لفة معق ة و د غ م   [ع ما أم ع أ ق
ه ل ع   ]ال ع ال

ة:  ام ي أم ال قة ال ا: وث فاعى [ثان الله ال الل ع ي ع   ]ص

ع   ن م ال ا ما ت ا، وهي غال ان ة في أل ام ي اة ال أم على ال م وثائ ال ت
عال ا ل ي ت خ ل وال ور ال لقائي وال يل ال ع م على ال ، وتق ة آثار ال

، و ذل   أم م له لل ة ال ق م قابل ة دون ال اس ام أرقام  اس ا  ا ا وال للأق
ا،   ا ا وال ة للأق ال ه  عارف عل ة وفقا ل أدنى م ل ال دة م ق م خلال معاي م
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م له في رف اء ال لل ع مع إع ا ال اصة به ا ال ا له، وت ال يل أو ق ع  ال
 . ثائ   م ال

ات  ٣-٢(  ح ب ة  ت ال ثائ  وال ة  قل ال اة  ال على  أم  ال وثائ  ب  ق  الف  (
ة:  ار   اس

مة :  ٢/٣/١   ]محمد محمد السيد حافظ [مق
د   اة وج ال أم على  ال اق  لف أس ة ل ل ل ال راسات  ت ال ه وق شاسعة  أ ف

ت تل   ه ا أ ارة  ات اس ح ة ب ت ثائ ال ة وال قل اة ال أم على ال ب وثائ ال
لات ال  أم ومع ات ال ها على ش ي انع تأث ة وال ل ات ال ش ع ال راسات  ال

اصة بها ة ال ات:  وال ش ه ال   وم أه ه
ة م دخل   - فاض ال اة.ان أم على ال جه لل اد ال   الأف
- . ق أم ال ثائ الادخارة إلى وثائ ال اة م ال أم على ال ل ال ل في    ال
ة. - لات الإلغاء وال ادة فى مع  ال
ة. - قل ثائ ال ان ال اض  لات الاق  زادة مع

ي م الاخ هار الع ات أك الأث فى إ ــ ــ ــــــ شـــ ه ال ان له ثائ  ولق  لافات ب ال
ـــــــــاف ع وثائ   ج ع ذل اك ارة ح ن ــــــ ات الاســـ ح ال ة  ت ثائ ال ة وال قل ال
ر   ـــــــ أم ال ت لغ ال ات م ـــــــ ث ها  ف م ق اله ة ع ت قل اة ال أم على ال ال

ل  ـ مات  ـلع وال ة أسـعار ال غ  ق ال ت ثائ فى ال ا،  على أسـاسـه تل ال  ج
ــة   ـ قل ـاة ال ـأم على ال يلات على وثـائ ال عـ ع ال ـاولـة إدخـال  وقـ أد ذلـ إلى م

اة. أم على ال الغ ال ئ لل على م أث ال  لل م ال
ة ٢/٣/٢ ار ات اس ح ة ب ت ثائ ال ة وال قل ثائ ال وق ب ال ] Swiss أه الف

Re]  
ق ب الف ح  ض ف ي ت ارة   س ات اس ح ة ب ت ال ثائ  ة وال قل ال ثائ  ال

  -وذل م خلال الآتي:
ة  قل اة ال أم على ال   -:Traditional Policiesأولا : وثائ ال

ـالغ  ـ ي دفع م ـة ح دة ال ـ ـا م ا ـة م ـ قل ـاة ال ـأم على ال ــــــــــــــ وثـائ ال ت
ه،   ــ ــ م ضــــــ ق ال ال ي حال ت ف ــ ــ ــــــ م له أو ال فاة لل اة أو ال أم حال ال ال
أم فى  لغ ال ي م ، و ت م له ة ال اسـ أم ب ة ال ـ ة ل ـا ثاب وذل مقابل دفع أق

ال ثـــــــائ  زع ال ت ي  ــــا  ـــ ــــة،  ـــ قـــــــ ال ات  حـــــــ ال م  مع  د  عـــــــ رة  صــــــــــــــ فى  ـــــــة  ـــــــ قل
ا ار م ،    الاس م له ها لل لــــة ولا ي الإعلان ع ة  ــــ دة ول ار م في أوجه اس

ود   ن في ح أم و ة على ال قا اف وال ن الإشــ ار م خلال قان ات الاســ ي ق و ت
ا اع الاســــــ ع م أن ل ن ــــــ ل ــــــ  ن ن ق اوزه، و أم أن ت ة ال ع شــــــ ــــــ ر ولا ت
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ة  م وفات الإدارة والع ــ ــــ ـــ ـــ ــافة إلى ال ــــ الإضــــــ ة ال  غ قابلة ل لفة ال أم م ال ال
اج. وفات الإن   وم

ر [ ر سع ع ال  ]هاي أن
ارة  ات الاس ح ال ة  ت اة ال أم علي ال ا: وثائ ال   Linked Policies :Unitثان

ار   ات الاس د مع م وح رة ع ا فى ص ا ي ال ثائ ي ت ع م ال ا ال في ه
ها فى قف  ا   ت اد أق م له  م ال ق ا، و ا قاق تل ال ق على تارخ اس ال

لها م  ي ت وفات ال م وال س أم  ال ة ال م ش ا تق ه،  غ قا ل ة  غ م
ال  ب  ة  ال م  وتق فاة  ال خ  ة  غ ل قابل  ال الق  وت   ، ا الأق

افة تل ال  ح  اضي له، ومع وض ل ال ا  قي م تل الأق ، وما ي م له ل لل فاص
ار  ي ي الاس ارة ال ات الاس ار الق اخ م له  اح لل ارة مع ال ات اس إلي وح
ارة  ات الاس ح ال ة  ي  ف ال أو  م له  ال ل  ي قاق  تارخ الاس ها ، وع  ف

إلي جان ض ارخ  ال ا  ه في  ه  اصة  ال ال ق  (ت فاة  ال في حالة  مع  لغ  م ان 
ه).  م م   ال

اة : )٣( أم على ال قة في وثائ ال الغ ال ي ال   تق
ف م ال إلى   ة الارتفاع ال في الأسعار وال م له ن أ مع ال ل

ع  أم  ال وثائ  ل  م الأجل  لة  ة  اب ال ارات  الاس ع  عاد  الاب في  ف  اة ال ال لى 
ار ذات  ة وال ع وسائل أخ للاس أم ال ات ال عها ش م ب ي تق ة وال قل ال
ا  ، ل ة العاملة في م أم الأج ات ال ة ع ش ة وال غ ال تفع وال العائ ال

أم وال   ع م وثائ ال ا ال ة الق له ا للأه م ون اء على ما تق ة و عال  
اض دراسة وتق  ع ف ي اس أم فإنه س ق ال لل ة ع ال في ال ات الآثار ال
ة  اولة ش اض م ع ا اس اة وأ ات ال أم ة م ل ة  قل ثائ ال الي لل ضع ال ال

رت عام  قة تأم ص ار وث اة اب ات ال أم ا ٢٠١٦م ل ق  ث قة ومقارنة تل ال ث ل
ضها.  ي س ع حة ال ق ة ال ي  ال

  دراسة الوضع الحالي لمنتجات وثائق التأمين على الحياة الفردية )  ١-٣(

مة:  ٣/١/١   مق
أم على   ال ال ات العاملة في م راسة م أك ال ل ال أم م ة ال تع ش
ة  رها وذل تل ي ت ثائ ال اتها م خلال ال ع م ها، ح أنها ت ب اة وأه ال
د   ج ا ب ا ت أ لفة،  ة ال أم امج ال اء ال ه في ش ة م لاء ور اجات الع لاح

وافع ال ق، ح  ال أم العاملة في نف ال ات ال قع م ب ش لال م هلها لاح ي ت
ة وال  ه ال ارة له ثائ ال ف ي دراسة ال ، وس ل هلها ل ات ما ي ل م ال ت



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسمجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد الاال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ١١٦٢                    (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ل  ها  اك في الأراح) ومقارن ل مع الاش قة ال ارها (وث ي ي إص ات ال على أه ال
قة ال  ة: م وث ال ات ال حة وذل م خلال ال ق قة ال ث ار وال ة والاس   عا

راسة : ٣/١/٢ ل ال ة م ات ال ع م الي ل ضع ال   -دراسة ال
اة   ال ات  أم ل م  ة  ل ة  ال ال ات  ال ع  ت م خلال دراسة  ح 

ثائ ال لفة ل اع ال ي م الأن ار الع راسة) إص ل ال ة م ا يلي:(ال انها    - أم و
  ٢٠٢٢/ ٦/ ٣٠) بيان الوثائق السارية بشركة مصر لتأمينات الحياة في ١٠جدول رقم (

 بالرجوع إلى بيانات الشركة محل الدراسة  المصدر: من إعداد الباحث

ح الآتي: ه ي رة عال ثائ ال اع ال ل أن ل اب و ول ال   - م ال
اع   -١ الأن م  ار  والاس ة  ا وال الأراح  في  اك  الاش مع  ل  ال أم  ال ي  ق وث

ا،  ة ج ع ات  ارها م ف ي ي إص ة وال دة ال ة وال اب ا ال ا ارة ذات ال الاس
ف ي دراسة إح   ، وس أم لغ ال ل على أساس م ة للع ى أراح س ح أنها تع

ق ث م  هات ال ق ي  ا ال فاة والأق اة وال اها حال ال ا ف على أه م ع ل لل ف ال  
 . أم ة ال فعها ل م له ب   ال

ة م عام    -٢ ا ارها ب ارة ت إص ة واس ي قة ح ار وهي وث ة والاس عا قة ال  ٢٠١٦وث
ا درا  ف ي أ ار وس جهة للاس ا ال ار على الأق ى عائ اس ل وتع ف ال ها  س

حة)   ق ال ذج  وال الأراح  في  اك  الاش مع  ل  (ال ة  قل ال ثائ  ال مع  ها  ومقارن
 . ه م عل أم ولل ة ال ها ل اها، وم أه ا ف على أه م ق  لل
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ارا م شه    -٣ ر اع ي ت ة وال قة معاش  ال    ٢/٢٠٢٠وث لاء  ق وح ولع
 .  الأهلى ال فق

لة.  -٤ ات  ر م ف أم وهي وثائ ت اع وثائ ال   اقى أن
  

على   ٣/١/٣ التأمين  وثائق  عن  المستحقة  المبالغ  لتقدير  الرياضية  النماذج 
  الحياة الفردية

اك في الأراح   ل مع الاش قة ال ث اضي ل ذج ال ف ي دراسة ومقارنة ال س
ح،   ق اضي ال ذج ال ال ه  الآخ ومقارن ا  ه ل م ار ومقارنة  ة والاس عا قة ال ووث

ا يلي: قا ل   - وذل 
  - يدية):النموذج الرياضي لوثيقة التأمين المختلط مع الاشتراك في الأرباح (التقل أولا:

ارها   ي ي إص ثائ ال اع ال م أن اك في الأراح م أق ل مع الاش قة ال تع وث
ا   ارة له ثائ ال د ال الي ع لغ إج ع و ارها م زم  راسة ح ي إص ل ال ة م ال

أم   ع م ال ى    ٥١٦٧٦٤ال قة ح الغ تأم   ٣٠/٦/٢٠٢٢وث الي م ه   ٢١إج ار ج مل
الآتي:تق ع  ا ال ا ي ه   - ا، 
  - يتم دفع مبلغ التأمين في الحالات الآتية:  - ١

حال بقاء المؤمن عليه على قيد الحياة في نهاية مدة التأمين بالإضافة إلى الأرباح المتكونة  -أ
سنويا يعلى على أصل مبلغ التأمين ابتداءا من   ٪١طوال عمر الوثيقة بحد أدنى مضمون

  ة الأولى. نهاية السن

يتم دفع مبلغ التأمين للمستفيدين حال وفاة المؤمن عليه خلال مدة التأمين بالإضافة إلى   -ب
  ٪١الأرباح المتكونة حتى تاريخ الوفاة والتى تقوم الشركة بتوزيعها بحد أدنى مضمون

  سنويا. 

 الأسس والتحميلات :  - ٢

 - تم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات التالية : 

  A 24/29 ULT  جدول الحياة المستخدم :   - 

  ٪ 4.25  معدل الفائدة الفني المستخدم :   - 

جنيه لكل مبلغ تأمين قدره    ٥٥من القسط التجاري الأول بحد أقصى    ٪١١٠  العمولة : - 
 ألف جنيه. 

 من القسط التجاري سنويا.  ٪٤مصاريف التحصيل :  - 
 - B.L  :Bouns Loading وهي تعني الأرباح المضمونة 
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 - :وثيقة شروط ال  - ٣
  تتمثل شروط هذه الوثيقة في الآتي:  

 سنة .  ٢٠    :  الحد الأدنى لسن المؤمن عليه عند بدء التأميـن 
 سنة .  ٦٥   :   لسن المؤمن عليه عند بدء التأمين   الحد الأقصى 
 سنة .  ٧٠   :  لسن المؤمن عليه عند نهاية التأمين  الحد الأقصى 
  سنة.  ٣٠سنوات وحد أقصى    ١٠ يحددها المؤمن عليه وبحد أدنى  التأمين مدة 

 النموذج الاكتواري لتقدير التكلفة التأمينية للوثيقة:  -٤

أم   لغ ال ض أن م ف قة و ث ه ال ة في ه أم ا ال ا ه ل    ١٠٠٠وفقا لل ج
ه   أم    xع ة ال ي الق ال nوم ق ة ل أم لفة ال اضي ، فإن ال ذج ال قا لل  

الي:  د على ال ال ارة ت   والأس الاك
.
.
. A= 1-dä 

 d 
ä ä

A 1  

 P d 
ä

1  

 - وبالتالي فإنه يمكن حساب القسط طبقا للخطوات التالية:


:x n.a

:
1000A

x n
+ 55 + 0.04 

:x n.a  


:x n.a - 0.04 

:x n.a = 
:

1000A
x n

+ 55 


:x n0.96.a = 

:
1000A

x n
+ 55 

 - وحيث أن:


:1000Ax n

1000
1000d

:a x n
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 : و

i
d 

1 + i
 

  : وبالتالي فإن القسط التجاري شامل المصروفات وبدون الأرباح المضمونة يكون كما يلي

 :x n

55


:

:


1000A

0.96

x n

x n
a

 

  وبإضافة الأرباح المضمونة تكون المعادلة كما يلي: 

 :x n ((1000 )
:

P
x n

+ ( )

:


55

x n
a

 ) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)}  + B.L 

 :x n {( ( )

:

1000

x n
a

– 1000*d) + ( )

:


55

x n
a

) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)} + B.L. 

  - حيث أن: 

ä |
1

n  :x 
   

)(B.L.2
nxx

xxxx

N-N

)n(D)n(M-RR



 
 nnn

 

)(d3
i

i




1
 

4- Ax: n┐= äd |.1 n  :x   

5- Px: n┐=
d

ä


|

1

n  :x  

x

xx

D

NN n
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جنيه   ١٠٠٠وبالتالي فإن المعادلة النهائية اللازمة لحساب القسط التجاري السنوي لمبلغ تأمين قدره 
 تكون كما يلي: 

 :x n {( ( )

:

1000

x n
a

– 1000*d) + ( )

:


55

x n
a

) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)}  + 

)(
nxx

xxxx

N-N

)n(D)n(M-RR



  nnn
 

م   ض أن م ف الي وال  ال ال ضه على ال اب ع اضي ال ذج ال و ال
ه   ه ع اك    ٣٥عل ل مع الاش قة تأم م ار وث راسة لإص ل ال ة م ة وتعاق مع ال س

ة  في   ره   ٢٠الأراح ل أم ق لغ ال ض أن م ف ة و ل   ١٠٠٠س ه فإن الق ال ل ج
ره   لغ تأم ق ه =    ١٠٠٠م ة هي نف   ٤٩.٦٠ج ة ال ها ن أن ال ه، وم ج

 . أم ة ال عة  ة ال ول ة ال   ال
  - : وثيقة الحالية (الرعاية والاستثمار)ثانيا: النموذج الرياضي لل 

ا   أ ه راسة، ح ب ل ال ة م ال ا  ي رت ح ي ص ثائ ال قة م ال ث ه ال تع ه
ار م عام   أم في الإص ع م ال اة    ٢٠١٦ال ات ال أم ة م ل اولة م ش

ات  ت ال اح  وال ارة  اس ات  ح ب ة  ت ال ثائ  ال م  فه ل  ع ي  ج ذج  ن  
ارة   ال ثائ  ال د  ع لغ  و  ، ال ق  ال في  العاملة  ة  ى   ٢٠٣٩٢الأج ح قة  وث

الي   ٣٠/٦/٢٠٢٢ لغ ح ة ت ا س ا، وأق ه تق ار ج الغ تأم مل الي م ن   ٦٨إج مل
ا ال ه، و ه الآتي:  ج ثائ    ع م ال

  - مزايا وثيقة الرعاية والاستثمار: - ١
  تتعهد الشركة بموجب هذه الوثيقة بأن تدفع المزايا التي تكفلها الوثيقة في الحالات التالية :   
المبين بالوثيقة، تقوم الشركة   في حالة بقاء المؤمن عليه على قيد الحياة حتى تاريخ الإستحقاق  - أ

  بدفع رصيد الاستثمار المتكون حتى نهاية المدة للمؤمن عليه. 
التأمين    - ب مبلغ  يتم سداد  الاستحقاق)  (تاريخ  التأمين  نهاية مدة  قبل  المؤمن عليه  في حالة وفاة 

 (الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الوفاة للمستفيدين. 
 مثل:  حالة إصابة المؤمن عليه بأحد الأمراض الحرجة أثناء فترة سريان الوثيقة في  -جـ

الفشل   -احتشاء عضلة القلب  -جراحات توصيل الشريان التاجى    –(السرطان
استبدال   -فقد البصر كليا    –جراحات الشريان الأورطى  –السكتة الدماغية  -الكلوى 

 الشلل).  -التصلب المتعدد   –عمليات نقل وزرع الأعضاء –صمام بالقلب 
تدفع الشركة مبلغ التأمين (الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الإصابة  

  بالمرض إلى المؤمن له. 

ة    أ فاة وتغ ة ال ع ب تغ ال ثائ  ع م ال ا ال رة له أم ال ة ال م ش تق
ره   ال وق الق  تق  ، على أن ي  أم ال ة  ال م ثاب  لغ  جة  ال اض  الأم



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسمجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد الاال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ١١٦٧                    (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ره    ١٢٠٠ لغ تأم ق قابل ل ها وال م   ٢٠٠٠٠ج اء ح س ال ه إلى ثلاث أج ج
ة أخ غ ء ل ه، ج لغ عل اقي ال جة و اض ال ار الأم ة أخ غ ء آخ ل فاة وج ار ال

ق  ق ة ل ققها ال ى ت ار ال لات العائ على الاس ع قا ل ار وذل  هه للاس ج ي ت
ن  ار ال اب الاس ص ح ها ل ، على أن ي إضاف أم ع  م ال لة وثائ ذل ال ح

ة  ة م ى نها ه ح م عل ل م . ل أم  ال
 الأسس الفنية والتحميلات:  -٢

 

 -تم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات التالية :   - أ

  Assured 1967 – 1970 Ultimate  جدول الحياة المستخدم :  - 

  ٪  ٦معدل الفائدة الفني المستخدم :  - 
  ٪ من القسط سنويا كمصروفات إدارية.  ١٠المصاريف المحملة :   - 
 من القسط التجاري الأول.  ٪٩٠العمولات :  - 

معدلات الأسعار للأقساط المتساوية مأخوذة  تم حساب قسط الأمراض الحرجة بناء على    -ب
 - لمعدلات التالية :من أسعار معيد التأمين لتغطية خطر الأمراض الحرجة طبقا ل

  ٪  ٦المستخدم:  الفني معدل الفائدة  - 
  ٪ من القسط السنوي كمصروفات إدارية.  ١٠  المصروفات المحملة :  - 

 الأقساط السنوية :   -٣

  ضعف فقط).  ١٧جنيه ( ويمكن مضاعفته حتى   ١٢٠٠القسط السنوى موحد وقدره   - 
 جنيه طوال مدة التأمين .  ٢٠٠٠٠تغطية المؤقت : مبلغ ثابت قدره  - 
 مين. جنيه طوال مدة التا ٢٠٠٠٠تغطية الأمراض الحرجة: مبلغ تأمين ثابت قدره  - 
باقي القسط السنوي بعد خصم قسطي الوفاة والأمراض الحرجة والمصروفات الإدارية والعمولات   - 

  يوجه للاستثمار. 
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪ ١٠المصروفات الإدارية المحملة على القسط السنوي:   - 
 سنويا طوال مدة التأمين.   ٪٢المصروفات المتكررة كنسبة من قسط الاستثمار:  - 

 -: وثيقة الرعاية والاستثمارشروط  -٤

  تتمثل شروط هذه الوثيقة في الآتي:  

 جنيه.  ٣٤٠٠٠٠لتغطية الأمراض الحرجة أو تغطية الوفاة مبلغ   الحد الأقصي - 
 تطبق قواعد القبول والاكتتاب الخاصة بالتأمين المختلط بالشركة.    - 
 سنة .  ٢٠:    الحد الأدنى لسن المؤمن عليه عند بدء التأميـن - 
 سنة .  ٥٥:  لسن المؤمن عليه عند بدء التأمين   الحد الأقصى - 
 سنة .  ٦٥    لسن المؤمن عليه عند نهاية التأمين :  الحد الأقصى - 
 سنة.  ٣٠سنوات وحد أقصى    ١٠ يحددها المؤمن عليه وبحد أدنى  مدة التأمين  - 
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  مزايا أخرى للوثيقة -٥

  توفر هذه الوثيقة مجموعة من المزايا بخلاف المزايا الأساسية وهي:  

توقفه عن السداد وبدون سداد فوائد    يحق للعميل إعادة سريان الوثيقة الخاصة به حال  - 
  تأخير، على عكس الأنواع الأخرى الموجودة بالشركة.

 يحق للعميل الحصول على قرض من الشركة وبدون فائدة.  - 
 النموذج الاكتواري لتقدير التكلفة التأمينية لوثيقة الرعاية والاستثمار: -٦

تتحدد التكلفة التأمينية، بفرض أن  وفقا للمزايا التأمينية في وثيقة الرعاية والاستثمار  
جنيه (في حالتى الوفاة أو الأمراض   ٢٠٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين قدره  ١٢٠٠القسط 

الحرجة) وتكون الأسس الاكتوارية لتقدير قسطى (الحماية والأمراض الحرجة) على النحو  
  التالي: 

 : A67/70ULTاة جنيه طبقا لجداول الحياة والوف ٢٠٠٠٠قسط الوفاة لمبلغ تأمين  - ١

( / 0.9) * 20000







x n

x  x n

M  Mx  
N N

 

 : وذلك طبقا لما يلي 
  

ä |n  :x 
.+ 0.10 x: n┐= 20000 Aä |n  :x 
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x: n┐= 20000 Aä |n  :x 
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 جنيه طبقا لأسعار معيد التأمين:  ٢٠٠٠٠قسط الأمراض الحرجة لمبلغ تأمين   - ٢

( / 0.9) * 20000







x n

x  x n

M  Mx  
N N

 

سنة   ٣٥المثال السابق للنموذج الرياضي الأول والذي يفترض أن مؤمن له عمره  وبتطبيق نفس بيانات 
سنة، على أن يكون   ٢٠تعاقد مع الشركة محل الدراسة لإصدار وثيقة تأمين الرعاية والاستثمار لمدة  

  - جنيه يتم اتباع الآتي:   ١٢٠٠القسط السنوي قدره 

  نيه: ج ٢٠٠٠٠حساب قسط الوفاة السنوي لمبلغ تأمين قدره  -١
 )    ٢٠٠٠٠سنة ، مبلغ التأمين  ٣٥السن  =    xسنة ،     ٢٠مدة التأمين  =  nحيث (  

/ 0.9







x n

x  x n

M  Mx  
N N

 

/ 0.9







35 20

35  35 20

M  M35
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15430
* 20000 / 0.9 51.8


 


534

68059
  

  
  جنيه:   ٢٠٠٠٠حساب قسط الأمراض الحرجة لمبلغ تأمين قدره   -٢

(20000 * ) / 0.9







x n

x  x n

M  Mx  
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4919

282840
(20000 * ) / 0.9





10648

1811637
  

4919

282840
(20000 * ) / 0.9 83.29


 


10648

1811637
  

  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب القسط الموجه للاستثمار لمبلغ تأمين قدره  -٣
 جنيه. ١٠٦٥) = ٨٣٫٢٩+  ٥١٫٨(  –  ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار بدون العمولات= 

ر  ع أن قام ب اح  م فإن ال اءا على ما تق ا و قة  ل ث قة لل ا اص ال افة الع اسة 
ر م عام   ي ت أم وال ة ال دة  ج ة ال ال ي   ٢٠١٦ال ة ال قل ثائ الأخ ال وال

ال  إ م  وع  ، ثائ ال ل  ب عل  ت ي  ال اكل  ال افة  على  ف  ق وال ع  زم  م  ر  ت
اح  ه، فإن ال ه عال ا ت ذ ا ل ائها ن م له  ر ال ه ي ج ذج راضي ج ح ن ق  
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اولة  ة، في م ال ثائ ال ة وال ة الق قل ثائ ال قة لل الغ ال ال علقة  اكل ال عالج ال
اح على  ار ال د، وزادة عائ الاس ق ة لل ائ ة ال فاض الق ة ع ان ات ة الآثار ال عال ل

اس مع ذل ال ت  ن م ء الادخار   ا ما ال يلة، وه ار ال ات الاس ه ق
راسة.  ائج ال ه ن ه ف ت   س

  ثالثا: النموذج الرياضي الاكتواري المقترح لتقدير التكلفة التأمينية:

  - :(A)مزايا النموذج الرياضي المقترح للوثيقة  - ١

  تتعهد الشركة بموجب هذا النموذج بأن تدفع المزايا التي تكفلها الوثيقة في الحالات التالية:   

الحياة حتى تاريخ الاستحقاق المبين بالوثيقة، تقوم الشركة   -  في حالة بقاء المؤمن له على قيد 
  بدفع رصيد الاستثمار المتكون حتى نهاية المدة للمؤمن لهم. 

له   -  المؤمن  وفاة  حالة  التأمين  في  مبلغ  سداد  يتم  الاستحقاق)  (تاريخ  التأمين  مدة  نهاية  قبل 
(الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الوفاة إلى المستفيدين، بناءا على  

 الأوعية الاستثمارية والعائد منها والتي تم اختيارها بمعرفة المؤمن له. 
قة تتعهد الشركة بتصفية تلك الوثيقة بعد مرور عام واحد  في حالة طلب العميل تصفية تلك الوثي -

من رصيد الاستثمار المتكون، وبعد مرور خمس سنوات من بدء التأمين   ٪٩٥وبنسبة تصل إلى 
 يمكن للمؤمن لهم التصفية وحصولهم علي رصيد الاستثمار المتكون بالكامل. 

التكل  - تتحدد  المقترحة  الوثيقة  في  التأمينية  للمزايا  القسط  وفقا  أن  وبفرض  التأمينية،  فة 
جنيه (في حالة الوفاة) وتكون الأسس الاكتوارية    ٢٠٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين قدره  ١٢٠٠

على النحو  جنيه      ٢٠٠٠٠لمبلغ تأمين قدره  لتقدير قسطى (الحماية والموجه للاستثمار)  
  التالي: 

( / 0.9) * 20000







x n

x  x n

M  Mx  
N N

  

 والتحميلات: الأسس الفنية  -٢
 

 - يتم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات الفنية التالية :
  Assured 1967 – 1970 Ultimate  جدول الحياة المستخدم :   -

  ٪  ٨  معدل الفائدة الفني المستخدم  :  -
  ٪ من القسط سنويا كمصروفات إدارية. ١٠  المصاريف المحملة : -

 الأقساط السنوية :   -٣

  جنيه ( ويمكن مضاعفتة عدد لا نهائي) .  ١٢٠٠القسط السنوى موحد وقدره   -
 جنيه طوال مدة التأمين .  ٢٠٠٠٠تغطية المؤقت : مبلغ ثابت قدره  -
 باقي القسط السنوي بعد خصم قسط الوفاة فقط يتم توجيهه للاستثمار.  -
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪١٠ات الإدارية المحملة علي القسط السنوي : المصروف -
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪١المصروفات المتكررة كنسبة من قسط الاستثمار :   -
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  ٣٥وبتطبيق نفس بيانات المثال السابق للنموذج الرياضي الأول والذي يفترض أن مؤمن له عمره  
لمدة   (A)لإصدار وثيقة تأمين طبقا للنموذج الرياضي المقترح  سنة تعاقد مع الشركة محل الدراسة 

 - جنيه يتم اتباع الآتي:  ١٢٠٠سنة، على أن يكون القسط السنوي قدره   ٢٠

  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب قسط الوفاة السنوى لمبلغ تأمين قدره   - ١

   )   ٢٠٠٠٠سنة، مبلغ التأمين  ٣٥السن  =   xسنة ،     ٢٠مدة التأمين  =   nحيث ( 

/ 0.9







x n

x  x n

M  Mx  
N N 

/ 0.9







35 20

35  35 20

M  M35
N N  

.
   

= 49.52 

 ومنها نجد أن قيمة المحسوبية هي نفس القيمة الجدولية المتبعة بشركة التأمين  -ب
  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب القسط الموجه للاستثمار لمبلغ تأمين قدره  -٢  -ت
  جنيه  ١١٥٠٫٤٨=  ٤٩٫٥٢ – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار بدون العمولات =   -ث

  ثانيا: رصيد الاستثمار للثلاث وثائق: 

جنيه    ١٢٠٠سنة والقسط    ٢٠سنة ومدة التأمين    ٣٥بتطبيق الحالة العملية لشخص عمره   -
 - نجد أن:في حالة الاستحقاق على الوثائق الثلاثة السابقة 

 - المختلط مع الاشتراك في الأرباح:وثيقة   - أ
 جنيه . ٢٤٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين  ١٢٠٠من الوثيقة نجد أن القسط  

  - ولحساب المبلغ المستحق عند الاستحقاق: 
  التأمين * المدة * المعدلالأرباح = مبلغ  .١

 جنية  ١٩٢٠٠=   ٠٫٠٤*  ٢٠*  ٢٤٠٠٠=  
  جنيه ٤٣٢٠٠=  ١٩٢٠٠+  ٢٤٠٠٠إجمالي المبلغ المستحق =  .٢

 - : وثيقة الرعاية والاستثمار  -ب

يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون في نهاية مدة التأمين لوثيقة الرعاية والاستثمار الحالية  
 نجد أن : 
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 جنية  ١٢٠٠القسط المدفوع = سنة            ٢٠سنة           مدة التأمين    ٣٥السن = 
  جنية  ٨٣٫٢٨قسط الأمراض الحرجة =    جنية                         ٥١٫٨قسط الوفاة 

  جنية        ١٣٥٫٠٨=   ٨٣٫٢٨+    ٥١٫٨قسط الحماية 
  جنيه  ١٠٦٤٫٩٢=   ١٣٥٫٠٨  – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار =  

  وسوف يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون لوثيقة الرعاية والاستثمار الحالية طبقا للجدول التالي: 
  جدول رقم (   ) 

  لموجهة للاستثمار ورصيد الاستثمار المتكون خلال المدة للوثيقة الحالية الأقساط السنوية ا 

  
جنيه لمدة   ١٢٠٠من الجدول السابق يتضح أن رصيد الاستثمار المتكون نتيجة سداد قسط سنوي قدره  

جنيها، وبالمقارنة مع النموذج التقليدي نجد وجود   ٤٦٧٧٧سنة هو مبلغ   ٣٥سنة لشخص عمره   ٢٠
  بين الوثيقتين. فرق واضح 
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  - : (A)وثيقة الجديدة المقترحة ال -جـ

وثيقة المقترحة الجديدة وذلك وفقا  ل يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون في نهاية مدة التأمين ل
 :  للفروض التالية 

 جنية  ١٢٠٠القسط المدفوع = سنة            ٢٠سنة           مدة التأمين    ٣٥السن = 
               جنيه               ٤٩٫٥٢قسط الوفاة 

  جنيه  ١١٥٠٫٤٨=    ٤٩٫٥٢  – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار =  
  وسوف يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون للوثيقة الجديدة المقترحة طبقا للجدول التالي: 

  )    جدول رقم (
  الأقساط السنوية ورصيد الاستثمار المتكون خلال المدة للوثيقة المقترحة

  سنوات فقط  ٥ولمدة   ٪ ١٠مع حساب العمولة المقترحة  

  
  من إعداد الباحث المصدر: 
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ات:  )٤(  ص ائج وال   ال
ة:  ال ائج ال راسة إلى ال صل ال  ت

ة   -١ أم ال مات  ال ق  س ت  لات   ال م  ي  الع أم  ال ات  ش اجه  ت
ة ارة العال ة ال أة م ة ون اد لات الاق ل ال صا في  ي   (W.T.O) وخ وال

ة   ل ال ات  ال ب  ة  اف ال إلى زادة  أد  ا  م ة،  العال ارة  ال ت  إلى  ف  ته
ة.    والأج

اة   -٢ ال ات  فة عامة وتأم أم  ال اعة  ة على ص ي ال ة  اد ات الاق غ ال ت  أث
ة   اد انات الاق ر ال ه  ، ات ة ال ات هي اتفا غ ه ال فة خاصة وم أه ه

لاقة، ا  ك.  الع أم ع  ال مات، ال عل ا ال ج ل م الهائل في ت ق  ل

اع على   -٣ ف  ة س ة وق ة ض اد انات اق أم في ت  ات ال اح ش ع ن
ق   ة وحق ات الف ا ال والاح ات م خلال زادة رأس ال ل ال ة ل ال لاءة ال زادة ال

انة ال  د إلى م ا ي ، م اه ات على  ال رة ال الي ي م ق ال الي لها، و  ال
ها على أداء الأدوار   اع ا  ، م أم ق ال ات ت س ل ة ع ع ات ة ال اف اجهة ال م

ارة.  ة واس فاءة وفعال اصة بها    ال

ات تأم   -٤ اولة ت ش ة إلى م ق ال ة ال أم الأج ات ال ل ش أد دخ
اجهة ة ل ات    ق ع ال لاقة، م خلال دمج  ة الع اد ات الاق غ وف وال ال

ع   ة ت ات ق ة وت ش عاب اقة الاس ة وزادة ال فا ال ود اح ف زادة ح به
ولة   اء داخل ال ة س اف رتها ال ع م ق ا  الي م انة ال ال ة وم ال لاءة ال ال

 أو خارجها.  

ات ال -٥ م ال رات  تل اب ق ة إلى اك اف غ في ال ي ت ي وال ق تأم عاملة في أ س
لفة   ال لاء  الع اجات  ي اح تل ة  ة م ات تأم تق م ل  ة م ة وم ة عال ف
ج   و اع أسال ال وال دة، وات ة ال ارة عال ة واس ا تأم ا ف وم ع م و

ى ت م الاس  ة، ح ة في  ال ونة العال ال ع  ي ت ات ال ة مع ال اف ار وال
اتها.     ت م

ة   -٦ العال ثائ  وال ة  ال ة  غ ال ثائ  وال ارة  اس ات  ح ب ة  ت ال ثائ  ال حقق 
ال   ار الأم لة ال ع  اس احات، ح عال م ي م ال املة الع ال
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ل على وال قة  ث ال اصة  د    ال ق لل ة  ائ ال ة  الق في  ق  ال ض  ع اس  م عائ 
ي   ة بها وال ت ارة ال ات الاس ح اً  ال اش اً م ا ت ارت قة ت ث ة ال وذل لأن 

غ في الأسعار.  ك مع ال ة ت ارات ح  ت في اس

ة وا -٧ ة ال غ ثائ ال ارة وال ات اس ح ة ب ت ثائ ال ع ال املة  ت ة ال ثائ العال ل
ود   ء ال م له في ض ده ال ي الق ال  ونة في ت ها ال ا م ا ي م ال الع
غ   ال ي أم  ال لغ  ي م ونة في ت ا ال ة، و دها ال ي ت ا ال ا للأق ن ال

تل  ال  أم ها  إل جه  ت ي  ال ارات  الاس ي  ت في  ونة  ال ا  وأ له  م  قة    ال ث ال
ة).  ا آم ة، م س ا م ة، م ا عال  (م

املة   -٨ ة ال ثائ العال ة وال ة ال غ ثائ ال ارة وال ات اس ح ة ب ت ثائ ال ع ال ت
ي،   أم ال ان  ال  ، الادخار ان  ال له  م  لل ة  ال ضح  ت ح  ح  ض ال ة 

ة ها ال ل عل ي ت وفات الإدارة ال سله    وال ال ت اب  وذل م خلال ال
فة دورة. ل  ة إلى الع  ال

املة   -٩ ة ال ثائ العال ة وال ة ال غ ثائ ال ارة وال ات اس ح ة ب ت ثائ ال تع ال
قة   ث ة ال ا أن   ، ة ثاب ل فائ ع قاً  دة م ار غ ال ة الاس ل علاجاً فعالا لع

د إلا ع ة لها    لا ت ارة ال ات الاس ح د ال ي ع ق ال ح ي ت ت
. ق ال ة وق ت ح ة ال  و

ي   -١٠ أم ان ال ل ال ة، ح ي ف ال ة ال قل ثائ ال ب ال ح ع ق ذج ال عالج ال
ار   ة اس م له في آل ة ال ار ا ي م امل،  ل  ار  ان الاس الغ  ع ال ال
ونة. ل م ها  ة ف ار اد ال ارة ال ة الاس اره للأو ار واخ جهة للاس  ال

ة   -١١ ج ل ة وأسال ت ي ة ح ار وسائل ت ة إلى اب أم ال ات ال اج ش ت
ة   ال أم  ال ات  ة م م ي ال اع  عامل مع الأن ى ت م ال نة ح ة وم م

ح عة  ا ات  وم غ ال مع  اشى  ي ا  ة،  بل ة  ل ة  وال ق  وال لاء  الع ات  ا
ها.  ة ع ات اولة علاج الأثار ال ارعة، وذل ل ة ال اد  الاق

ر   -١٢ ت ي  ال ة  ال ال ثائ  وال ة  الق ة  قل ال ثائ  ال علقة  ال اكل  ال ع  د  وج
ة   ائ ة ال فاض الق ، وذل  ان أم اء  ات ال م له ع ش وف ال د وع ق لل

  ، ثائ قة ع تل ال الغ ال فاض ال لات ال وان ا لارتفاع مع ات ن تل ال
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أراء   مع  اس  ت ة  ي ح ة  تأم ات  وم أسال  ار  اب معه  م  ل ال  الأم 
 . هل  ال

ال -١٣ ذج  ال ها م خلال  ي ت ت ال حة  ق ال ثائ  ال ي  ت  ق ل ح  ق ال اضي 
ا   ا و امة في زادة ح الأق ة ال ة م خلال ال ونة العال ال قة،  الغ ال ال
ة   الغ ال د إلى زادة ح ال قة، الأم ال ي ث ة ال ال م أم  الغ ال ح م

ار م خلا ل على تع العائ على الاس ع الي  ال أم و ة ال ذج  ال م ا ال ل ه
ة.  أم ال ات ال ر  ي ت ة ال ال ة ال قل اذج ال ال قارنة   ال

ي   -١٤ ق ل ح  ق ال اضي  ال ذج  ال ها م خلال  ي ت ت ال حة  ق ال ثائ  ال ت 
لاث   ال ب  وق  الف ح م دراسة  ات ة ح ت  وق واض د ف ج قة ب ال الغ  ال

وق   د ف اذج وج قة  ن الغ ال ات ال س ق م ا تلاح تف ات،  س ة ب ال
ل مع   قة ال ث ة ل قل اذج ال قة على ال أم ال الغ ال ي م ق ح ل ق ذج ال لل

ة.  ال ار ال ة والاس عا قة ال اك في الأراح ووث  الاش

ذج  -١٥ ها م خلال ال ي ت ت حة ال ق ثائ ال وق    ت ال د ف ج ح ب ق اضي ال ال
ثائ   ة وال قل ثائ ال حة ع ال ق قة ال ث ة الق لل فاض  ح ان ة، ح ات واض

ره  لغ تأم ق ة ل ال ه  ١٢٠٠ال ه ل ع ا يلي:  ٣٥ج   عام، وذل 

  ة ه قل ثائ ال ه.   ٥٩.٥٢ة الق ال لل  ج
 ثائ ال ة ه ة الق ال لل ه.  ٥١.٨٠ال   ج
  حة ه ق ثائ ال ه.  ٤٩.٥٢ة الق ال لل   ج
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ات :  ص ا : ال     ثان

ا يلي:  اح  صي ال ها، ي صل إل ي ت ال ائج ال   م خلال ال

هاج   -١ اة إلى ان ات ال أم ة م ل ة وخاصة ش أم ال ات ال جه ش ورة ت ض
اجعة   م اسة  اسة  س س اجعة  م م خلال  امل  ل  ة  ال ال ة  قل ال ثائ  ال وتق 

ا   ة لها، و لات ال ع ة تع ال ة ف لات فائ اول وفاة ومع ام ج ع واس ال
ق   اد ال اولة إ ة، وم م وفات الإدارة والع ة، ودراسة ال الغ ال اسة ال س

ع العائ م  ة ل قل .  غ ال ثائ   تل ال

ذج   -٢ ة م خلال دراسة ت ال ي ة ج ات تأم اث م ل على اس ورة الع ض
ة   ي ال ة  العل ل الأسال  أف ت  اولة  وم  ، ال ضح  وال ح  ق ال اضي  ال
اد   افة أف ة ل أم ة ال غ لاء وزادة ال ة أك م الع ب ش ل على ج رة للع وال

و  ع،  الات  ال م ح  وف د  ج لاء  ع ب  ل ق  ال ات  ل م دراسة  خلال  م  ذل 
ة.  ي ارة ج  اس

افة   -٣ اع  ة وات فة م ة  ال ة ال قل ة ال أم ات ال ل على ت ال ورة الع ض
ة   اف أسعار ت ة  ي مات ووثائ ج ر م خلال إضافة خ ة ال اك ة ل ي الأسال ال

اجات  لائ مع ال رة على    ت ة م خلال الق ي لل اف ع ال ال اد، وت ة للأف غ ال
 . ة ع ال اج ، وتعالج الآثار ال ق ال ال ة العاملة  ات الأج ة ال اف  م

ي   -٤ أم ان ال ل ال ، وف م له ة لل م وفات الإدارة والع افة ال ح  ض ورة ت ض
ثائ ل ال ان الادخار ل ار  ع ال ائ الاس قعة م ع الغ ال ح ال ض ا ت ، و

م له   ار ال الغ، وخ ضح تل ال ذج ي اد ن أم وذل م خلال إع ة ال ال م
ذج.  ا ال  فة دورة به

اكل  -٥ افة ال ة  ل على معال ع ح وال  ق اضي ال ذج ال ورة دراسة ت ال ض
قل اذج ال ال علقة  ة. ال أم ال ات ال ا  دة حال ج  ة ال
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اجع: ٦(   ) ال

غ   -١ اة"،   ال علـــى  أم  ال وثائ  على  ه  وأث "ال   ، أح اح  الف ع  أح 

ارة  ة ال ل ر،  ا،  –م  .١٩٩٩جامعة 

ة،  -٢ ان عة ال امعى، ال اب ال اة "، دار ال أم على ال ه، " ال ل ع ــ ع ال ــــــ   ال

ة،     .١٩٨٩القاه

لة ال في   -٣ ة م عال لة ل س ة  ة ال غ ثائ م ع م ح ال "ال خال ع ال

ة،  ارة، جامعة القاه ة ال ل  ،" أم ال ق ال اة في س أم على ال ال ال   . ١٩٩٢م

ثائ  -٤ اح ل اك في الأر ام الاش فاعى، " تق ن الله ال الل ع ي ع أم على  ص ال

رة،   ارة، جامعة ال ة ال ل راه،  ة"، رسالة د ة م الع ر ه اة في ج ال

٢٠١٦ . 

عه"،  -٥ ز اة وأس ت ات ال ا تأم ح في ن م ال ة، "مفه ت على م ح صف

ة،  ارة، جامعة القاه ة ال ل راه،    . ١٩٩٤رسالة د

ـار   -٦ ، " إدارة أخ ح ـ ال ـ ع ـ أح ــ ى ســـــــ ات  ل حـ ـة ب ت ـاة ال ـات ال ـاف وثـائ تـأم م

ة،  ارة، جامعة القاه ة ال ل  ، ة"، رسالة ماج ال قات ال ام ال اس ة  ار   .٢٠١٤اس

ة  -٧ ات الف اب ال ح ل ار مق ذج اك ون "ن ى، وآخ لق ف ال م ت

اة"،  أم على ال ال ال ة فى م ة ال غ ثائ ال ة لل ل ل،  ارة وال لة ال م

ا،  ارة، جامعة   . ٢٠١٦ال

ــيد حافظ، " دراســـة تحليلية لوثائق تأمين الحياة في الســـوق المصـــرية في ظل  -٨ محمد محمد السـ
 .٢٠٠٨المتغيرات الاقتصادية الحديثة"، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة بنى سويف، 

ة في ال -٩ ال ات ال غ ، "ال د سـال لة   م ة"، م ت أم ال قة ال اف وث أ اصـة  ة ال أم ال

ة، عاص ة ال ار راسات ال خ،  ال ف ال ارة، جامعة  ة ال  .٢٠٢٠كل

ات   -١٠ حــ ــال ــة  ت ــاة ال ــأم على ال ر، "تق وثــائ ال ــ ال ــ ع ــع ر ســـــــ هــايــ أن

ق ال  ة فى ال ار ارة،  الاس ة ال ل  ، ة، "، رسالة ماج   .٢٠١٤جامعة القاه
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أم   -١١ ثائ ال لى ل ة ال ار ة الاس ف ار ال ي لاخ ذج  ، "ن ه ع الله ع ال

ة ( ار ات الاســـــــــ ح ال ة  ت م  ULPال ـــــــــادات للعل ة ال راة، أكاد ) "، رســـــــــالة د

ة،  م الإدار ة العل ل ة،    .٢٠١٤الإدار

ـائي   -١٢ اب الإح "، ال ـ أم في م اع ال ى لق ل ال ة، "اله ال ة ال قا ة العامة لل اله

  ،  .٢٠٢١ال

ــاء:  -١٣ ـــــــــــ والإح ــعـــــامـــــة  الـ ـــــة  ــ ـ ــ ــعـ ـ ــ ــلـ لـ ــ  ـ ــ ـ ــ الـ ــهـــــاز  ـ ــ ــلـ لـ ــي  ونـ ــ ـ ــ ـ ــ الالـ ــع  قـ ــ ـ ــ الـ

https://www.capmas.gov.eg/ 
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