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الأرȁاح في الʦʹʮك دور معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة في الʗʲ مʥ إدارة 
  " دراسة تॻɿॻʮʠة" الȂʙʶʸة

ʝʳلʸال: 
ــــــة    تهــʙف         ـــ ـــ بॽــان دور معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة الــʙولॽــة في الʴــʙ مʧ إدارة     إلىالــʙراســـ

ـــــȄʛة ـــــل الॼاحʲان إلى    ،الأرȃاح في الʨʻʰك الʺʸـــ مʨʺʳعة مʧ الʱʻائج مʧ خلال الʴʱلʽل  وتʨصـــ
ــــــائي لॽʰانات الʙراســـــــــة الॽʁॽʰʢʱة   ــــــة خلال الفʛʱة مʧ لالإحʸـــ عʻʽة مʧ الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــ

يʨجــʙ  أنــه  وȄعــʙ مʧ أهʦ هــʚه الʱʻــائج    .٢٠١٥حʱى    ٢٠٠٩، والفʛʱة مʧ  ٢٠٠٨حʱى    ٢٠٠٢
ـــات   ـyـ ـــات والʹـــʛائʖ على مʸʵـ ـyـ ــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـ ــائʛ تأثʛʽ إʳǽابي معȑʨʻ لʸـ   خʶـ

ــــــات   القʛوض قʰل   خʶــــــائʛالقʛوض، وأنه لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸــــــائॽة بʧʽ مʸʵـــــyـ
، وتʵفʠ  وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʸــȄʛة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة

ʛʽه الʺعايʚك  هʨســـل Ȑʨ ـɦـ ــʛو   إدارة الأرȃاح،  مʶـ ــȄʛة Ǽʹـ ة  ر وʨȄصـــي الॼاحʲان إدارة الʨʻʰك الʺʸـ
قʰلॽة  الʺʴاســــॼة الʺʸــــȄʛة  بȘʽʰʢʱ معايʛʽالإلʜʱام   ، وȄقʛʱح الॼاحʲان أن تʻʱاول الʙراســــات الʺʶـــɦـ

   .أثʛ أزمة ʨؗرونا العالʺॽة على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʺȄʛʸة

  :الأساسॻةالؒلʸات  
ـ̋الॽـة الـʙولॽـة         ـɹاســــــــــــــॼـة الʺʸــــــــــــــȄʛـة     –معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال     -  إدارة الأرȃـاح  –معـايʛʽ الʺ

ـʁائʛ القʛوض   ـyات خ yـ ʵان    –مʺʱالائ ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵان    –مʺʱالائ ʛʡاʵء    –مʖع
  خʶائʛ اضʺʴلال القʛوض.  
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The role of international financial reporting 
standards in limiting earnings management in 

Egyptian Banks “An applied study” 
Abstract: 
       The study aims to show to show the role of international financial 
reporting standards in reducing earnings management in Egyptian 
banks, and the researchers reached a set of results through statistical 
analysis of the data of the applied study of a sample of private 
commercial banks during the period from 2002 to 2008, and the 
period from 2009 to 2015, One of the most important of these results 
is that there is a significant positive effect of net profit before 
provisions and taxes on loan loss provisions, and that there are no 
statistically significant differences between loan loss provisions before 
and after the adoption of Egyptian accounting standards that are 
compatible with international financial reporting standards, these 
standards reduce earnings management behavior level. The 
researchers recommend the management of Egyptian banks to 
adoption of Egyptian accounting standards, and the researchers 
suggest that future studies the impact of the global Corona crisis on 
earnings management in Egyptian banks.   
Keywords:   
International Financial Reporting Standards (IFRSs) - Egyptian 
Accounting Standards - Earnings Management (E M) -   Loan Loss 
Provisions (LLPs) - Credit Loss Provisions - Credit Risk - Loan 
Impairment Losses. 
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  مقʗمة:   - ١
Ǽإدارة              ʶǽʺى  ما  خلال   ʧم الʶʱعʻʽات  بʙاǽة  في  Ǽالأرȃاح   ʖلاعʱال  ʛهʣ

للॼاحEarnings Management   ،  ʧʽʲالأرȃاح ʛʽʰؗة  أهʺॽة  الأرȃاح  إدارة  قʹॽة  وتʱʴل 
ʜ العʙيʙ مʧ الॼاحʧʽʲ على معʛفة دوافع إدارة الأرȃاح، وقʙ درس الॼاحʨʲن ʣاهʛة   والأكادʧʽʽʺǽ، ورؗ

، ʨؗنها تʺʲل الʜʳء الʶهل للʱلاعAccruals  ʖ إدارة الأرȃاح في الʙʰاǽة Ǽاسʙʵʱام الاسʴʱقاقات  
وʣهʛت إدارة الأرȃاح   .على العʙيʙ مʧ الʱقʙيʛات والأحȞام الإدارȄة  بها مʧ جانʖ الإدارة، لإحʨʱائها

الʺʴاسॼة، الʨʢʱر في مʳال  مع  الॽʁॽʁʴة    .   (Sarah and Bilel, 2021)مʧ خلال الأنʢʷة 
الʺʙيʛون   الʸʵʷيوʙʵʱʶȄم   ʦȞʴوال  ʛيʙقʱال الʨʻʰك  الʺʸلʴة  في  أصʴاب  تʹلʽل  بهʙف   ،

Stakeholder  الأسا ȑادʸʱأن الأداء الاقʷǼ  يʱة الǽʙعاقʱائج الʱʻعلى ال ʛʽأثʱك، أو للʨʻʰسي لل
الʺʴاسॽʰة   الʺعلʨمات  على   ʙʺʱتع )Peterson K. Ozili, 2021( .  أداء    ولقد  ʛآت تأثʷʻʺال  

ʙʳʱʶʺال تفʷي فʛʽوس ʨؗرونا   ʚʻم ʦالعال أنʴاء  ، وزادت  COVID-19والʨʻʰك سلॽʰاً في جʺॽع 
 ʧʽقॽم الʙحالة عUncertaintyماتʨȞʴه الʱضʛف ȑʚاد، والإغلاق الʙمات الإمʙوص ، .  

الأرȃاح    الʺʷʻآتوتلʳأ          إدارة  Ǽإسʙʵʱام  Ǽالأرȃاح   ʖلاعʱال  Earningsلʺʺارسات 

Management ا ومʴاسॼة  العادلة  ،  الʙخل  Fair Value Accountingلॽʁʺة   ʙʽوتʺه  ،
Income Smoothing  ليʽغʷʱة على الأداء الǽادʸʱة للأزمة الاقॽʰلʶالآثار ال ʧم ʙʴأة، للʷʻʺلل  ،

) مʧ  ٪ ٧٠، وقʙ تأثʛ أكʛʲ مOzili and Arun, 2020() ʧ(.  للʺʷʻأة والإفʸاح عʧ أداء أفʹل  
  . )PWC, 2021( .عالʺॽةسلॽʰاً، نʳॽʱة لأزمة ʨؗرونا ال  الʺʷʻآت
وȄعʛʰʱ الȃʛح الʺʴاسʰي الʻاتج على أساس الاسʴʱقاق مʧ أفʹل مقايʝॽ الأداء للʺʷʻآت        

وأصʴاب    ʧȄʛʺʲʱʶʺال  ʙاعʶت الʱي  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ʦأه  ʧم  ʙعȄو أنʨاعها،  اخʱلاف  على 
وʧȞʺȄ لإدارة الʺʷʻأة اسʱغلال الȄʛʴة الʺʱاحة في   .الʺʸالح الآخʧȄʛ على اتʵاذ القʛارات الʛشʙʽة 

اخॽʱار الॽʶاسات والʙʰائل الʺʴاسॽʰة Ǽالʺعايʛʽ في الʱأثʛʽ على الȃʛح الʺʴاسʰي، لʙʵمة أغʛاض  
  ʛȄقارʱال  ʝȞلا تع وȃالʱالي  للʺʷʻأة،   ȑادʸʱالاق الأداء  سلॽʰاً على   ʝȞعʻي  ȑʚال  ʛالأم مʙʴدة، 

رة الأرȃاح وقʙ عʛف سلʨك إدارة الʺʷʻأة في الفʛؔ الʺʴاسʰي Ǽإدا  . الʺالॽة الأداء الॽʁʴقي للʺʷʻأة
عʙʻما تʙʱخل الإدارة عʺʙاً للʱأثʛʽ على الȃʛح الʺʴاسʰي، لʴʱقȘʽ أغʛاض خاصة تʕثʛ سلॽʰاً على  

ʜ الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻأة. ʛؗʺال) Debnath, 2017 (.    
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 International وʳʱȄه العالʦ نʨʴ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة        

Financial Reporting Standards (IFRSs)  ) ʧم ʛʲأك ʗʴॼدولة  ١١٩، وأص (
، ولقʙ زادت الʴاجة إلى الʨʱاصل حʨل العالʦ مع ) Omar,2020(تȘʰʢ هʚه الʺعايʛʽ رسʺॽاً 

ʨʺا   نʚة، لॽولʙاق الʨة والأسॽʺارة العالʳʱيالʻʰت ʦة  تॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي )Singh 

and Srivastava 2019( .  ɦال ʛʽمعاي ʦاهʶة وتॽولʙة الॽالʺال ʛȄقار  ،ʨʺʻقة والʲال ʜȄʜفي تع
  ʝلʳف مʙل، ؗʺا يهȄʨʢال Ȑʙʺاد العالʺي على الʸʱار الʺالي في الاقʛقʱالاس Șʽقʴوت

  International Accounting Standards Board (IASB) معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة 
، والʺقʨʰلة  Șʽʰʢبلة للفهʦ والʱلॽة الʨʳدة، والقاإلى تʛȄʨʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة عا 

.ʦاء العالʴع أنॽʺاق في جʨاءلة والؔفاءة في الأسʶʺة والॽɾفاʷال ʛفʨي تʱاً، والॽʺعال  
)Teferi Deyuu Alemi, 2016   (.    

الʙولॽة  و          الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي تʛȄʨʢها  )  IFRS(تʺʲل   ʦت مʴاسॽʰة   ʛʽمعاي مʨʺʳعة 
لʹʺان    ،، وتعʺل هʚه الʺعايॽɻʺؗ ʛʽار دولي Ǽ(IASB)ʺعʛفة مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة  

 Supriadi Laupe(   الʨʱافȘ والاتʶاق في إعʙاد تقارʛȄ مالॽة عالॽة الʨʳدة على الʺȐʨʱʶ الʙولي.

 ٢٠٠٣في عام    David Tweedeولقʙ أʣهʛ رئʝॽ مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة    ).  2018
) في إزالة العॼʁات في الʺʴاسॼة، وتʲʺʱل أهʦ العॼʁات IFRSأهʺॽة معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة (

الʺالॽة.  ʛȄقارʱال إعʙاد  ومȞʷلات  الʙول،   ʧم ʙيʙالع في  الॽʻʡʨة  الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي    في ॽɼاب 

Suryanto and Thalassinos, 2017) (    
          ʙت  ولقʛهʣقةأǼــــا ــــــ ــــات الʶـــ ــــــ أهʺॽة تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، مʧ   الʙراســـ

ــلʴــة   ـــ ــــــ ــــــاعــʙ أصــــــــــــــʴــاب الʺʸـــ ـــ ـــ خلال ʨؗنهــا تʶـــــــــــــــاهʦ في تʠॽɿʵ تؔلفــة رأس الʺــال، وتʶـــ
Stockholders    ل إلى    فيʨصــــــــــــــʨلــة الʨـــــه ادراك وفهʦ بॽــانــات القʨائʦ الʺــالॽــة، وتʴقȘ ســـــــــ

ʖالأجان ʧȄʛʺʲ وقʙ أدȐ تʜايʙ درجة الʛʱاȌǼ بʧʽ أســــــــʨاق رأس   . Foreign Investorsالʺʶـــــــɦـ
ʧȄʛʺʲ إلى الʸʴــــʨل على معلʨمات مالॽة مʳʱانʶــــة ومʨثʨقة،   الʺال العالʺॽة إلى حاجة الʺʶـــɦـ

ـــ ـــــ ـــ ـɦالي أصــــــــــــــॼح مʧ الʹـــ ـؗةوقـابلـة للʺقـارنـة، وȃـال ʛʱــــــــــــــʷـة مॽلغـة مـال Șخل ȑورʛCommon 

Financial Language.    ــــةॽولʙالــــ ــالॽــــة  الʺــ  ʛȄــار الʱقــ  ʛʽمعــــاي ʛفʨوت)IFRS  (  اللغــــة هــــʚه 
)Rakesh and Shilpa, 2013(،  ) ȐʛȄوEfobi and Nnadi, 2015    امʙʵ ) أن اســــــــــــɦـ

ॽة العالʺॽة ǽقلل مʧ صـعȃʨة تʙاول الʺعلʨمات في أسـʨا hاسـʴʺال ʛʽالʺعاي ʧة مʙعة واحʨʺʳق  م
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انʵفاض   )Mongrut, S. And Winkelried, D, 2019(وقʙ أʣهʛت دراسة  ، رأس الʺال
   IFRSs. مʺارسات إدارة الأرȃاح، نʳॽʱة لȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة

ــارʛȄ الʺـــالॽـــة في إمـــʙاد الأʛʡاف أصــــــــــــــʴـــاب  و          هʺـــة الأولى للʱقـ َ̋ Ȅُفʛʱض أن تʲʺʱـــل ال
ʖاســـــــʻʺال ʗقʨة في الॼاســـــــʻʺة الॽ   ، والʺلائʺة لإتʵاذ القʛار، الʺʸـــــــالح  Ǽالʺعلʨمات الʺʴاســــــhـ

  ʥالة، ومع ذلʙع ʛʲقة الأكȄʛʢالȃع  توॽʢ   ا يʨʱافʛ لʙيه Ǽʺاإعʙاد هʚه الʱقارʛȄ    الإدارة الʺالॽةʶـــــɦـ
ॽةمʧ خʛʰات ومه ـــــhـ ʙʵمي القʨائʦ الʺالॽة   لʙʵاع  ،ارات مʴاســــــ ـــــɦـ ʙʵام آلॽات إدارة    ،مʶــــــ ـــــɦـ Ǽإســــــ

ــॽؔة    ،الأرȃاح ــ ــــ ــــــ ــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ وقʙ أثLiu et al ., 2006)  (.    ʗʱʰوʵȃاصة في مʳال الʻʸاعة الʻʰــ
  ʛــائ ــــــات خʶــــ ـyـ ʙʵام مʸʵــــ الʺʺارســــــات العʺلॽة أن إدارات الʨʻʰك ʷǼــــــȞل عام تفʹــــــل اســـــɦـ

ــاح  Loan Loss Provisions (LLPs) القʛوض الأرȃــــ لإدارة   ,.beatty et al) ؗــــــأداة 

ــات إدارة الأرȃاحأن و ،   (1995 ــها   مʺارسـ عاماً مʧ   لاً قʙ لا تلقى قʨʰ   إدارات الʨʻʰكالʱي تʺارسـ
  .  Ǽ(Kim et al., 1998)عʠ أصʴاب الʺʸالح  

بʧʽ الȃʛح    Trade - offمʧ خلال  إجʛاء الʺقاǽʹــــة     وتʦʱ مʺارســــات إدارة الأرȃاح          
  ȑدʕه، مʺا يǼ ةʢॼتʛʺات الʛʽغʱʺال ʠعȃه وʻــــح عʸي الʺف لى الافʸــــاح عʧ أرȃاح   إالʺʴاســـhـ

ـyح عʻه ʙʵام أدوات إدارة الأرȃاح،اǼ غʛʽ حॽʁॽʁة، والʱلاعǼ ʖالȃʛح الʺف ɦو   سـ  ʦʱي ʙق   ʖلاعʱال
ــائʛ القʛوض الʱي  Ǽالأرȃاح   ـــــات خʶـــــــــ ـــ ـــ ـyـ عʖء على   تعʛʰʱمʧ خلال تॽʀ ʠॽɿʵʺة مʸʵـــــــــ

ــهȄʜ  ʙ ʦفʱ  ،يʛادلإا ــي ʨʺʡحات حʺلة الأســـ Ȑʨ الȑʚ يʛضـــ ـɦـ ولا ǽعʛض ॽʀʺة   ،ॽʀʺة الأرȃاح للʺʶـــ
لأن ॽʀʺة الʺʷʻأة قʙ تʱغʛʽ صعʨداً   ،الʺʷʻأة للإنʵفاض في سʨق الأعʺال، وهي حॽʁقة علʺॽة

  ..(Haeyoung, 2014)وهʡʨʰاً بʱغॽʀ ʛʽʺة الʶهʦ بʨʰرصة الأوراق الʺـــــــــــــــالॽة
ــاهʺʧʽلى ʨʺʡحات  إتʛقى    Ǽالʨʻʰك  معʙلات الأداءȂذا ؗانʗ  و          ʛʱتʖ علʽها    الʺʶـ ـ̔ـ لʧؔ سـ

ــॽʰȄʛة ــȞل ʛʽʰؗ تلʳأ    ،أॼɺاء ضــــــ ــات  ل  إدارة الʥʻʰأو تʨزȄعات أرȃاح ʷǼــــــ ــــــ ـyـ Ȅʜادة ॽʀʺة مʸʵــــــ
لة الʺفʹـــلة لȐʙ مʙيʛو الʨʻʰك    وتعʛʰʱ،  خʶـــائʛ القʛوض ـــات خʶـــائʛ القʛوض الʨســ̔ـ مʸʵــyـ

ȑʜ لʚا ǽقʨم  في إدارة الأرȃاح،   ʛؗʺال ʥʻʰال    ȑل دورȞــ ــʷǼ ȑʛــ ــلʨك إدارات الʨʻʰك بالʺʸــ   ʱقʦȄʨ ســ
Ǽ احȃإدارة الأر ʧم ʙʴة، للȄʛـــــʸʺام  االʙʵ ـــــات خʶـــــائʛ القʛوضســــɦـ ʧ جʨدة  مʸʵــــyـ ، لʶʴʱــــ̔ـ

  Oosterbosch)  (2009 , .الʱقارʛȄ الʺالॽة
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ȑʜ لقʙ  و        ʛؗʺال ʥʻʰد الʙشـــ  ȑʛـــʸʺورة  الʛام إعلى ضـــʜʱة  لȄʛـــʸʺك الʨʻʰالؔامل   ال  Șʽʰʢʱب
كʺا جاء Ǽʺقʙمة قʨاعʙ تॽʰʢقها، ومʧ بʧʽ الʱعʙيلات  IFRSs الʺعايʛʽ الʙولॽة للʱقارʛȄ الʺالॽة  

ــــــات خʶــــــائʛ القʛوض،   ـyـ لى   إتغʛʽ مʶــــــʺاها  و الʱي أقʛتها هʚه القʨاعʙ أســــــʝ تʧȄʨؔ مʸʵــــ
ʙان بʺʱالإئ ʛــــــائʶخ ʧلال عʴʺء الإضــــــʖوض  لاً عʛالق ʛــــــائʶــــــات خ ـyـ ، وتȘʰʢ  مʧ مʸʵــــ

ــــــȄʛة ال ــــــॼة الʺʸـــ Ǽالʨʻʰك    IFRSs معايʛʽ الʙولॽة للʱقارʛȄ الʺالॽة   ʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʺʴاســـ
   .٢٠٠٩إعॼʱاراً مʧ عام    الʺȄʛʸة
ــــــة، وȄعـʙ مʧ أهʺهـا نـʙرة الـʙراســـــــــــــــات        على حـʙ علʦ    –وتʨجـʙ عـʙة دوافع لهـʚه الـʙراســـــــــ

ـ̡ان ـ̋الॽـة الـʙولॽـة وȂدارة الأرȃـاح في الʨʻʰك    -الॼـاح ـ̒اولـʗ العلاقـة بʧʽ معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال الʱي ت
ــافة لʨجʨد فʨʳة ॽʲʴǼة   ـــ ــȄʛة،  Ǽالإضـــ   - على حʙ علʦ الॼاحʲان  –الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺʸــــــ

ʛyـ ي مʧ خلال اخʱ،  في مʨضـʨع الʙراسـة في م hاسـʴʺراسـة في الأدب الʙه الʚه ʦاهʁـ ॼار  وت
ـ̋ة علʺॽـة، لॽʰـان   ــاه ـــ ـــ ـʙɹ مʧ الفʛوض، وتقـʙم مʶــــــ ـ̋الॽـة الـʙولॽـة في ال دور معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال

ــــــȄʛة ــــــȄʛة،  إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʺʸـــ ʧ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة في الʨʻʰك الʺʸـــ ـــــ̔ـ ، لʶʴʱـــ
ي عʧ الأرȃاح في الʨʻʰك، ولʛʱشـــــــʙʽ القʛارات الʺʛتʢॼة   ــــاح الʺʴاســــــhـ ʧ جʨدة الإفʸـــ وتʶʴــــــ̔ـ

ʙʵمي الʱقارʛȄ الʺالॽة في الʨʻʰك  Ǽالʺعلʨمات ال ɦــʶة مʴــلʸʺاب الʴأصــ ʖجان ʧة مॽ hاســʴʺ
ــعي   ʧȄʛʺʲ ومȞاتʖ الʺʛاجعة، وواضــــ ـɦـ ــة الʺʧʽʺʤʻ والʺʶــــ ــȄʛة، وتفʙʽ نʱائج هʚه الʙراســــ الʺʸــــ
الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʚيʧ يهʙفʨن إلى تʧʽʶʴ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة في الʻʸاعة الʺॽɾʛʸة.  

ʙراسة في تقʙه الʚه ʦاهʶكʺا ت ʧاح مȃة إدرة الأرȄʛʸʺك الʨʻʰل عʺلي على مʺارسة الʽدل ʦǽ
 خلال مʟʸʵ خʶائʛ القʛوض.

 مȜʵلة الʗراسة:   - ٢
          ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاف الʛاصــة لاٍشــʵة  الȄʛــʸʺة  الȄارʳʱك الʨʻʰــع الʹʵت   ȑʛــʸʺال    ȑʚال
ــعى ــ ʧلى  إ  ʶǽـــ ـ̔ـ ــ ــʛفي، و ءؗفا  تʶʴـــ ــ مʧ أهʦ الǽʙʴʱات الʱي ǽقابلها مʳلȄ  ʝعʛʰʱ  ة العʺل الʺʸـــ

  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰإدارة الʧ ـ̔ـ ــ ॽة الʱي    تʶʴـــ ـhـ ــ ʱʻُ̋ج الʻهائي للʱقارʛȄ    تعʛʰʱجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاســـ ال
 ʧـــــــــــادرة م ــــــــائل الʱأثʛʽ على جʨدة  ǽعʙ  الʨʻʰك، وفي ذات الʨقʗ  هʚه  الʺالॽة الʸـــ مʧ أهʦ وســــــ

ʙʵإدارة الأرȃاح، ؗʺا أن مʧ أ االقʨائʦ الʺالॽة ما ʢǽلȘ علʽه ماً ؗأداة لإدارة  اكʛʲ الʨســــــائل إســـــɦـ
ـʁائʛ القʛوض ـyات خ yـ ʵك هي مʨʻʰالǼ احȃم ، و الأرʙʵ ʁɦـ ـyات    ت yـ ʵʺه الʚادة أو  هȄفي ز
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ــــــʖ الʴـاجـة   ــــــ ــــــافي الȃʛح القـابـل للʨʱزȄع ʶʴǼـــ ـــ ـــ وفقـاً لʺـا ورد Ǽـالعـʙيـʙ مʧ لى ذلـʥ،  إخفʠ صـــ
ـʁاǼقة، ومʧ بʻʽها    Bhat)  ،(Collins et al ., 1995)  ،(Ma ,1988)دراسـة   الʙراسـات ال

(1996)، (Ahmed et al ., 1999) ، (Oosterbosch.,2009) ،    )Ozili,2017  (  ،
)Ozili and Outa, 2018(،  )Peterson K. Ozili, 2021( ،)Lisa A. Eiler,et al., 

2022(.  
ॽــة الأداة الفــاعلــة الʱي ʧȞʺǽ مʧ خلالهــا ضــــــــــــــȌॼ العʺــل        ـhـ وتعʛʰʱ الʺعــايʛʽ الʺʴــاســــــــــــ

ʥلʚي، لʰاسʴʺعام   ال ʚʻم  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاٍدارة ال ʝلʳ١٩٩٧دأب م   Șʽʰʢʱال ʨʴعي نʶعلى ال
عʙʻ  اٍعʙاد القʨائʦ الʺالॽة للʨʻʰك الʺʸــــــȄʛة، ولʺا ؗانʗ لؔامل لʺعايʛʽ الʺʴاســــــॼة الʺʸــــــȄʛة  ا

 ʛʽعمعاي ʙة قȄʛـــــʸʺة الॼاســـــʴʺال ُ◌  ʛـــــايʶى تʱة  حʛم ʧم ʛʲأك  ʗدل  ʛȄقارʱة للॽولʙال ʛʽالʺعاي
ــــــȑʛ بʱارȄخ  sIFRSالʺالॽة   ـــ ȑʜ الʺʸـــ ʛؗʺال ʥʻʰإدارة ال ʝلʳر مʛق ʙفق ʥلʚ١٦، ل    ʛʰʺــ ــــ ـــ دʶǽـــ
ॽــة الʺʨʱافقــة مع الʺعــايʛʽ الــʙُولॽــة لإعــʙاد الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة    ٢٠٠٨ ـhـ تȘʽʰʢ الʺعــايʛʽ الʺʴــاســــــــــــ

IFRSs.    
ــــــة في ॽɿॽؗـة تʴقȘʽ جʨدة الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة الʱي تعـʙهـا الʨʻʰك  وتʱʺ ̡ـ      ـــ ـــ ل مʷــــــــــــــȞلـة الـʙراســـ

الʺȄʛʸة، نʛʤاً لأهʺॽة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لأصʴاب الʺʸالح  في إتʵاذ قʛارات الاسʲʱʺار  
ي   ॽة، ولʨؔن الʱلاعʖ في الȃʛح الʺʴاسـhـ وغʛʽها مʧ القʛارات ذات الʸــلة Ǽالʺعلʨمات الʺʴاسـhـ

ʧȄʛʺʲ، والʳهات  مʧ خلال إدارة الأر  ȃاح ǽʹـــــǼ ʛأصـــــʴاب الʺʸـــــلʴة مʧ الʺʶـــــاهʺʧʽ والʺʶــــɦـ
   -الʨȞʴمॽة والʛقابॽة، والعʺلاء وغʛʽهʦ في الأجل الȄʨʢل. وʧȞʺȄ صــــــॽاغة الʺʷــــــȞلة الॽʲʴॼة  

Ș ʻاداً لʺا ســـــhـ ـɦـ ــاؤل الʲʴॼي الʱالي:    -إســــ ــॼة   هل أدȑ تȘʽʰʢ  مʧ خلال الʶʱــــ معايʛʽ الʺʴاســــ
ــــلʨك  إلى      IFRSsالʺʸـــــــȄʛة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   مʻع أو الʙʴ مʧ ســـ

  .؟ في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصة في مʛʸدارة الأرȃاح  إ
  :الفʙوض صॻاغةو  الʴاǺقة مʙاجعة الʗراسات - ٣

  الʗراسات الʴاǺقة:  ٣/١
         ʛʰʱاخ  (Ma.,1988)   Ȑʙام مʙʵ لة    اســɦـ ـــات خʶـــائʛ القʛوض ʨؗســ̔ـ ـyـ دارة  لإمʸʵـ

ʙʵم ؗأداة  إهʚه الʙراســـة    وتʨصـــلʗ  ،الأرȃاح Ǽالʨʻʰك ـــات خʶـــائʛ القʛوض تʶــɦـ لى أن مʸʵــyـ
ʙʵام إلى    ، Ǽالإضــافةفي الأجل الȄʨʢل لإدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة ــات   إسـɦـ   هʚه الʺʸʵـyـ

ـــــة   ،الʴادث في ॽʀʺة أرȃاح الVolatility  ʥʻʰفي تʠॽɿʵ الʚʱبʚب   ــــــ هʙفʗ دراســـ   بʻʽʺا اســـــــــــــɦـ
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Greenawalt et al., 1988)   ( انॽك    بʨي تʺارس سلʱك الʨʻʰال ʜʽʺي تʱال ʟائʸʵال ʦأه
 ʧم ʛʲـاح أكȃادارة الأر ȋــــــا إدارة الأرȃـاح ، وانʱهــʗ الى أن الʨʻʰك الاقلॽʺॽــة مʨʱرʡـة في نʷـــــــــ

    .غʛʽها
     ʗــلـــ ـــــــــ ى إلى عـــʙم وجʨد أȑ دلʽـــل عل  (Wetmore and Brick ,1994)  ولقـــʙ تʨصـــ

ــات خʶــائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح ʙʵام مʸʵـyـ ʜت دراســة    وقʙ،  اسـɦـ  Beatty et) رؗ
al.,1995)ة   ىعلॽالعʺل ʦʳح ʛʽʽعلى تغ ʗدأب ʙة قȄارʳʱك الʨʻʰإدارات ال ʗار ما إذا ؗانॼʱإخ

ʚلʥ مقʙار الاسʴʱقاقات الʵاصة    ،وتʨقʱʽها لى عʙم وجʨد أȑ إوانʱهʗ    ،إدارة الأرȃاح  بهʙفوؗ
ــات خʶــائʛ القʛوض وســلʨك إدارة الأرȃاح yــʸʵام مʙʵ ɦاســ ʧʽب ȋاॼا  ،علاقة ارتʺʻʽب    ʗʺʱإه

ـات خʶـائʛ القʛوض إॽʁǼاس ما )  (Collins et al .,1995دراسـة   yـʸʵم ʧؗل م ʗذا ؗان ،  
  ʙة، وقȄارʳʱك الʨʻʰالǼ احȃم ؗأدوات لإدارة الأرʙʵ ـɦـ ــ ــهʦ جʙيʙة تʶـــ ــʙار أســـــ ــ هʚه    تʨصـــــــلʗوȂصـــ

Ȃدارة  و ʳǽابॽة الʺعȄʨʻة بʧʽ إسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض  لإا  وجʨد العلاقةلى  إالʙراسة  
  الʺال.الأرȃاح، بʻʽʺا تʙʵʱʶم عʺلॽات إصʙار الأسهʦ في إدارة رأس  

بها الʨʻʰك الʺʺارســــــة لʶــــــلʨك إدارة    ʸʵــــــائʟ الʱي تʜʽʺʱال  ) (Bhat ,1996  تʻاولʗو      
  ʗهʱاح، وانȃمʺارسـة  إالأر ʛʲك الأكʨʻʰللى أن ال  ʘʽح ʧم ʛالأفق ʥاح هي تلȃك إدارة الأرʨـلʶ

ــــة  .ســـــــʺة الʸـــــــʴة الʺالॽة مقارنة Ǽغʛʽها ʜت  دراســـ على   )Ahmed et al .,1999  (  وقʙ رؗ
لى عʙم  إولى، وانʱهॽʀ  ʗاس تأثʛʽ تغʛʽʽ نʶــــــــــــــॼة ؗفاǽة رأس الʺال Ǽعʙ تȘʽʰʢ إتفاॽʀة Ǽازل الأ

ــائʛ القʛوض في إدارة الأرȃاح ــات خʶــ ــ ـyـ ʙʵام مʸʵــ ـɦـ ــلʗ     .وجʨد أȑ أدلة تفʙʽ إســ وقʙ تʨصــ
مʺارســة الʨʻʰك الأســʛʱالॽة لʷʻــاȋ إدارة الأرȃاح  إلى    (Holland & Remsry ,2003)  دراســة

ــــــات ـyـ ʙʵام الʺʸʵــــ ʙʵمʗ الʙراســــــة نʺʨذج    ،Ǽإســـــɦـ لى أن مʙيȑʛ  إوانʱهDechow،    ʗواســـــɦـ
ـ̫اȋ إدارة الأرȃاح ʙʵمʨن ن ʁɦـ ǽ كʨʻʰاح،    ،الȃادات أو الأرʛالإي ʧفة مʙه ʁɦـ بهʙف تʴقȘʽ نقاȋ م

Ȅʨة الʺʷʻــــʨرة        . وأوصــــʗ الʙراســــة Ǽʹــــʛورة الʷؔــــف عॽʰʡ ʧعة هʚه الʺʺارســــات ǼالʱقارʛȄ الʶـــ̒ـ
هʙفʗو  ɦـــــ ـــــة ســــــــلʨك إدارة الأرȃاح    (Yasuda et al .,2004) دراســــــــة    اســـ ॽʀاس مȐʙ مʺارســـ

ؗــانــʗ تُعــʙ مʧ   ، والʱي١٩٩٩  حʱى  ١٩٩١عــام    الفʛʱة مʧ  الॽــاǼــانॽــة خلال  Ǽــالʨʻʰك الʳʱــارȄــة
اعة الॽؔʻʰة   ـــــــــ̒ـ ــــعʖ الفʛʱات الʱي مʛت على الʸـــ ـــ ـــــــʖ  ل  ǼالॽاǼان، نʳॽʱة للȄʜادة الʛʽʰؔة أصــــــ ʶʻــــــ
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  ʥلʱومة بʙن الʺعʨيʙـــــات ال ـyـ ʜت الʙراســـــة على تʴلʽل  هʚه الفʛʱة   الʨʻʰك خلالمʸʵـــ ، وقʙ رؗ
  ȋاʷون ʥʻʰال ʛʡاʵم ʧʽاحالعلاقة بȃت العلاقة    ،إدارة الأرʙجʨةفȄʨʻة معॽʰسل  .  

ʜت دراســة          على الʨʻʰك الʳʱارȄة الاســʛʱالॽة،   (Anandarajan et al .,2006) ولقʙ رؗ
ــــــات خʶــــــائʛ القʛوض في إدارة ؗل مʧ الأرȃاح   ـyـ ʙʵام هʚه الʨʻʰك لʺʸʵــــ لʙʴʱيʙ مȐʙ اســـــɦـ

ȑʜ وتʱعلȘ  ورأس الʺال، وʵȃاصــة Ǽعʙ تǼ Șʽʰʢعʠ القʨاعʙ الʙʳيʙة الʱى أص ــ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʙ
ʙʵام هʚه الʨʻʰك   ـɦـ ــــ ـــ ــة إلى وجʨد دلʽل على اســـ ـــلʗ هʚه الʙراســــــــــ ـــ بȘʽʰʢʱ إتفاॽʀة Ǽازل، وتʨصــــــ
ـʁائʛ القʛوض في إدارة الأرȃاح قʰل تȘʽʰʢ اتفاॽʀة Ǽازل، ولʦ تʙʳ هʚه الʙراسـة   ـyات خ yـ ʵʺل

ȑʜ لʱعلॽʺات   ʛؗʺال ʥʻʰار الʙإصـــــــــــ ʙعǼ احȃك إدارة الأرʨــل ـــ ـــــة ســــــ تȘʽʰʢ  أȑ دلʽل على مʺارســــــ
  مقʛرات لʻʳة Ǽازل للʛقاǼة الʺॽɾʛʸة.  

ــة         هʙفʗ دراســـ ʱي    (Chang, Shen and Fang, 2008)وأســــɦـ ـhـ ॽʀاس العلاقة بʧʽ نʶـــ
ــائʛ القʛوض   ــــات خʶــ ـyـ ــافي الȃʛحو مʸʵــ ــائʛ    ،صــ ــــات خʶــ ـyـ ʙʵام مʸʵــ لʙʴʱيʙ مȐʙ إســـɦـ

لى  إʙراسة  ال  تʨصلʗتايʨان، وقʙ  بʨʰرصة    القʛوض في إدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة الʺʳʶلة
ــائʛ القʛوض في إدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة بʙولة تايʨان ــات خʶــ ــ ـyـ ʙʵام مʸʵــ ـɦـ ؗʺا    .إســ

ــة هʙفʗ دراســ ـɦـ   الʙولॽة   ॽʀاس أثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة  )Oosterbosch,2009(   أســ
IFRSs   يʙة    لاً بॽولʙة الॼــ ــ ـــ Ȅʨات إدارة الأرȃاح    ،IASBعʧ معايʛʽ الʺʴاســـ ـɦـ ــ ـــ وذلʥ على مʶـــ

ॽȃة مارســـــʗ ســـــلʨك  و أن الʨʻʰك الʳʱارȄة الأور   وتʨصـــــلʗ هʚه الʙراســـــة إلىॽȃة،  و Ǽالʨʻʰك الأور 
 IAS)  ( International Accountingدارة الأرȃاح في ʣل معايʛʽ الʺʴاســــــــــــॼة الʙولॽة  إ

Standards    ــال ــ ــقـــ الاٍنـɦـ أن   ʙــ ــ وجـــ  ʗــ ــ الــʨقـــ ذات  ــالــॽــ ـــــإفــي  ــ الــʺـــ  ʛــȄــار ــقـــــ الـɦـ  ʛــ ــايـ̔ـ ــ مــعـــ  ةلــى 
قʙ خفʠ مInternational Financial Reporting Standards  (IFRSs)   ʧالʙولॽة

ــلʨك   Ȑʨ ســ ـɦـ هʙفʡ،  ʗلاقلإلʻؔه لʻʺǽ ʦعه على او   ،دارة الأرȃاحإمʶــ ـɦـ ــة    بʻʽʺا أســ   (2014دراســ
Abdulmarooph.,  (   انॽكبʨʻʰــة ال ʙʵام  الȄʛʳॽʻة  مȐʙ مʺارســــ ـɦـ ـــلʨك إدارة الأرȃاح Ǽإســــ   لʶـــ

ــــات خʶــــائʛ القʛوض بʳǽ  ʧʽابॽة معȄʨʻة إعلاقة  ، وتʨصــــلʗ هʚه الʙراســــة إلى وجʨد  مʸʵـــyـ
  مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض وȂدارة الأرȃاح في بʨʻك نȄʛʳॽا.

ـــــــات    )  Ozili,2017(واخʛʰʱت دراســـــــة        ʙʵام مʸʵــــــyـ مȐʙ تʳانʝ أرȃاح الʨʻʰك Ǽاســــــɦـ
القʛوض  ʛــائ الأفLoan Loss Provisions (LLPs)  Ȅʛ خʶــــــــــــــــ الʨʻʰك   ʧʽة  بʙـــــʽالʺق ॽʁـــــة 
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  ʛائʶات خʸʸʵم مʙʵʱʶرصة تʨʰالǼ ةʙʽك الʺقʨʻʰراسة إلى أن الʙه الʚه ʗصلʨرصة، وتʨʰال
ـــــــالح  Smooth Earningsالقʛوض لʱʺهʽـــʙ الأرȃـــاح   ـــ ، بهـــʙف إدارة الأرȃـــاح، وتʴقȘʽ مʸــــــ

هʙفʗ دراســــة    .وأغʛاض خاصــــة بॽان أثʛ إدارة    )Mohammad & Bassam, 2017(واســـɦـ
قʰلي، وॽȃان العلاقة بʧʽ مʸʵـــــʟ خʶـــــائʛ القʛوض  الأرȃاح على أداء الʨʻʰك   ɦـــــʶʺالي والʴال

ʙʵام عʻʽة مʨȞنة  ɦاسـ ʦة، وتॽؔق الʺلʨعلى حق ʙل، والعائʨعلى الأصـ ʙالعائ ʧل م الʱقʙيȄʛة وؗ
) ʧ٥٥م ʧة مʛʱي خلال الفȃأورو ʥʻى   ٢٠٠١) بʱــة أن  ٢٠١٥ح ، وأʣهʛت نʱائج هʚه الʙراســ

Ȅʨات عالॽة م ـــــɦـ ــــــائʛ  الʨʻʰك الأوروॽȃة تʱʺʱع ʶʺǼــــــ ـــ ــــــʟ خʶـــ ʧ إدارة الأرȃاح مʧ خلال مʸʵــــــ
ʨات الʴــالॽــة واللاحقــة، ؗʺــا   القʛوض، وأن هــʚه الʨʻʰك لــʙيهــا أداء مــالي مʵʻفʠ في الʶـــــــــــــ̒ـ
  ʙʱʺǽ ةʻʽة مع ـ̒ـ ــة أن الʱأثʛʽ الʶـــلʰي لإدارة الأرȃاح الʙʴǽ ȑʚث في سـ أʣهʛت نʱائج هʚه الʙراسـ

  إلى الʨʻʶات الʱالॽة.
ــة          Earningsمʙʴدات إدارة الأرȃاح  )  Ozili and Outa, 2018(ؗʺا اخʛʰʱت دراســــ

Management  وضʛالق ʛــــــــائʶـــــات خ ـــ ــــyـ ʙʵام مʸʵـــ ــــɦـ  ǼLoan Loss Provisionsاســـ

(LLPs)     اॽʁȄʛب أفʨʻك في جʨʻʰراسـة أن الʙه الʚائج هʱت نʛهʣا، وأॽʁȄʛب أفʨʻك في جʨʻʰلل
ــات خʶــائʛ القʛوض لإدارة الأرȃاح عʙʻما ʨȞǽن لʙيها قʛوض ʛʽʰؗة غ ʙʵم مʸʵـyـ ʛʽ  لا تʶـɦـ

ــات  ـــــــــ ـ̋ارســـ ـʙɦل، وتʨؔن م ʜʽ ملॽؔـة مع ʛؗوت ،ʛʽʰؗ كʨʻʰه الʚهـ Ȑʙـ̋ال لـ عـاملـة، وʨȞȄن رأس ال
ʵــʙام تʺهʽــʙ الــʙخــل أكʛʰ عʻــʙمــا تʨؔن الʨʻʰك أكʛʲ رॽʴȃــة خلال فʛʱات   إدارة الأرȃــاح Ǽــاســـــــــــــɦـ
ـyادȑ، وعʙʻما تʱʺʱع الʨʻʰك بʛأس مال جʙʽ، ؗʺا تʨؔن مʺارسـات إدارة الأرȃاح   ʱالإزدهار الاق

ــʙولॽــةأكʛʰ بʧʽ ا ــʥ الʨʻʰك الʱي   IFRSsلʨʻʰك الʱي تȘʰʢ معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة ال ــʚل ، وؗ
ات الʺʛاجعة الأرȃعة الॼؔار ʛؗمات شʙم خʙʵʱʶت Big4.  

ــة           ـــــــــ هـʙفـʗ دراســـ ـ̋ة   )Pinto, et al., 2019(ولقـʙ اســـــــــــــɦـ ʨؗـات حॽدور آل ʧم Șقʴʱال
ــــــآت ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــــــــCorporate Governance Mechanisms  ،ʛ  الʺʷʻـــ  والاســــــــɦـ

Foreign Direct Investment    ــات ـ ـyـ ʙʵام مʸʵـ ـɦـ ॽع إدارة الأرȃاح Ǽإسـ ـrـ في تقʙʽʽ أو تʷـ
ــائʛ القʛوض واعʙʺʱت هʚه الʙراســــــة    .في الʨʻʰك Loan Loss Provisions (LLPs) خʶــــ

) ʧنة مʨȞة مʻʽــــــــة في (١١٢على ع ) دولة أفॽʁȄʛة، وذلʥ  ٢٠) بʥʻ مقʙʽ وغʛʽ مقǼ ʙʽالʨʰرصـــ
ـʙɻم  ٢٠١٧حʱى   ٢٠١١الفʛʱة مʧ    خلال ـɦـ ــة إلى أن الʨʻʰك تʶــــــــــــ ــــــ ـــــلـʗ هـʚه الـʙراســــــ ـــ ، وتʨصــــــ
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ʜʽ الʺلॽؔـــة   ʛؗخـــل، وأن تʙــ ــʙ الـ ــائʛ القʛوض لʱʺهʽـ ـــــ ـــ ـــ ـــات خʶـــ ــــ ـــ ــــــ ـyـ  Ownershipمʸʵــــــــــــ

Concentration    ʗــل ــائʛ القʛوض. وتʨصــــ ــــــات خʶــــ ـyـ يʙȄʜ إدارة الأرȃاح مʧ خلال مʸʵــــ
) ــة  ــ ــــ ــاAmidu, and Issahaku, 2019دراســـــــــ الʱقــ  ʛʽــاي معــ  Șʽʰʢإلى أن ت ــالॽــــة )  الʺــ  ʛȄر

ــلʨك إدارة الأرȃاح   IFRSsالʙولॽة الهادف  Earnings Management أدȐ إلى خفʠ ســـــــ
ॽة ʧ جʨدة الأرȃاح الʺʴاسـhـ ʧȄʛʺʲ، ؗʺا أدȐ تȘʽʰʢ هʚه الʺعايʛʽ إلى تʶʴـ̔ـ  إلى تʹــلʽل الʺʶـɦـ

High-quality earnings  .ةॽʁȄʛك الأفʨʻʰلل  
هʙفʗ دراسـة  و        ɦاسـ)Toumeh& Sofri, 2019  (   احȃات إدارة الأرॽʻات تقॽاجعة أدبʛم

مʧ مʨʤʻر معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، وأʣهʛت نʱائج الʙراســــــــة شــــــــॽɺʛة إدارة الأرȃاح إذا  
ــــة   هʙفʗ دراســــــ ــــــɦـ ـــــــʺʧ حʙود معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. ولقʙ اســـ  Salem, et(كانʗ ضـــ

al.,2020(   عيʨʢـــــــــــاح الʸالاف ʛان أثॽبVoluntary Disclosure Quality    على إدارة
بʧʽ الʨʻʰك في دول الʷــــــʛق الأوســــــȌ وشــــــʺال أفॽʁȄʛا     Earnings Managementالأرȃاح  

  ʧة مʛʱالف ʧى    ٢٠٠٦عʱإلى  ٢٠١٥ح ȑدʕدة يʨʳعي عــالي الʨʢــاح ال ـــــــ ، وتʧʽʰ أن الافʸــــــ
ʧ جʨدة   ʁ̔ـ ʴإلى ت ȑدʕة، مʺا يʴلyـ ـ́لل أصـʴاب الʺ تʠॽɿʵ مʺارسـات إدارة الأرȃاح الʱي ت

ॽالʺال ʛȄقارʱة  الQuality of financial reporting    Ȍــــــ ـــ ــــــʛق الأوســـ ـــ بʧʽ بʨʻك مʢʻقة الʷـــ
  وشʺال أفॽʁȄʛا.

ــة        ـــــــــ ـ̋الॽـة للʨʻʰك مʧ جـانـChe,et al., 2020  ( ʖ(وأʣهʛت دراســـ أن مʛاجعـة الʱقـارʛȄ ال
ات الʺʛاجعة الأرȃعة الॼؔار ʛؗشــــــBig 4    ف إلىʙي تهʱاح الȃمʺارســــــات إدارة الأر ʧم ʠفʵت

  ʦائʨمي القʙʵ ʁɦـ ـ́لʽل م يت hاسـʴʺاح الyـ ʧ جʨدة الاف ʁ̔ـ ʴإلى ت ȑدʕة، وتॽت   .الʺالʛهʣأ ʙوق
ـــــآتأن    )Turegun,2020(نʱائج دراســــــــــــــة   ـــ ــــــــادǽة تʵفʠ    الʺʷʻــــــ خلال فʛʱة الأزمة الاقʸʱــــــ

مʺارسات الأسʨاق الʻاشʯة، وتʵʻفʠ الʨʴافʜ الإدارȄة لإدارة الأرȃاح أثʻاء الأزمة الاقʸʱادǽة،  
عʙاد ـɦـ ــ ʧȄʛʺʲ رȃʺا ʨȞǽنʨا على اســـ ـɦـ ــ ــــآتلʴʱʺل إنʵفاض أداء    لأن الʺʶـــ في وقʗ الأزمة   الʺʷʻـــ

  .الاقʸʱادǽة
هʙفʗ دراســــة         بॽان ما إذا ؗانʗ الʨʻʰك الأفॽʁȄʛة    )Peterson K. Ozili, 2021(واســـɦـ

ات الʺʛاجعة الأرȃعة الॼؔار ʛؗشـــــــ ʖجان ʧها مʱاجعʛم ʦي تʱالBig4    ـــــــات ʙʵم مʸʵــــــyـ تʶــــــɦـ
ــائʛ القʛوض ــ  Earningsلأغʛاض إدارة الأرȃاح    Loan Loss Provisions (LLPs)خʶـــ
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Management  خــلʙالــ ʙــʽعلى تʺه ʜʽ ʛؗʱــة مع الॽʺــة العــالॽالأزمــة الʺــال ʙعــȃــاء و ʻــل وأثʰق 

Income Smoothing  ) دʙراسة عʙة الʻʽع ʗʺاح، وضȃأدوات إدارة الأر ʙؔاً  ٢٤٩ؗأحʻب (
ــلة زمॽʻة عʧ الفʛʱة مʧ   .) دولة أفॽʁȄʛة٢١في ( ــلʶــ  ٢٠١٤حʱى   ٢٠٠٢وتʦ جʺع الॽʰانات لʶــ

ʨد والازدهار  ʛؗة الॽʢغʱة ؗاملة على الأقل، ولǽادyـ ʱة دورة اقॽʻمʜلة الʁـ ـʁل ـ́ʺان تغॽʢة ال ، ل
ؗل دولة قʰل وأثʻاء وȃعʙ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة، وتʨصــــلʗ هʚه الʙراســــة إلى  الاقʸʱــــادȑ في 

  ʠض خفʛغǼ ،خلʙال ʙʽهʺʱوض لʛالق ʛــائ ــ ـــــــات خʶـــ ـyـ ــ ʙʵم مʸʵـــ ـɦـ ــ أن الʨʻʰك الأفॽʁȄʛة تʶـــ
ـ̋الॽـة وفي فʛʱة    Global Financial Crisisالعـالʺॽـة   الأرȃـاح الʺʛتفعـة خلال فʛʱة الأزمـة ال

  ما قʰل الأزمة.
     ʙه ɦاســــــ ʙدراســــــة  ولق ʗف)Heba, et al,2021(    ةʨق ʧʽار العلاقة بॼʱـــآتاخ حʺاǽة   مʷʻـــ

ʴقاقات الاخॽʱارȄة   ʙʵام مॽʁاس الاسـɦـ ʧȄʛʺʲ وȂدارة الأرȃاح في ʣل أزمة ʨؗرونا، وتʦ اسـɦـ الʺʶـɦـ
  ʗʺــ ــॽة العالʺॽة، وضــ ʛʵج مʧ تقارʛȄ الʻʱافʶــ ـɦـ ʛʺʲ الʺʶــ ـɦـ ــʛ حʺاǽة الʺʶــ الʺعʙل لʨʳنʜ، ومʕشــ

ة مʙر ٥٥١٩عʻʽة الʙراســة ( ʛؗة  ) شــʛʱخلال الف ʛــʷى عʻول الأثʙعة الʨʺʳرصــة في مʨʰالǼ جة
 ʧى   ٢٠١٥مʱ٢٠٢٠ح.    ʛʺʲ ــــات حʺاǽة الʺʶــــــɦـ ـــ ــــة أن قʨة مʕســــــʁـ وأʣهʛت نʱائج هʚه الʙراســـ

ॽة خلال فʛʱات الأزمات،   تʵفʠ مʧ مʺارســات إدارة الأرȃاح، وتʹــʺʧ جʨدة الأرȃاح الʺʴاسـhـ
ــة   ـــلʗ دراســــ ــادȑ والʺالي. ؗʺا تʨصـــ ʨد الاقʸʱــــ ʛؗوال)  Kjaerland et al., 2021(    إلى أن

 ʙʺعʱل مȞــ ʴقاقات الاخॽʱارȄة، لʵفʠ الأرȃاح ʷǼـــ ـɦـ Ȅʨة قʙرت مॼالغ أقل مʧ الاســـ ـ̔ـ الʙول الآســـ
  في فʛʱة الأزمة الاقʸʱادǽة، بهʙف تʹʦॽʵ الأرȃاح في الʨʻʶات الʺقʰلة.

ــــــة        هʙفʗ دراســـ ـــــɦـ  ,Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam(واســـ

ــادات    Bank Efficiencyبॽان العلاقة بʧʽ ؗفاءة الʨʻʰك   ) 2021 ــ ـــ مʧ حʘʽ الإلʜʱام Ǽإرشــــــ
ʺة  ʨؗــآتحʷʻʺال  Corporate Governance Guidelines،    ،احȃمʺارســة إدارة الأر Ȑʙوم

ــة  ـــ ـــ ـʙ̔ة بʨʰرصــــــ ــة الʺق ـــ ــــــ ـɻاصـــ ـrارȄـة ال ʱك الʨʻʰـة للॽـ̋ال ــة مʧ القʨائʦ ال ـــ ــــــ وتʦ جʺع بॽـانـات الـʙراســـ
ــʙراســــــــــــــــة    .٢٠١٦حʱى عــام    ٢٠٠٧بʳʻلادʞǽ خلال الفʛʱة مʧ عــام   ــائج هــʚه ال ʱت نʛهʣوأ

  Ȍسʨʱبلغ م ʙوض، وقʛالق ʛائʶات خʸʸʵم ʛيʙخلال تق ʧاح مȃك لإدارة الأرʨʻʰام الʙʵʱاس
)، وتʧʽʰ  ٪٨٠.٨٤)، ومʨʱسȌ مȐʨʱʶ ؗفاءة الʨʻʰك (٪٤٢.٤٩مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض (
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ــلॽʰة معȄʨʻة بʧʽ إدارة الأرȃاح ودرجة ؗفاءة ال ــ ʨʻʰك، وȄعʻي ذلʥ أنه مع وجʨد علاقة ارتॼاȋ ســـ
  زȄادة ؗفاءة الʨʻʰك تقل مʺارسة إدارة الأرȃاح.

ــة         ــــــ هʙفʗ دراســـ ـɦـ بॽان   )  Vanica Serly and Adela Yohana, 2021(ولقʙ اســـــــــ
ــلامॽة ، وȂدارة الأرȃاح في الʨʻʰك   Islamic Banks الفʛوق بʧʽ إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الإسـ

ــǽʙــة   ʽقلʱالConventional Banks    عــام ʧة مʛʱى عــام    ٢٠١٥خلال الفʱــة ٢٠١٩حʻʽلع ،
) ʧنـة مʨȞ٣٤مʥ̒ـ ــة إدارة الأرȃـاح بʧʽ    .) ب ـــ ـــ ـ̋ارســــــ ـɦائج وجʨد فʛوق معȄʨʻـة في م ʻت الʛهʣوأ

ـــــــلامॽة أقل مʧ إدارة   ـــــــلامॽة والʨʻʰك الʱقلǽʙʽة، وأن إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الإســــــ الʨʻʰك الإســــــ
ـǽʙ̔ـة ـ̋ا تʨصــــــــــــــلـʗ هـʚه ال ـ  .الأرȃـاح في الʨʻʰك الʱقل ʙراســـــــــــــــة إلى وجʨد تـأثʛʽ معȑʨʻ للʺلॽؔـة  ؗ

ــॽة   على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الإســلامॽة، بʻʽʺا لا   Institutional Ownershipالʺʕسـʁـ
ــॽة على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة، ولا يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ للʺلॽؔة   ـ ـʁـ تʕثʛ الʺلॽؔة الʺʕسـ

لʨʻʰك الإســـــــلامॽة والʨʻʰك الʱقلǽʙʽة،  على إدارة الأرȃاح في ا  Family Ownership العائلॽة  
على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الإســـــــــــــلامॽة،    Foreign Ownershipوتʕثʛ الʺلॽؔة الأجॽʰʻة  

ــʗ هʚه الʙراســــــة    .بʻʽʺا لا تʕثʛ الʺلॽؔة الأجॽʰʻة على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة وخلʸـــ
على إدارة الأرȃـاح في الʨʻʰك  يʕثʛ معȄʨʻـاً    Ownership Structureإلى أن Ȟॽʂـل الʺلॽؔـة  

  الإسلامॽة، بʻʽʺا لا يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ لهȞॽل الʺلॽؔة على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة.
هʙفʗ دراســــــــــة        بॽان العلاقة بʧʽ إدارة الأرȃاح    ) Cristina and Tiago, 2022(واســـــــــɦـ

) ʧنة مʨȞة مʻʽخلال ع ʧات، م ʛ̫ؗـ ـʨʯʁلॽة الاجʱʺاॽɺة لل ة Ǽالإتʴاد الأوروȃي  ) ش ـ٣٠٨والʺ ʛؗ
 ʧة مʛʱى   ٢٠١٣خلال الفʱ٢٠١٩ح.    ʧʽة بॽʰــل وأʣهʛت نʱائج هʚه الʙراســـــــــة وجʨد علاقة ســـــــ

ــʢة   ــ ـــ ات، وتʛتȌॼ هʚه الʳॽʱʻة Ǽفʛؔة أن الأنʷــــــ ʛؗــ ــ ـــ ــʨʯلॽة الاجʱʺاॽɺة للʷــــــ ــ ـــ إدارة الأرȃاح والʺʶــــــ
ــلʨك الأخلاقي، وتʵفʠ الʱلاعʖ في الأرȃاح مʧ خلا ــ ل الاجʱʺاॽɺة لها علاقة ʙȄʜʺǼ مʧ الʶـــ

ــة   هʙفʗ دراســـ ـɦـ ــلʨك الانʱهازȑ. ؗʺا اســـ  Guoping Liu and(إدارة الأرȃاح مʧ مʨʤʻر الʶـــ

Jerry Sun, 2022  (  رونـــــاʨؗ ـــــةʴجـــــائ  ʛأث إدارة    COVID-19 pandemicبॽـــــان  على 
ـــــــــة إلى أن    .الأمॽȞȄʛة  الʺʷʻــــــــــــآتالأرȃاح، وॽʀʺة ملاءمة الأرȃاح في  وتʨصــــــــــــلʗ هʚه الʙراســـ

ʴقاقات الإخॽʱارȄة، لʠॽɿʴʱ الʙخل في عام وȃاء ʨؗرونا   الʺʷʻــآت ʙʵمʗ الاسـɦـ الأمॽȞȄʛة اسـɦـ
ʦॽ الأرȃاح في الفʛʱات الʺقʰلة، وقʙ انʵفʹــʗ القʨة الʱفʶــȄʛʽة ومعامل الإنʙʴار  ٢٠٢٠ ، لʱʹـɻـ
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ॽة  Ǽ٢٠٢٠الʺقارنة Ǽعام   ٢٠١٩للأرȃاح في عام   ، ؗʺا تʷـــــʛʽ الʱʻائج إلى أن الأرȃاح الʺʴاســــhـ
ॽة  ٢٠٢٠هʺॽة في عام وȃاء ʨؗرونا قʙ أصـʗʴॼ أقل أ  hاسـʴʺمات الʨة الʺعلʙـعف فائʹǽ مʺا ،

ʲʺار ـɦـ ــة    .في إتʵاذ قʛارات الاســــــ انʵفاض    )Lisa A. Eiler,et al., 2022(وأʣهʛت دراســــــ
Ǽ احȃــات إدارة الأر ـــآتمʺارســــ ــǼ ʥॽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة،    الʺʷʻـــ في الʺʶȞــــ

ــــة Ǽالʺقارنة ʷʻ  ǼــــــــــآتالʺوʨȞȄن هʚا الانʵفاض ʛʽʰؗ في  ـــ غʛʽ    الʺʷʻــــــــــآتالʺʶــــــــــʳلة Ǽالʨʰرصـــ
 ʛʽمعاي Șʽʰʢل تʰة قʛʱة للفॽʻــــــلة زمʶانات ســــــلॽل بʽلʴخلال ت ʧم ʥرصــــــة، وذلʨʰالǼ لةʳــــــʶʺال

، والفʛʱة Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽـة  ٢٠١١حʱى    ٢٠٠٩الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  
 .٢٠١٥حʱى   ٢٠١٣

  :تقʤॻʻ الʗراسات الʴاǺقة ٣/٢
ʙʵام         ـــــɦـ ي ॽɾʺا ʟʵǽ إدارة الأرȃاح  Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة  Ǽاســــــ ـــــhـ تʦ مʛاجعة الأدب الʺʴاســــــ

ــائʛ القʛوض،   ــات خʶـــ ـــ ـyـ ــʨع إدارة الأرȃاح     وقʙ تʧʽʰمʸʵـــ إهʱʺام العʙيʙ مʧ الॼاحʨʺǼ ʧʽʲضـــ
اعة الॽؔʻʰة وقʙ تʨصـلʗ الʙراسـات الʶـاǼقة إلى نʱائج مॼʱايʻة في بʯʽات دولॽة    .في مʳال الʸـ̒

ــاǼقة إلى  وجʨد  مʱʵلفة، ف ــات الʶــ ــلǼ ʗعʠ الʙراســ ــات  قʙ تʨصــ ــ ـyـ ʙʵام مʸʵــ ـɦـ أدلة على إســ
بʻʽʺا تʨصـــلʗ دراســـات  ســـاǼقة أخȐʛ إلى عʙم  ،  في الʨʻʰك  خʶـــائʛ القʛوض في إدارة الأرȃاح

  في الʨʻʰك.  أدلة على إسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض في إدارة الأرȃاح  وجʨد
بهʚه الʙول    معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʴلॽةإلى ॽʀاس تأثʛʽ تȘʽʰʢ    الʶــاǼقة  لʦ تʛʢʱق الʙراســاتو    

ــلʨك   ـــ ـــ ــة الʴالॽة دور معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في   ،دارة الارȃاحإعلى ســـ ـــ وتʻʱاول الʙراســــــ
 ʛʽيلات معايʙل تعʣ ة، وفيȄʛـــــ ـــ ــــــــة الʺʸـــ ـــــʢة إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʵاصـــ ـــ الʙʴ مʧ أنʷـــ

ʛʽافقة مع معايʨʱʺة الȄʛــــʸʺة الॼاســــʴʺة على  الॽالʴراســــة الʙال ʜ ʛؗة، وتॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال
  ʙʴف الʙك، بهʨʻʰاح في الȃأدوات إدارة الأر ʦأه ʙارها أحॼʱإعǼ وضʛالق ʛــائ ــات خʶـ ـ ـyـ مʸʵـ
ʙʵمي الʱقارʛȄ الʺالॽة في الʨʻʰك   ــــــɦـ ـــــــʸʺǼ ʛــــــــــالح مʶـــ ـــــــات إدارة الأرȃاح الʱي تʹـــ مʧ مʺارســـ

ǽ ة، مʺاॽ ـhـ ــ ــȄʛة، وتॽʁʴقاً لʨʳدة الأرȃاح الʺʴاســـ ــ ــة الʴالॽة تॽʰʢقاً على بʯʽة  الʺʸـــ عʢي الʙراســـــ
  الأعʺال الʺȄʛʸة أهʺॽة علʺॽة وعʺلॽة.  
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  :صॻاغة الفʙوض ٣/٣
قاق فʛوض الʙراســة مʧ خلال الاʡلاع على الʙراســات الʶــاǼقة، وصــॽاغة هʚه           ɦاشــ ʦت

ــــــــة ومʱغʛʽاتهـا، وتʦ عʛض هـʚه الفʛوض في  الفʛوض، وفقـاً لॽʰʢعـة مʷــــــــــــــȞلـة وأهـʙاف الـʙراســــــ
  الॽʁॽʰʢʱة.  الʙراسة
  :الʗراسةأهʗاف   - ٤

ـــــȞلة الॽʲʴॼة في          ـــــي للʙراســــــــة وفقاً لॽʰʢعة الʺʷـــ بॽان دور معايʛʽ يʲʺʱل الهʙف الʛئʶॽـــ
Ș مʧ الهʙف   ــــــɦـ ـــــــȄʛة، وʷȄـــ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في الʙʴ مʧ إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʺʸـــ

  الʛئʶॽي للʙراسة مʨʺʳعة أهʙاف فॽɺʛة هي ؗʺا يلي:

الʺʸʸʵات والʹʛائʖ على مʸʸʵات خʶائʛ   الȃʛح قʰلبॽان أثʛ صافي الȃʛح   -١
تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة  في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺȄʛʸة الʵاصة قʰل  القʛوض

 وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  الʺȄʛʸة الʺعʙلة
الʺʸʸʵات والʹʛائʖ على مʸʸʵات خʶائʛ   الȃʛح قʰلبॽان أثʛ صافي الȃʛح   -٢

تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة  في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺȄʛʸة الʵاصة Ǽعʙ   القʛوض
 وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  الʺȄʛʸة الʺعʙلة

بॽان مȐʙ مʺارسة الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺȄʛʸة الʵاصة لʶلʨك إدارة الأرȃاح Ǽإسʙʵʱام    -٣
قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة  مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض 

 وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  

  الʗراسة:أهॻʸة  - ٥
 تʲʺʱل أهʺॽة هʚه الʙراسة ॽɾʺا يلي:      

  :للʗراسةالعلॻʸة الأهॻʸة   ٥/١
ــات  ʷʺǼــȞلة اٍدارة الأرȃاح  تॼʻع الإهʺॽة العلʺॽة للʙراســة مʧ إرتॼاʡها         ʙʵام مʸʵـyـ Ǽاٍسـɦـ

ــائʛ القʛوض ــاǽا الهامة في الʨʻʰك  خʶـــ مʧ الاهʱʺام والʙʳل    اً لاقʗ مʙȄʜ  الʱي، وهي مʧ القʹـــ
ي مʧ الॼاحʧʽʲ الʺعاصــــــʷǼ ʧȄʛــــــȞل عام  اعة    ،الʺʴاســـــhـ Ȑʨ قʢاع الʸـــــ̒ـ وȃالأخʟ على مʶـــــɦـ

ــॽɾʛة ــافة إلى  الʺʸـ ــॽة إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك، Ǽإلإضـ ل العلʺي لقʹـ ـ̔ـ ، مʺا يʙؗʕ أهʺॽة الʱأصـ
    لʱأصʽل العلʺي للعلاقة بʧʽ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وȂدارة الأرȃاح.ا
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  :للʗراسةالعʸلॻة الأهॻʸة  ٥/٢
ـʁاǼقة في          ـʁاهʺات الʙراسـات ال ؔʺالاً لʺ ɦراسـة اسـʙه الʚه ʦاهʁـ ॽʀاس مȐʙ تأثʛʽ تȘʽʰʢ  ت

الॽة على أنʷـــــــʢة إدارة  معايʛʽ الʺʴاســـــــॼة الʺʸـــــــȄʛة الʺعʙلة وفقاً للʺعايʛʽ الʙولॽة للʱقارʛȄ الʺ
ــʨʯلة عʧ إعʙاد    الأرȃاح ــة الʳهات الʺهॽʻة الʺʶــــــ ـــ ــȄʛة، وتʶــــــــاعʙ هʚه الʙراســـ في الʨʻʰك الʺʸــــــ

ॽة   ॽة ʷǼــــــȞل عام في الʙʴ    في الʱعʛف على مȐʙالʺعايʛʽ الʺʴاســـــhـ ملائʺة الʺعايʛʽ الʺʴاســـــhـ
ــلʨك   ــاعʙ  تدارة الارȃاح، ومʧ ثʦ  إمʧ سـ ــةʶـ ॽة  هʚه الʙراسـ ـhـ ــعي هʚه الʺعايʛʽ الʺʴاسـ على   واضـ

ॽة الʱي يʛغʨʰن في تॽʰʢقها على القʢاع   قʰلॽة حʨل الʺعايʛʽ الʺʴاســhـ ॽح تʨقعاتهʦ الʺʶــɦـ تʸــɹـ
 ȑʛــʸʺفي الʛــʸʺها   .الʙي تعʱة الॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨة جॽʺان أهॽراســة في بʙه الʚه ʦــاهʶا تʺؗ

ʧȄʛʺʲ، والʳʺهʨر، والʳهات الʛقابॽة،   ـɦـ ــاهʺʧʽ والʺʶـــ ʙʵمي هʚه الʱقارʛȄ مʧ الʺʶـــ الʨʻʰك لʺʶــــɦـ
.ʛȄقارʱه الʚمي هʙʵʱʶاد مʛهات والأفʳال ʧها مʛʽوغ    

ــة         ــ ـــ Ș  -وتॼʻع الأهʺॽة العʺلॽة لهʚه الʙراســــــ ـhـ ــ ـــ ʻاداً إلى ما ســــــ ـɦـ ــ ـــ لʺʤʻʺي القʢاع    -إســــــ
الʺʸــــــʛفي الʚيʧ يʛغʨʰن في الʸʴــــــʨل على تقارʛȄ مالॽة أكʛʲ دقة وشــــــفاॽɾة، لʴʱقȘʽ الʛقاǼة  
ــلʦॽ خالي   الفعالة على الʨʻʰك، وواضــــعي الʶــــॽاســــات الʺالॽة الʚيʧ يʢʱلعʨن إلى نʤام مالي ســ

ॽــة دॽʀقــة ومʨثʨقـة،  مʧ الʱلاعـǼ ʖـا ـhـ ʧȄʛʺʲ الـʚيʧ يȄʛـʙون معلʨمـات مʴــاســــــــــــ لأرȃـاح، والʺʶـــــــــــــɦـ
قʛار الʺالي مʧ أجل   ɦفي الاســ ʖغʛي تʱك الʨʻʰار، والʺʲ ɦارات الاســʛق ʙʽشــʛعلى ت ʦتهʙــاعʶʺل

  تعʜȄʜ الʲقة لȐʙ أصʴاب الʺʸلʴة.  
  :الʗراسةحʗود   - ٦
ــة الॽʁॽʰʢʱة       ــʛ الʙراســ ــة على  تقʸʱــ ــʛ،  قʢاع الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصــ دون Ǽاقي   في مʸــ

Ǽ   ȑʜالقʢاع الʺʸـــــــʛفيالʨʻʰك الأخȐʛ العاملة   ʛؗʺال ʥʻʰاف الʛعة لاشـــــــǼاʱال  ،ȑʛـــــــʸʺادة    الȄʜل
ــــــات    مʺارســــــات إدارة الأرȃاح في هʚه الʨʻʰك. ؗʺا تقʸʱــــــʛ الʙراســــــة الॽʁॽʰʢʱة على مʸʵـــــyـ

ـــــات الʱي تʨؔنها  ـyـ خʶـــــائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح في الʨʻʰك، دون غʛʽها مʧ الʺʸʵـــ
يʱعلȘ الʨʻʰ  Șʽʰʢʱك الʳʱارȄة، ودون غʛʽها مʧ أدوات إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʳʱارȄة، ؗʺا ال

الʺʶـــʳلة وغʛʽ الʺʶـــʳلة بʨʰرصـــة الأوراق الʺالॽة    الʺʸـــȄʛة الʳʱارȄة الʵاصـــة  ȞǼل مʧ الʨʻʰك
ॽة الʺعʙلة  ، ؗʺا تقʸʱــــʛ الʙراســــة على  الʺʸــــȄʛة ـhـ ــة،  ʙʵǽم أهʙاف   Ǽʺاالʺعايʛʽ الʺʴاســ الʙراســ

  ʛʽها مʧ الʺعايʛʽ.دون غ
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  :الʗراسةمʹهج    - ٧
ॼʻاʡي         ـɦـ ، والʺʻهج  Deductive Approachإعʙʺʱ الॼاحʲان على ؗل مʧ الʺʻهج الاســــ

قʛائي   ـɦـ ــاقاً Inductive Approachالاسـ ʧʽ الȄʛʤʻة والॽʁॽʰʢʱة، حʘʽ    ، وذلʥ إتʶـ ـɦـ مع الʙراسـ
  ʥوض، وذلʛقاق الف ـɦـ ــة، واشـ ॼʻاʡي في إعʙاد الإʡار الȑʛʤʻ للʙراسـ ـɦـ ʙʵام الʺʻهج الاسـ ـɦـ تʦ اسـ

ـــــل إلॽه ـــ ـــــʨع    مʧ خلال الإʡلاع على ما أمʧȞ الʨʱصـــ ـــ ي الʺʛتʨʺǼ Ȍॼضـــ ــــhـ ـــ مʧ الأدب الʺʴاســـ
جع، وشــــــȞॼة الʺعلʨمات  ، والʙورȄات والʺʛامʧ خلال الإʡلاع على الʺقالات العلʺॽة  الʙراســــــة،
ــʨع  الʙولॽة   ــلة ʨʺǼضـــ ــةذات الʸـــ ــة   وتʦ الاعʱʺاد على    .الʙراســـ قʛائي في الʙراســـ ـɦـ الʺʻهج الاســـ

ـȄʛyة، لإخॼʱار فʛوض الʙراسـة،   الॽʁॽʰʢʱة على الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـة العاملة في الʯʽʰة الʺ
ʱخلال ال ʧوض، مʛه الفʚة هـɹـ ــ ـɹة أو عـʙم صــــــــــــ ــ ـʙؗ صــــــــــــ ʕي ȑʚـ̔ل العʺلي الـ ـ̔ل  وتقـʦǽʙ الـʙل ʴل

  الإحʸائي للॽʰانات الفعلॽة الʱي تʦ جʺعها مʧ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة لهʚه الʨʻʰك.
 : الʗراسةخʠة    -٨

ـــــة مʷــــــــȞلة مʢ ʧلاقاً نإيʻʱاول الॼاحʲان في خʢة الʙراســــــــة            وتॽʁʴقاً  ،الʙراســـ
  هʚه الʙراسة الʻقاȋ الʱالॽة:  حʙود إʡار وفي  لأهʙافها،

  الʙراسة الȄʛʤʻة    -
 الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة -
 الʱʻائج والʨʱصॽات  الʵلاصة و  -
- ॽلʰقʱʶʺراسات الʙحةالʛʱة الʺق 
 مʛاجع الʙراسة -

  :الʗراسة الʹȂʙʢة ٨/١
  ʟار الʸفاʸॻʀي لإدارة الأرȁاح Ǻالقʠاع الʙʶʸفي:لإا ٨/١/١
  :اٍدارة الارȁاح ماॻʀة وॻʮʟعة ٨/١/١/١

ʨات الأخʛʽة، وتعʛف إدارة           حʗʽʤ إدارة الأرȃاح Ǽإهʱʺام العʙيʙ مʧ الॼاحʧʽʲ في الʶـــــــــــــ̒ـ
 ʖـاســــــــــــــȞʺال ʠعǼ Șʽقʴʱـة، لॽـ̋ال الأرȃاح Ǽأنهـا نॽـة إدارȄة للʱلاعʖ في عʺلॽـة إعʙاد الʱقـارʛȄ ال

ــة لأʛʡاف مʙʴدة    ,Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam(الʵاصــــــ

2021(  ʙدت تع، وقʙتع  ʧȄʛ̫ـ ي الʺعاصـʛ وʵȃاصـة في الع hاسـʴʺال ʛؔالفǼ احȃفات إدارة الأرȄʛ
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الʦȞʴ الʸʵʷي والʱقʙيʛ في Ȟॽʂلة العʺلॽات، مʧ أجل    الإدارة الʺالॽةʙʵʱʶم  تو  .سʻة الأخʛʽة  
ــʺFraud    ʧتغʛʽʽ الأرȃاح، وȃالʱالي ʱʵǽلف مفهʨم إدارة الأرȃاح عʧ مفهʨم الإحॽʱال   ، فʱʽʹــــــ

ــات  )Goncalves and Coelho, 2019( الاحॽʱال تعʺʙ الغʞ والʙʵاع   ، وتفʛʱض الʙراســــــ
ــلʨك ا ـــ ــــــ ــا: مʨʤʻر الʶـــ ــاح هʺـ ــة مʨʤʻرʧȄ لإدارة الأرȃـ ـــاǼقـ ـــــــ ــازȑ  الʶــــــ  Opportunisticلانʱهـ

Behavior Perspective   ،ʧȄʛʺʲ ʁɦـ ـ́لʽل الʺ ، وȄعʙʺʱ على فʛضـॽة أن الʺʙيʴǽ ʧȄʛاولʨن ت
  Signaling Perspectiveمʧ أجل الʶــــــعي وراء مʸــــــالʴهʦ الʵاصــــــة، ومʨʤʻر الإشــــــارة  

ʙʵمʨن معʛفʱهʦ وأحȞامهʷǼ ʦــأن الʺعاملات للʨʱاصــل   الȑʚ يʨضــح أن الʺʙيʧȄʛ الʻʱفʚʽيʶǽ ʧʽـɦـ
ـʙɦفقـات الʻقـǽʙـة  م ـ̡ل الʨʱقعـات الʺʱعلقـة Ǽـال ʧȄʛʺʲ م ع الآخʧȄʛ، وتقـʦǽʙ معلʨمـات داخلॽـة للʺʶـــــــــــــɦـ

قʰلي   قʰلॽة، والأداء الʺʶــɦـ وȄعʛʰʱ الʺʨʤʻر الʶـــائGaio et al. , 2020(  .    ʙ (.  اللʺʷʻـــأة الʺʶــɦـ
ॽة   في إدارة الأرȃاح مʨʤʻر الʶــلʨك الانʱهازȑ الȑʚ يʛʱتʖ عʻه عʙم تʺاثل الʺعلʨمات الʺʴاسـhـ

، وʻʺȄع أصـــʴاب الʺʸـــلʴة مʧ الʨصـــʨل إلى  Stakeholdersلʺقʙمة لأصـــʴاب الʺʸـــلʴة  ا
  ). Cristina and Tiago,2022(  الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ذات الʸلة.

ــأة وʧȞʺȄ لإدارة        ــلʨك إدارة الأرȃاح ʷǼـــȞل فعال أو ȄʛʢǼقة انʱهازȄة، وقʙ    الʺʷʻـ مʺارســـة سـ
ʧȄʛʺʲ، وفقاً لȄʛʤʻة   ـɦـ ــــ قʰلي للʺʶـــ ـɦـ ــــ ــة ȞǼفاءة الأداء الʺʶـــ تʻقل إدارة الأرȃاح الʺعلʨمات الʵاصـــــــ

ــــارة   ـــ ــــأة وقʙ تʺارس إدارة    .Signaling Theoryالإشــــــ ــــــ إدارة الأرȃاح، بهʙف الʱلاعʖ    الʺʷʻـــ
ـــــالح ـــــالح الأʛʡاف الأخȐʛ مʧ   الانʱهازǼ ȑالأرȃاح، لʴʱقȘʽ مʸـــ ــاب مʸـــ ـــ ــة على حʶـــ خاصــــــ

الة   ʨؗة الȄʛʤʻة، وفقاً لʴــــــــــــلʸʺاب الʴـــــــــ ، وʨȞȄن هʙف إدارة الأرȃاح  Agenst Theoryأصـــ
ــادȑ إلى تʴفʜʽ إدارة    .خفʠ الʙخل، أو زȄادة الʙخل، أو تʺهʙʽ الʙخل ـــ ʨد الاقʸʱـــ ʛؗال ȑدʕȄو

ॽة ʷǼــȞل ʛʽʰؗ، بهʙف إدارة   الʺʷʻــآت ʙʵام الʶــॽاســات الʺʴاسـhـ  Guoping(الأرȃاح    إلى اسـɦـ

Liu and Jerry Sun,2022(.  ʛــــــائʶʵال ʧم ʟلʵʱة الॽʳॽاتʛʱن اســــــʨؔت ʙوق Big Bath 

Strategy    ةǽــاد ʺʛار الأزمة الاقʸʱـــ ـɦـ ــȞل ؗلي خلال فʛʱة الأزمة غʛʽ مǽʙʳة في حالة اســـ ʷǼـــ
ـɹال في أزمـة ʨؗرونـا العـالʺॽـة   ـ̋ا هʨ ال   ،   Corona Global Crisisلأكʛʲ مʧ فʛʱة مـالॽـة ؗ

ــادǽة Ȅʨʡلة الأجل.    Jorda et al., 2020، (  )The(نʳॽʱة لʙʱاॽɺات أزمة ʨؗرونا الاقʸʱـــــــ

British Academy, 2021(.  
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ـʙɹث    (Healy & Wahlen , 1999)ولقـد عرف           إدارة الأرȃـاح Ǽـأنهـا العʺلॽـة الʱي ت
ــي عʙʻ إعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة وفي Ȟॽʂلة ا ʙʵم الʺʙيʛون الʦȞʴ الʷـــʸʵـ ـɦـ لʺعاملات،  عʙʻما ʶǽـ

  ȑـــــادʸʱـــــأن الأداء الاقʷǼ ةʴــل ــلʽل Ǽعʠ أصـــــʴاب الʺʸـــ لʱغʛʽʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة، بهʙف تʹـــ
ــي   ــاسـ ــأة الأسـ ॽة اللʺʷʻـ ـhـ   .، أو للʱأثʛʽ على الʱʻائج الʱعاقǽʙة الʱي تعʙʺʱ على الʺعلʨمات الʺʴاسـ

Ȅʨات وتعȄʛفات لإدارة الأرȃاح، تʲʺʱل في   )Ronen, J., & Yaari, 2008(وقʙم   ثلاثة مʶـــɦـ
Ȑʨ الأبʠॽ عʧ إدارة  الʺ ɦــʶʺال ʛʰعȄد، وʨالأســ Ȑʨ ɦــʶʺوال ،ȑمادʛال Ȑʨ ɦــʶʺوال ،ʠॽالأب Ȑʨ ɦــʶ

ـــــارة إلى   ـــ ॽة لʸـــــــــــالح الإدارة، للإشـــ ــــhـ ـــ غلال مʛونة الاخॽʱارات الʺʴاســـ ــــɦـ ـــ الأرȃاح مʧ خلال اســـ
قʰلॽة ـɦـ ــأن الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶــ ــة للʺʙيʷǼ ʛــ Ȑʨ الʛمادȑ عʧ   .الʺعلʨمات الʵاصــ ـɦـ وȄعʛʰ الʺʶــ

 ʧاح مȃة،  إدارة الأرȄارات إدارॽاض وخʛة، لأغȄهازʱة الانॽ خلال اخॽʱار الʺعالʳات الʺʴاســـــــــــــhـ
ــــــʨد عʧ إدارة الأرȃاح مʧ خلال الʙʵاع والاحॽʱال والॽʰانات الʺالॽة   Ȑʨ الأســـ ـــــɦـ بʻʽʺا ǽعʛʰ الʺʶـــ

  الʺʹللة.  
        ʘʽح ʧقاقات مʴ ʅॽ الاســـــــɦـ ʴقاقات، وʦʱȄ تʸـــــــ̒ـ وʧȞʺȄ إدارة الأرȃاح مʧ خلال الاســـــــɦـ

  ʅॽ ــــ̒ ـــ ʴقاقات غʛʽ اخॽʱارȄة، ؗʺا يʦʱ تʸــــــ ɦــــ ـــ ʴقاقات اخॽʱارȄة واســــــ ɦــــ ـــ الʛقاǼة الإدارȄة إلى اســــــ
  . الاسʴʱقاقات مʧ حʘʽ الفʛʱة الʜمॽʻة إلى اسʴʱقاقات Ȅʨʡلة الأجل واسʴʱقاقات قʛʽʸة الأجل

ʛ  وʧȞʺȄ مʺارسـة إدا y̔ـ ʴقاقات على الʺȐʙ الق ɦيل الاسـʙعʱام الإدارة بॽʀ خلال ʧاح  مȃرة الأر
ــــʟ غʛʽ ؗاف  ــــــ لام الʻقǽʙة، وافʛʱاض وجʨد مʸʵـــ ـɦـ ــ ــــــ مʧ خلال الاعʛʱاف Ǽالإيʛادات قʰل اســـ
للʙيʨن الʺعʙومة، والʱقʙيʛات الʵاصـة Ǽالʺʜʵون، والʱقʙيʛات الʺʛتʢॼة Ǽالʺʙيʧʽʻ والʙائʧʽʻ، ؗʺا  

ȃمʺارســـــة إدارة الأر ʧȞʺǽ  اعॼات ʥلʚال لʲلة الأجل، ومȄʨʡ قاقاتʴ اح عȘȄʛʡ ʧ تعʙيل الاســــɦـ
ــॽاســـــة هلاك وتغʛʽʽ هʚه الʶـــ ــॽاســـــة معʻʽة للإهلاك والاســــɦـ ــلʨك إدارة    .ســـ وقʙ تʺارس الإدارة ســـ

ــغʽلॽة   ــــــʢة الʷʱـــــــ ــأة الأرȃاح مʧ خلال الʦȞʴʱ في الأنʷـــ ، للʱأثʛʽ على الأرȃاح والʙʱفقات  للʺʷʻـــــــ
ــة الـʴـʁـॽـʁـॽـــــ ــاح  الأرȃـــــ إدارة  ــــــلـʨك  ـــ ـــ الʶـــ ــʚا  ــ هـــ عـلـى   ȘـلـʢـȄو ــة،  ــ ــǽʙـــ ــ ـقـــ  Real Earnings الـ̒

Management.) Sarah and Bilel, 2021(.  
ات لى إدارة الأرȃاح، وȄعʙ مʧ أهʺهاتʨجʙ العʙيʙ مʧ العʨامل الʺʕثʛة عو         ʛؗــ ʺة الʷــ ʨؗح 

 Corporate governance  ،ةॽؔل الʺلȞॽʂ Ownership structure  ،  ةॽارجʵاجعة الʛʺال
AuditExternal ،   ــأة ــــــ ـ̒اعـة،  Company Size حʦʳ الʺʷʻــــــ ــ   Industryعʨامـل الʸــــــــــــ
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Factors  ،الأداء الʺاليFinancial Performance   .Osho, Augustine & Ogodor 

Blessing 2018(  ،  )Manks & Minnow 2008(  ،Alhadab & Clasher, 2018( ،  
Badolato et al., 2014)(    ،)Callaghan, et al., 2018O’(  ،)Alves, 2012(  ،

)Yang et al., 2008(  ،)Mitani, 2010(  ،)Nawaiseh, 2016(،  )Türegün 

,2018(،  )Du and Shen, 2018(  ،)Jiao et al., 2007 (  ،)Shirzad et al., 2015(  ،
)Doukakis, 2014(.  

ــلॽʰـة الʺʛʱتॼـة عʧ إدارة الأرȃـاح، وȄعـʙ مʧ أهʺهـاو        ـــ ــــــ تʠॽɿʵ    تʨجـʙ العـʙيـʙ مʧ الآثـار الʶـــ
ــــــأة  ــــــاكل الإدارة الʷʱـــــــــغʽلॽة ،  الʱأثʛʽ الʶـــــــــلʰي على الʺعايʛʽ الأخلاॽʀة،  ॽʀʺة الʺʷʻـــ ،  إخفاء مʷـــ

),2015Nia, et al.(   ،)Clikeman, 2003( ،  ) 2010Gunny ,(.  الاقʸʱادǽةالعقȃʨات  

)Cupertino et al., 2016 (    ،)Desai et al., 2006(.  
        ʛʽʽغʱالإدارة ل ʧوهـــادف م ʙعʺـــʱخـــل مʙـــة تـــॽــأنهـــا عʺل وȄعʛف الॼـــاحʲـــان إدارة الأرȃـــاح Ǽـ

ʴقاقات ـــــات والʙʰائل  الاخॽʱارȄة  الʱقارʛȄ الʺالॽة، مʧ خلال تقʙيʛ الاســـــــɦـ ــॽاســـ ʙʵام الʶــــــ ، واســـــــɦـ
ــــــــــة، والʦȞʴʱ في  ॽة، لʴʱقȘʽ أغʛاض خاصـــ ـhـ ــ ॽة، بهʙف الʱلاعǼ ʖالأرȃاح الʺʴاســـــــــ ـhـ ــ الʺʴاســـــــــ

ــــغʽلॽة للʱأ ـــ ـــ ـــــــʢة الʷʱـــ ـــــــʢة الॽʁॽʁʴة  الأنʷــــــ ثʛʽ على الأرȃاح والʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ خلال الأنʷــــــ
ʴقاق، أو إدارة    الʺʷʻــأة . وȐʛȄ الॼاحʲان أنه قʙ تʺارس  اللʺʷʻــأة  إدارة الأرȃاح على أســاس الاسـɦـ

الأرȃاح على أساس الأنʢʷة الॽʁॽʁʴة، أو تʺارس ؗلا الʨʻعʧʽ مʧ إدارة الأرȃاح ʖʶʴǼ حاجة 
  جها سʨاء ؗانʗ داخلॽة أم خارجॽة.الإدارة ، والʛʤوف الʱي تʨا

     Positive Accounting Theory نȂʙʢة الʲʸاسॺة الإʱǻابॻة: ٨/١/١/٢
كॽɿॽة تعامل    Positive Accounting Theoryتفʶــــʛ  نȄʛʤة الʺʴاســــॼة الإʳǽابॽة        
ــأة إدارة   ॽة مʧ بʧʽ    الʺʷʻــ ـhـ ــॽاســــات الʺʴاســ ॽة عȘȄʛʡ ʧ اخॽʱار أحʙ الʶــ ـhـ مع الʺعايʛʽ الʺʴاســ

 Watts and(بʨاســــــــــــــʢــة    ١٩٨٦الʰــʙائــل الʺʱــاحــة، وتʦ تقــʦǽʙ هــʚه الȄʛʤʻــة لأول مʛة عــام  

Zimmerman,1986(    دون ،ʖاســʴʺالإدارة وال ʖجان ʧة مॽ ، لʱفʶــʛʽ الʺʺارســات الʺʴاسـhـ
وفقاً لهʚه الȄʛʤʻة    للʺʷʻـــــأة اتॼاعها، وʷʻʺ    ʧȞʺȄـــــأة التʙʴيʙ الʺʺارســـــة اللاحقة الʱي ʖʳǽ على  

  ʙʽك الʺفʨـــل ॽات هʺا: الʶـــ ʨؗـــل ـــلʨك    Beneficial Behaviorاتॼاع نʨعʧʽ مʧ الʶـــ ، أو الʶـــ
  ȑــاز ــʙم  )Opportunistic Behavior   )Mahjoub and Miloudi, 2015الإنʱهـ ، وتقـ
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  ʖجان ʧاح مȃام إدارة الأرʙʵ نȄʛʤة الʺʴاســـॼة الإʳǽابॽة ثلاثة افʛʱاضـــات تفʶـــȄʛʽة، لʷـــʛح اســɦـ
  )Watts and Zimmerman, 1990(الʺʙيʧȄʛ ؗʺا يلي:  

 Compensations PlansخȊʠ الʯعʷȂʦات:    -أ
ǽقʨم هʚا الافʛʱاض على أســــاس تʸــــʛف الʺʙيʛون ʷǼــــȞل انʱهازȑ، وذلʥ عʙʻما       

  Ȑʙن لʨȞǽ ــأةʷʻʺال    Ȍʢق خʛʡ امʙʵ تعȄʨʹــات ومȞافآت مʧ خلال ॽʀام الإدارة Ǽاسـɦـ
 مʴاسॽʰة تʙȄʜ مʧ الأرȃاح الʺعلʻة، وتʙȄʜ مʧ الʺȞافآت الʱي تʸʴل علʽها الإدارة.

 Debt Contractsعقʦد الʗيʦن:    - ب
ــــــاس إخॽʱار       ـــالʖʽ والʶـــــــــॽاســـــــــات    ǽقʨم هʚا الافʛʱاض على أســـ الʺʙيʛون الأســــــ

  ʠॽɿʵـل، وتȄʨʺʱد الʨعق ȋوʛشــــــــــــــ ʠॽɿʵض تʛغǼ ،خـلʙالـ ʙـȄʜي تʱـة الॽ ـhـ ـɹاســــــــــــ الʺ
  تؔالʅॽ الʱعʛʲ في سʙاد الʙيʨن.

 Political Processالعʸلॻة الॻʴاسॻة:    - ت
ـــــॽاســـــــــــات        ـــ ǽقʨم هʚا الافʛʱاض على أســـــــــــاس إخॽʱار الʺʙيʛون الأســـــــــــالʖʽ والʶـــ

ॽة الʱي تʵفʠ الأرȃاح،   ـــــhـ ــــــॽة  الʺʴاســـ ــــــॽاســـ  Political بهʙف تʖʻʳ الʱؔالʅॽ الʶـــ

Costs  راســـات إلى أنʙال ʠعǼ ʗصـــلʨت ʙـــآت، وقʷʻʺؔار،    الʱا احǽقʹـــاǼ ʦهʱي تʱال
ـ́اǽا سـॽاسـॽة أخʨȞǽ Ȑʛن لʙيها دوافع قȄʨة لإدارة الأرȃاح، لʙʰʱو أقل رॽʴȃة،   أو أȑ ق

  ).Sarah  & Bilel, 2021لʖʻʳʱ الʱؔالʅॽ الॽʶاسॽة. (
ــاس الʨاقعي لإدارة   وȐʛȄ الॼاحʲان أن نȄʛʤة      ـــ ـــ ــॼة الإʳǽابॽة قʙمʗ الأســـ الʺʴاســـــــــ

ـ̋ال، وقـʙ أʣهʛت هـʚه الȄʛʤʻـة الـʙوافع الʱي تʴفʜ الإدارة   ــآت الأع ـــــــــ الأرȃـاح في مʷʻـــ
على مʺارسة سلʨك إدارة الأرȃاح، سʨاء ؗان هʚا الʶلʨك انʱهازȄاً، أو ؗان في صالح  

، وقʙ ســــاهʺʗ هʚه الȄʛʤʻة في تʙʴيʙ دوافع إدارة الأرȃاح، للʙʴ مʧ الʶــــلʨك  الʺʷʻــــأة 
  الإنʱهازȑ للإدارة الهادف إلى الʱلاعǼ ʖالأرȃاح.

  
الة: ٨/١/١/٣ ʦؕة الȂʙʢن Agency Theory  

الة          ʨؗة الȄʛʤن ʛʰʱتع Agency Theory   إدارة ʛʶي تفʱات الȄʛʤʻز الʛأب ʧم
  ʖجان ʧة مȄʛʤʻه الʚم هʨمفه ʦǽʙتق ʦت ʙاح، وقȃالأر)Jensen and Meckling, 1976 ( ،



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ١ ١  

ʽل  (الʺʙيʧȄʛ)  Ǽإتʵاذ  ʨؗن للʨʺاهʶʺح الʺʶǽ ʘʽح ،ʧʽʺاهʶʺالإدارة وال ʧʽالعلاقة ب ʛʽʶفʱل
وقʙ تʱعارض  . )Kazemian & Sanusi, 2015(قʛارات نॽاǼة عʻهʦ في علاقة تعاقǽʙة 

وقʙ يʕدȑ  . مʸالح الإدارة مع مʸالح الʺʶاهʺʧʽ، لأن لؔل أصʴاب الʺʸلʴة دوافع ذاتॽة
  ʘʽالح ، حʸʺون، وتʹارب الʛيʙʺال ʖجان ʧك مʨء سلʨة إلى سॽؔالإدارة والʺل ʧʽل بʸالف
ʧȞʺǽ للʺʙيʧȄʛ تʻفʚʽ الإجʛاءات الʱي تʙʵم مʸالʴهʦ على حʶاب الأʛʡاف الأخȐʛ أصʴاب  

الة لʛʷح وحل مȞʷلات   .)   Fuad & Wahyu, 2017(الʺʸلʴة.  ʨؗة الȄʛʤم نʙʵʱʶوت
 ȋاʷن ʟʵي تʱارات الʛاذ القʵفي ات ʧʽʺاهʶʺالإدارة وال ʧʽأة العلاقة بʷʻʺال. Handayani 

& Ibrani, 2019) ( .  
ــاهʺʧʽ، وتقـʙم هـʚه        ـــ ـؗالـة تفʶــــــــــــــʛ العلاقـة بʧʽ الإدارة والʺʶـــــــــ ʨـة الȄʛʤـ̡ان أن ن وȐʛȄ الॼـاح

 ʧة عॽؔـــــــــــل الʺلʸة لفʳॽʱـــــآت الأعʺال، ن ـــ الȄʛʤʻة الأســـــــــــاس الʨاقعي لإدارة الأرȃاح في مʷʻـــ
ʧʽʺــــــاه ـــ ـــ ʽلاً عʧ الʺʶـــ ـالـة إدارة أرȃـاح   .الإدارة، وذلـǼ ʥـإعॼʱـار الإدارة تعـʙ وؗ ʨؗال ʧʺــــــــــــــʹʱوت

ــالــة ــاهʦ في انʱــاج معلʨمــات وتؔــالʅॽ وؗ ـــــــ ، وأن تȘʽʰʢ معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة الــʙولॽــة ʶǽــــــ
ॽة، وتʹــــارب الʺʸــــالح   ـhـ ॽة عالॽة الʨʳدة، مʺا ʵǽفʠ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات الʺʴاســ ـhـ مʴاســ

ʧم ʙـʴȄـالـة، و ʨؗال ʅॽتؔـال ʠفʵǽ ȑʚالـ ʛالأم ،ʧʽʺــــــاه ـــ ـــ ــلʨك  بʧʽ الʺـʙيʧȄʛ والʺʶـــ ـــ ــــــ إدارة    ســـ
  الأرȃاح.

  Earnings Management Motivations : رȁاحلإ دوافع  اٍدارة ا ٨/١/٢
ة   Earnings Management Motivationsتʱʵلف دوافع إدارة الأرȃاح           ʛؗشـــــ ʧم

ــة   ــفʗ دراســ ʧʽ لإدارة الأرȃاح هʺا:   )Nia,et al., 2015(لأخȐʛ، وقʷؗ ʙــ ـ̔ـ عʧ عاملʧʽ رئʶॽــ
  ʧــــــʶʴǽ ȑʚالؔفاءة ال ʜة، وحافॽــــــʸʵــــــʷــــــالح الʸʺال ʠعǼ Șʽقʴʱللإدارة، ل ȑهازʱالان ʜافʴال

ــʨرة   ــأة صــ دوافع اٍدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة  وȄعʙ مʧ أهʦ    .، وʚʳȄب أʛʡافها الʵارجॽةالʺʷʻــ
ǽٍاء اʢاٍعʴʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺوال ʖتقʛʺال ʛʺʲ Ǽقʙرة الاٍدارة على تʴقȘʽ معʙلات أداء    اءات للʺʶـــــɦـ

 ʦـــــعار الأســــــــه ـــــʖ مʧ الأرȃاح  ، و عالॽة تʻعʝȞ في الʻهاǽة على أســـ ـــــʨل الاٍدارة  على نʶـــ حʸـــ
ــة ــة والʱعل، و الʺʨزعـ الॽʺॽʤʻʱـ ــات  ــاتॽالʨʱافȘ مع الʺʢʱلॼـ ــʥ    ،ʺـ ـــادرة مʧ الʻʰـ ــــــــــ ــʙ الʸـــ أو القʨاعـ
 ȑʜ ʛؗʺي  ، و الʰȄʛــ ــ ـــ ــॽادǽة ؗالʳهاز الʹـــ ــ ـــ ــʛف أنʤار الʳهات الʛقابॽة الʶـــ ــ ـــ عʧ الأرȃاح الʱي  صـــ

  ) .(Haeyoung Ryu, 2014 تʴققها هʚه الʨʻʰك.
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ــॼة           ــادǽة والʺالॽة لإدارة الأرȃاح في أدبॽات الʺʴاســ وتʨجʙ مʨʺʳعة مʧ الʨʴافʜ الاقʸʱــ
ـــــــأة ʧȞʺǽ أن تʴقȘ تلॽʰـــة لʨʱقعـــات الʺʴللʧʽ، مʺـــا يʱʻج عʻـــه ॽʀʺـــة   ـــ ، وخفʠ تؔـــالʅॽ  الʺʷʻــــــ

،  الʺʱعʛʲة مالॽاً   الʺʷʻــآتالȄʨʺʱل، وســهʨلة الʨصــʨل إلى الائʱʺان، لʖʻʳʱ انʱهاكات الʙيʨن في  
ــــــــهʦ  وتʴفʜʽ الʺʙيʧȄʛ مʧ خلال الʨʴافʜ الʺالॽة الʱي ــــــــعʛ الʶـــ ـــــʛات مʲل ســـ ـــ .  تعʙʺʱ على مʕشـــ

Goncalves and Coelho , 2019)(.   تʺارس ʙـــآتوقʷʻʺة،    الॽاب مالॼاح لأســـȃإدارة الأر
قʰلॽة  أ وʕȄدȑ إخʱلاف مʳالʝ الإدارة    ،)Gaio, et al., 2021(و لʨʱفʛʽ أرȃاح لفʛʱات مʶـــــــــɦـ

ـــــآتفي  ــʙʵʱم  )Goncalves, et al., 2019(إلى خفʠ حʙة إدارة الأرȃاح    الʺʷʻـــ . ؗʺا تʶــــــ
ــأة إدارة الأرȃاح لإخفاء الأداء الʺالي الॽʁʴقي   ــ ـــ ʙʵمي الʱقارʛȄ    للʺʷʻـــ ـɦـ ــ ــلʽل مʶــــــ مʧ أجل تʹــــــــ

ʙʵم إدا ʧȄʛʺʲ لأغʛاض مʙʴدة.  الʺالॽة، وتʶــɦـ  (رة الأرȃاح لʻقل الʺعلʨمات الʵاصـــة إلى الʺʶــɦـ
Marhaiel and Sherer , 2017(   ــة ــالʺॽـــ العـــ ــة  ــالॽـــ الʺـــ ــة  الأزمـــ أدت   ʙــ وقـــ  .Global 

Financial Crisis    ادة في  ٢٠٠٨في عامȄʜجع الʛاح، وتȃــات إدارة الأر ــ إلى زȄادة مʺارســـــــــ
  ʙــة، وقــॽʺــة العــالॽهــا الأزمــة الʺــالʱثʙي أحــʱــة الȄالإدار ʜافʨʴات في الʛʽʽغʱــاح إلى الȃإدارة الأر

  ʦأعلى لأسـه ʦॽʽتق Șʽقʴʱاح، لȃـ̫آتزادات مʺارسـات إدارة الأر ʻʺات  الʙعاقʱالفة الʵم ʖʻʳʱول ،
  .)Miranda-Lopez, J. & Valdovinos-Hernandez, 2019(.  الʺʛتʢॼة Ǽالʙʻʶات

        ʦʶق ʙوق )Healy and Wahlen,1999(   ةॽاح إلى ثلاثة دوافع أساسȃدوافع إدارة الأر
 ، ودوافع الʱعاقMotivations Capital Market  ʙ هي: دوافع سʨق رأس الʺال 

Contracting Motivations   ةॽʺॽʤʻʱوافع الʙوال ،Regulatory Motivations  ،
وتعʛʰʱ دوافع سʨق رأس الʺال مʧ أهʦ دوافع إدارة الأرȃاح، للʱلاعʖ في الॽʰانات الʺالॽة،  

على الʺȐʙ القʛʽʸ، لإعʱʺاد   الʺʷʻأة والॼɼʛة في الʱأثʛʽ على أسعار الأسهʦ، وتʧʽʶʴ نʱائج  
 ʦأة أسهʷʻʺان الॽʰن الʨʽن الʺالʨللʴʺام الʙʵʱاح، ولاسȃل أساسي على الأرȞʷǼ  ʦॽʽقʱة لॽات الʺال
 ʦأة أسهʷʻʺاح.الȃاً لإدارة الأرȄʨاً قʜحاف ʙي تعʱال ʧȄʛʺʲʱʶʺقعات الʨة تॽʰلʱول ،) Sarah  & 

Bilel, 2021( .  
        ʧʽمة بʛʰʺد الʨالعق ʧȄʛيʙʺال Ȑʙاح لȃافع لإدارة الأرʙن الʨȞǽ ʙأة وقʷʻʺاب   الʴوأص

الʺʸلʴة الآخʧȄʛ، وتعʙʺʱ الأʛʡاف الأخȐʛ على الॽʰانات الʺالॽة لʺʛاॼʀة هʚه العقʨد، سʨاء 
وتʺارس الʨʻʰك الأوروॽȃة إدارة الأرȃاح على  . كانʗ عقʨد اقʛاض، أو عقʨد تعȄʨʹات إدارȄة
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واسع مʧ خلال مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض، للʨفاء ʛʷǼوȋ الʱعاقʙات، ومʻح الإدارة   نʢاق
.ʜافʨʴافآت والȞʺال )Alhadab and Al-Own,2019(.  احȃافع لإدارة الأرʙن الʨȞǽ ʙكʺا ق

لȐʙ الʺʙيʧȄʛ تॽʺॽʤʻاً مʧ خلال اللʨائح والȄʛʷʱعات، لʱلॽʰة مʢʱلॼات هʚه الȄʛʷʱعات،  
فاǽة رأس الʺال، قʙ  وتʵʹع صʻاعات مʲل الʨʻʰك  ات الʱأمʧʽ لʺʢʱلॼات تॽɻȄʛʷة وؗ ʛؗوش

 ,.Nia, et al (تʨؔن حافʜاً للʺʙيʧȄʛ للʱلاعǼ ʖالॽʰانات الʺالॽة، ومʺارسة إدارة الأرȃاح.

2015( .  
٨/١/٣ ʔʻة: أسالȂارʱʯك الʦʹʮالǺ احȁاٍدارة الأر  

ـــــــــʢلح         ــــــالʖʽ، وʨȄجʙ ما ʢǽلȘ علॽه مʸـــ ـــ ʧȞʺǽ إدارة الأرȃاح مʧ خلال العʙيʙ مʧ الأســـ
ــة"   الॽʁॽʁʴــ الأرȃــــاح  القʛارات    Real Earnings Management"إدارة   ʛʽʽغʱب Ȍॼتʛي  ȑʚالــــ

ـ̫غʽلॽة العادǽة، لʱغʛʽʽ الأرȃاح الʱي يʦʱ الافʸـاح عʻها، ومʧ بʻʽها قʛارات تʠॽɿʵ الʻفقات   ʱال
ـ̡ل ـؔالʅॽ الإعلان، أو قʛار مʻح خʸــــــــــــــʨمـات لȄʜـادة الʺॽʰعـات  الʱقـʙيȄʛـة م ـ̋ا تʛتȌॼ إدارة    .ت ؗ

ʲʺارȑ والȄʨʺʱلي   ، مʧ أجل الʸʴـــʨل  للʺʷʻـــأة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة بʱغʛʽʽ الهȞॽل الʷʱـــغʽلي والاســɦـ
ʴقاقات   .على أرȃاح أكʛʰ في الفʛʱة الʴالॽة ɦخلال الاســــــ ʧاح مȃـــة إدارة الأر   ؗʺا ʧȞʺǽ مʺارســـ

Accrualsإ ʙʺʱة  ، وتعʛʢॽــ ॽة، ودرجة ســــــ ـhـ ʴقاقات على الʺʛونة الʺʴاســــــ ـɦـ دارة الأرȃاح Ǽالاســــــ
ــZang, 2012(.    ʧȄʛ(الʺʛاجعʧʽ، والهʯʽات الॽʺॽʤʻʱة. ــ ॽة مʧ عʸʻـــ ـhـ ــ وتʨؔʱن الأرȃاح الʺʴاســـ

ʴقاقات مʧ خلال  ɦإدارة الاســ ʧȄʛيʙʺلل ʧȞʺȄقاقات، وʴ ɦة والاســॽلʽــغʷʱة الǽʙقʻفقات الʙʱهʺا: ال
ʺʶʺة الȄʛيʙقʱام الȞار الأحʙدة اصʙʴʺقاقات الʴʱل الاسʽʳʶاس وتॽʀ ح بها فيʨ.    ʦॽʶتق ʖʳȄو

ʴقاقات اخॽʱارȄة   ـɦـ ʴقاقات إلى اســــــ ـɦـ ʴقاقات غDiscretionaryAccruals    ʛʽالاســــــ ـɦـ ، واســــــ
ـــــفي للʺʙيʧȄʛ مNon-discretionary Accruals   ʧاخॽʱارȄة ـــ ، لʙʴʱيʙ درجة الʱأثʛʽ الʱعʶـــ

  )Brian Lee & William Vetter, 2015 (خلال الاسʴʱقاقات الاخॽʱارȄة.
          ʛʰʱعȄـةوȄـارʳʱك الʨʻʰـالǼ ـاحȃــــــــــــائـل اٍدارة الأر ʴقـاقـات الاخॽʱـارȄـة   مʧ أهʦ وســـ   الاســـــــــــــɦـ

Ǽ  اتyـ yـ ʵʺه الʚداد هʜأن ت ʧȞʺȄحة للعʺلاء، وʨʻʺʺوض الʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵام مʙʵ ɦاٍسـ
Ȅʨات الʺقʨʰلة يʱ  ،أو تقل ʶʴǼــʖ الʴاجة   زȄادةʦ  فان ؗان صــافي رȃح الʷʱــغʽل أكʛʰ مʧ الʺʶـɦـ

  ʥʻʰلة فʺا على اٍدارة الʨʰات الʺقȄʨ ــــات، واٍن ؗانॽʀ ʗʺة الأرȃاح دون الʺʶــــــɦـ ـــ ـyـ ॽʀʺة الʺʸʵـــــ
ـyات yـ ʵʺة الʺॽʀ ʠॽɿʵت Ȑʨقاق في  اٍدارة  و   ،سـʴ ɦام  أسـاس الاٍسـʙʵ ɦاحاٍسـȃالأر    ʦأه ʧوم ،
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Ǽ اتॽʡاॽʱام الاٍحʙʵ للʙʴ مʧ مʵاʛʡ الʚʱبʚب     ،شــȞالها الʺʱʵلفةأالॽʰʢʱقات الʺʛتʢॼة بʚلʥ اٍسـɦـ
ʙʵام الاٍحॽʱاॽʡات    ،Volatilityفي الॽʁʺة   ɦلة في اٍسـʲʺة مॽة الأسـاسـॽʳॽاتʛʱن الاٍسـʨؔت ʘʽʴǼ

،  في الʨقʗ الʺʻاسʖ الʴǽ ȑʚقȘ أعلى مʻفعة لʺʙيȑʛ الʨʻʰك، وʵȃاصة عʙʻما تʵʻفʠ الأرȃاح
Ȑʨ الȑʚ  و  ــافي الȃʛح للʺʶـــɦـ هلاك الʷــــهʛة  في تعʙيل رقʦ صــ ʙʵام  اٍســـɦـ ʴǽقȘ أعلى مʻفعة اٍســـɦـ

لة للʙʵاع  واٍدارة الأرȃاح،  وتʨجʙ    .مʺʻȞة للاٍدارة  ـॽʁة ʨؗسـ̔ ॽئʛال ʥʻʰة الʢ̫ـ ʙʵام أن ɦة لاٍسـॽانȞاٍم
ـــــفقات   ـــ ʙʵام  الʸـــ ــــɦـ ـــ ʲʺارات الʺالॽة  الʺʱاحة للॽʰعاوأهʺها اٍســـ ــــɦـ ـــ  ,.Mary E  .لʺʛتʢॼة Ǽالاســـ

2012)    Barth  (ــآت الأʷʻاح في مȃإدارة الأر ʖʽأســال ʧم ʙيʙالع ʙجʨل عام،  . وتȞــʷǼ عʺال
  :)Levitt, 1998(وʧȞʺȄ عʛض أهʺها على الʨʴʻ الʱالي:  

 BigBathتॻɽʶة الʙواسʔ:   -أ
Ǽ ــــ    ــلʨب  ـــ ــــــ هــــʚا الأســـ  Ȍॼتʛــآتي الهȞॽلــــة  الʺʷʻـــــــــــــــ Ǽــــإعــــادة  الʱي تقʨم   ʦʳʴال  ʛʽʰؗة 

Restructuring ،    هʚعلى هــ ȘلʢȄة، وʙة واحــʛم ʛــــــــــــــــائʶʵؗــافــة ال ʧم ʟلʵʱوال
، وتهʙف  )Balance sheet Cleaning )Levitt ,1998 العʺلॽة تʅॽʤʻ الʺʜʽانॽة

ــʙʵʱم   ــل في الفʛʱات الʺالॽة القادمة، وʶȄــ ــلʨب تʴقȘʽ أرȃاح أفʹــ الإدارة مʧ هʚا الأســ
ــــــأة هʚا الأســــــــــــلʨب في حالة تʨاجʙ إدارة جʙيʙة    ,Nieken and Sliwka (.للʺʷʻــــــ

2015(.  
 Creative acquisition accounting مʲاسॺة الاسʦʲʯاذ الإبʗاॻɸة:  - ب

ــلʨب عʙʻما       ʙʵام هʚا الأســ ة أخȐʛ، فʱʺارس يʦʱ اســـɦـ ʛؗــ ة على شــ ʛؗــ ــʨʴʱذ شــ تʶــ
ʅॽ جʜء مʧ تؔلفة الʷــʛاء على أنه نفقات   الإدارة ســلʨك إدارة الأرȃاح مʧ خلال تʸـ̒ـ

ـــــغʽـل   وʨȄفʛ مॽɻـار الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة    .)ʨʴǼ)Levitt ,1998ث وتʛȄʨʢ تʴـʗ الʷʱـــــــــ
ارشــادات    Business Combinationsالʵاص بॽʺʳʱع الأعʺال   IFRS.3الʙولي  

ॽɿॽة تʸʵــــــʟॽ تؔلفة الʷــــــʛاء،    Acquisitionصــــــة Ǽالاســــــʨʴʱاذللʺعالʳة الʵا ، وؗ
  ).Shah  & Butt, 2011ولʻؔه يʛʱك الفʛصة للʱلاعȄʨʱʶʺǼ ʖات الإهلاك.(

 Cookie Jar Reservesتأجʻل الإعʙʯاف Ǻالإيʙادات:   - ت
ــلʨب تأجʽل الإعʛʱاف Ǽالإيʛادات      ʙʵم أســـــ ـɦـ ــ عʶǽ Cookie Jar Reserves   ʙʻـــ

ــʛوفات في الفʛʱات اللاحقة،   ــʛوفات أكʛʰ للفʛʱة الʴالॽة، لʠॽɿʵʱ الʺʸــــــ تقʙيʛ مʸــــــ
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بʱأجʽل    الʺʷʻــآتوتقʨم ǼعOmar, et al., 2014(.   ʠ(  وتعʜȄʜ الإيʛادات الʺʨʱقعة
 ,Toumeh & Yahya(الإعʛʱاف Ǽـالإيʛادات لعـام لاحȘ لȄʜـادة أرȃـاح هـʚا العـام.  

ʦॽ أرȃاح العام الʺقʰل  . وȄقʨم الʺʙيʛون بʠॽɿʵʱ نفقات  )  2019 ـɻـ العام الʺقʰل، لʱʹـ
، وقChhabra, 2016(  ʙ(  على حʶــــــاب العام الʴالي، وتأجʽل الإعʛʱاف Ǽالإيʛادات
ʙʵام    تقʨم الإدارة بʧȄʨؔʱ إحॽʱاʡي مʧ خلال تأجʽل الإعʛʱاف ـــــɦـ Ǽالإيʛادات، وʦʱȄ اســــــ

  ʅॽɻات ذات الأداء الʺالي الʹـــʨ ، لȄʜادة الأرȃاح في للʺʷʻـــأة هʚه الإيʛادات في الʶــ̒ـ
  .)Caylor and Chambers, 2015 (هʚه الʻʶة.

ــॺة:   - ث ــʦء تȖʻʮʠ مॺادئ الʲʸاســ  Immaterial misapplications ofســ

accounting principles 
ــǼ ʙــه تعʺــʙ ارتؔــاب أخʢــاء في ال      ــــ ـــ ـــ ॽʰــانــات الʺــالॽــة، ʳʴǼــة أن الʺॼــالغ غǽ  ʛʽقʸـــ

ـ̋الॽـة ـʙɻم هـʚا  )Levitt ,1998(  جʨهȄʛـة، ولʝॽ لهـا تـأثʛʽ على الॽʰـانـات ال ـɦـ ، وʶȄــــــــــــ
ـʗɹ افʛʱاض أنهـا غʛʽ جʨهȄʛـة،  ـrاهـل الإدارة Ǽعʠ الأخʢـاء ت ʱمـا تʙ̒ـ ــلʨب ع ـــ ــــــ الأســـ

 .)  Wokukwu, 2019(ولʗʶॽ لها تأثʛʽ على انʵاذ القʛار.
 Premature recognition of revenue الإعʙʯاف الǺ ʙȜॺʸالإيʙادات:  -ج 

وذلـــʥ ف      Ǽـــالإيʛادات،   ʛȞॼʺال ي الʨʱقʽـــʗ غʧȞʺǽ  ʛʽ أن تʱعʺـــʙ الإدارة الإعʛʱاف 
  ʦॽــل ـــ ـــ الʺʻاســـــــــــʖ، للʱلاعǼ ʖالأرȃاح، فقʙ تعʛʱف Ǽالإيʛادات قʰل اتʺام الॽʰع، وقʰل تʶـــ
ـ̔ل خॽـارات لإنهـاء  ـ̔ل، أو قـʙ تعʛʱف Ǽـالإيʛادات في وقـʗ لا يʜال لـȐʙ العʺ الʺʱʻج للعʺ
  ʧʽيʚʽفʻʱال ʧȄʛيʙʺال ʖجان ʧاح مȃالأرǼ ʖلاعʱاب أمام الॼح الʱفǽ ه، مʺاʛʽع أو تأخॽʰال

ا ʛؗʷت.لل) Carruth, 2002(.  
 Income Smoothingتʸهʗʻ الʗخل:    -ح 

عʺلॽة ǽقʨم بها مʙيʛوا    ǽIncome Smoothingعʛʰʱ تʺهʙʽ أو تʶـــــــــȄʨة الʙخل       
ـ̫آت ʻʺة  الॼاسـʴʺال ȏادॼام مʙʵ ɦاسـǼ احȃات الأرॼة تقلȄʨʁـ ʱل ،)Lyu, et al., 2017  (

تقلॼــــات الأرȃــــاح، وتʴقȘʽ تʨقعــــات    ʠॽɿʵإلى ت الــــʙخــــل   ʙــــʽــــة تʺهॽف عʺلʙوتهــــ ،
ــاهʺʧʽ لأداء   ــــ ــأة الʺʶـــ وتʺارس   .)Caballero &rishnamurthy, 2008(  الʺʷʻـــــــ

 ʧة عʳاتʻات الʨʳالف ʙــ ــʨل على الʺȞافآت، وسـ ــॽɻاً وراء الʸʴـ الإدارة تʺهʙʽ الʙخل سـ
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ـʙ̒مـا ــــــــة ع يʨجـʙ اخʱلاف في الـʙخـل    عـʙم الؔفـاءة الإدارȄـة في تلॽʰـة الʨʱقعـات، وخـاصــــــ
 Ȑʛــالح الأخ ــ ـــ ــʴاب الʺʸـــ ــ ــاهʺʧʽ وأصــــــ ــ ـــ  ,.Grace Oyeyemi, et al (.بʧʽ الʺʶـــ

ॽة  )2021 hاســʴʺاح الȃات الأرॼة تقلȄʨــʶʱة لॽ hاســʴة مॽʻخل تقʙال ʙʽة تʺهॽعʺل ʙوتع .
ʙʵام مॼادȏ الʺʴاسـॼة   ɦاسـǼ Ȑʛة لأخॽ hاسـʴة مʛʱف ʧم)Grace Oyeyemi, et al,. 

ـــــلʨك  )2021 تʺهʙʽ الʙخل مʧ جانʖ الإدارة لʱʺʱعها Ǽالʺʛونة في ، وʦʱȄ مʺارســــــــة ســـ
ــــــʙاॽʀـة الʺعلʨمـات   ـɦأثʛʽ على مʸـــــــــ ـــــغʽلॽـة، لل ॽـة أو الʷʱـــــــــ ـhـ ـɹاســــــــــــ ـɻاذ الॽʵـارات الʺ ات

  )Feng, et al,. 2019(الʺʴاسॽʰة.
 Introducing New Standardsتقʤǻʗ معايʙʻ جʗيʗة :   -خ 

ــــــʨاق رأس الʺا      ـــ ــʙار  أدȐ تغʛʽʽ بʯʽة الأعʺال، وزȄادة الʱعقʙʽ في أســـ ــــ ـــ ل إلى إصـــ
ــــادات جʙيʙة، وتؔʺʧ الʺʷــــــــــȞلة عʣ ʙʻهʨر  ـــ معايʛʽ تقارʛȄ مالॽة جʙيʙة، Ǽقʨاعʙ وارشـــ
ــار جـــʙيـــʙ في الȘʽʰʢʱ الʨʢعي الʺʛȞॼ للʺॽɻـــار، والـــȑʚ قـــǽ ʙفʱح الॼـــاب للإدارة   مॽɻـ

وقʙ ســـʺح ǼالȘʽʰʢʱ الʺʛȞॼ لʺॽɻار الʱقارChhabra, 2016(.    ʛȄ(للʱلاعǼ ʖالأرȃاح  
الــــʙولي   مع العʺلاء، ومॽɻــــارا  IFRS.15الʺــــالॽــــة    IERS.17لإيʛادات مʧ العقʨد 

وʕȄثʛ تȘʽʰʢ معايʷǼ.   ʛʽأن عقʨد الإʳǽار  ʷǼIFRS.16أن عقʨد الʱأمʧʽ، والʺॽɻار  
ـ̋الॽـة، والʱي بـʙورهـا تʕدȑ إلى   ـ̋الॽـة الـʙولॽـة على الʨʻʰد الʨاردة في القʨائʦ ال الʱقـارʛȄ ال

 ʛيʙʺارك الʷǽ ʥلʚرة، لʨʷʻʺة الॽʰاسʴʺاح الȃالأر ʛʽʽاح  تغȃون في مʺارسات إدارة الأر
ــʚه   ــʙ هـ ــايʛʽ، ولا تعـ ــʚه الʺعـ ــأخʛ لهـ الʺʷــــــــــــــʛوعـــة مʧ خلال الȘʽʰʢʱ الʺʛȞॼ أو الʺʱـ

  (Toumeh & Yahya, 2019) الʺʺارسات عʺلॽة احॽʱالॽة.
 Big Bet on the Futureالʙهان الʙʻʮؒ على الʯʴʸقʮل :    -د

على  AcquisitionTransactionsيʱʹـʺʧ هʚا الأسـلʨب معاملات الأسـʨʴʱاذ       
ات، وقʙ تʨصــــلʗ دراســــة   ʛؗشــــ)Nia et al. , 2015(    ــــآتإلى أنʷʻʺخل    الʙي تʱال

  ʖـــــــــʶؔل ،Ȑʛة أخ ʛؗاذ على شـــــــــʨʴʱخلال الاســـــــــ ʧل مʰق في رهان ʛʽʰؗ على الʺʶــــــــɦـ
ʲʺار جʙʽ مʻها ـɦـ ات إدارة الأرȃاح مʧ خلال عʺل .اســـــــــ ʛؗــ ــʨʴʱاذ  وʧȞʺȄ للʷـــــــــ ॽة الاســـــــــ

ــاح عʧ هʚه الʱؔالʅॽ في  ــ ـــ ʙʵام تؔالʅॽ الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ، وذلǼ ʥعʙم الافʸـــ ـɦـ ــ ـــ Ǽإســـ
ॽة ة لإدارة    .العام الʺقʰل، وȃالʱالي تعʜȄʜ الأرȃاح الʺʴاسـhـ ʛؗاذ على شــʨʴʱالأســ ȑدʕȄو
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قʰلॽة آمʻة. ـɦـ ــح مॽɻار  .  )Omar et al. ,2014 (الأرȃاح، وتʴقȘʽ أرȃاح مʶـــ وʨȄضـــ
ــʨʴʱاذ،    IFRS.3الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   ــأن الʱعامل مع عʺلॽة الاســـ ــادات ʷǼـــ الارشـــ

ـhل الʸʴــــــــــــــʨل على  ـʙɹدة في هـʚا الʺॽɻـار ق ـʖr على الإدارة تȘʽʰʢ الʨʢʵات الʺ Ȅو
ــॽɺʛة، لأنها  ــॼح شـــ ــʨʴʱاذ على ॽؗان معʧʽ، لʚا فإن إدارة الأرȃاح تʸـــ ــʛʢॽة والاســـ الʶـــ

    )Toumeh & Yahya, 2019(  مʴايʙة.ناتʳة عʧ معالʳة مʴاسॽʰة  
 Depreciation, Amortizationالإهلاك والاســــــــʯهلاك والاســــــــʯʹفاد:    -ذ

and Depletion (DAD): 
ـــــــــــع الأصــــــــــــــʨل الʺــادǽــة للإهلاك       على مــʙار عʺʛهــا  Depreciation تʵʹـــ

  ʛʽغ الأصــــــــــــــʨل  ـــــع  ـــ تʵʹــــــ ــا  بʻʽʺـــ ــاني،  والʺॼـــ ــʙات  والʺعـــ مʲـــــل الآلات  ــاجي،  الانʱـــ
ــة هلاك   Intangible Assetsالʺلʺʨســـــــــــ ـɦـ ــ ــــــ ــهʛة،    Amortizationللإســـ مʲل الʷـــــــــــ

ʻفاد ـɦـ ــ ــع الʺʨارد الॽɻॽʰʢة لعʺلॽة الاســـ ــʨب)    والعلامات الʳʱارȄة، بʻʽʺا تʵʹـــــ ــ ( الʻʹـــ
Depletion    وليʙــة الــॼــ مʲــل الʻفȌ والغــاز، وذلــʥ وفقــاً لʺʢʱلॼــات مॽɻــار الʺʴــاســــــــــــ

IAS.16  .  فاد تقʻ ـɦـ هلاك أو الإســــــ ـɦـ ʙيʛاً مʧ الإدارة  وتʢʱلʖ عʺلॽة الإهلاك أو الإســــــ
وʧȞʺȄ للإدارة مʺارسـة سـلʨك    .لإخॽʱار Ȅʛʡقة معʻʽة، وتʙʴيʙ العʺʛ الإنʱاجي الʺقʙر

ــالات ــʚه الʴـ ــاح في هـ الʱغʛʽʽات في   .)Franceschetti ,2018(  إدارة الأرȃـ  ʛثʕوت
 ʧȞʺǽ يʱـة، والॽ ـhـ ـɹاســــــــــــ ـʙɦاولـة على الأرȃـاح الʺ ـɦاجي للأصــــــــــــــʨل غʛʽ الʺ العʺʛ الإن

  .)Toumeh & Yahya, 2019(  إعॼʱارها تلاॼɺاً Ǽالأرȃاح.
   :مʗاخل  ॻɾاس اٍدارة الأرȁاح في الأدب الʲʸاسʮي ٨/١/٤ 

        ʲاحॼم الʙʵ ـɦـ ʧʽ لॽʁاس اٍدارة الأرȃاح ، حǽ ʘʽعʙʺʱ الʺʙخل الأول    ʨن اٍســ ـ̔ـ مʙخلʧʽ رئʶॽــ
ʴقالإعلى أســـــلʨب تقʙيʛ  ا ॽة ، والʲاني  مʙخل الʨʺʻذج الʺʙʴد قات  ســــɦـ ،  الاخॽʱارȄة  الʺʴاســــhـ

ʙʵمʗ الʺʙخل الأول ؗل مʧ نʺاذجȄعʙ  و  ،    )Healy,1985(  مʧ أشـــــــــهʛ الʻʺاذج الʱي اٍســــــــɦـ

)DeAngelo,1986  ،(Jones,1991)،(  (ModifiedJones,1999) )  Healy,1999  
  ، ويمكن عرض أهمها على النحو التالي:)

  : Healy 1985نʦʸذج  ١/ ٨/١/٤ 
ــʙم              ــة   )Healy,1985(قــــ ॽʀʺــــ ॽʀــــــاس  خلال   ʧم ــاح  الأرȃــــ إدارة  لॽʁــــــاس  نʺʨذج 

ʴقاقات غʛʽ الاخॽʱارȄة الʱي يʛʡ ʦʱحها  ـɦـ ʴقاقات الاخॽʱارȄة، وʙʴȄد الʨʺʻذج ॽʀʺة الاســـ ـɦـ الاســـ
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ʴقاقات الاخॽʱارȄة الʱي تعʛʰ عʧ إدارة   ʴقاقات الإجʺالॽة، للʨصــــʨل إلى ॽʀʺة الاســـɦـ مʧ الاســـɦـ
  الأرȃاح، وذلʥ ؗʺا يلي:

NDACCt = 1/ n (TACCt / At1 )  

 ) (t الاسʴʱقاقات غʛʽ الاخॽʱارȄة الʺقʙرة في الʻʶة:  NDACCt  حيث: 

TACCt  ةʻʶقاقات في الʴʱإجʺالي الاس t) (  

At   :ةʻʶل في الʨإجʺالي الأص t)(  

 t1 عدد السنوات في فترة التقدير :  

  : DeAngelo 1986نʦʸذج  ٢/ ٨/١/٤
وʝॽʁȄ هʚا الʨʺʻذج الاسʴʱقاقات ،   Healy لʨʺʻذجمʷاǼه  ǽ DeAngeloعʛʰʱ نʺʨذج        

غʛʽ الاخॽʱارȄة Ǽاسʙʵʱام إجʺالي الاسʴʱقاقات للفʛʱة الʺاضॽة مقʨʶماً على إجʺالي الأصʨل 
  للعام الʶابȘ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي: 
NDACCt = TACCt-1 / At2  

 ) (t الاسʴʱقاقات غʛʽ الاخॽʱارȄة الʺقʙرة في الʻʶة:  NDACCt  حيث: 

TACCt-1  :ةʻʶقاقات في الʴʱإجʺالي الاس )t-1 (  

At-2  :ةʻʶل في الʨإجʺالي الأص t-2) (  

ȞʷǼل أساسي على ॽʰʡعة   DeAngelo ، ونʺʨذج  HealyوȄعʙʺʱ ؗل مʧ  نʺʨذج       
، وتعʛʰʱ نʱائج    Non-Discretionary Accrualsالاسʴʱقاقات غʛʽ الاخॽʱارȄة   

 Lee and، وSarah and Bilel, 2021  ( ) ȐʛȄ(الʨʺʻذجʧʽ دॽʀقة وخالॽة مʧ الأخʢاء 

Vetter, 2015  لʽغʷائج تʱعلى ن ʛثʕة تǽادʸʱاث الاقʙة والأحʯʽʰآت ) أن الʷʻʺال  ʥلʚل ،
ؗʺا يȐʛ الॼاحʲان أن ॽʀاس ॽʀʺة   الʺʷʻآت.تʱغʛʽ الاسʴʱقاقات وفقاً لʱʻائج تʷغʽل 

خلال فʛʱة زمॽʻة قʙ تʸل إلى خʺʝ أو عʛʷ سʨʻات أو أكʛʲ مʧ ذلʥ لا   الاسʴʱقاقات 
 ʛʽغʱواقعي، ل ʛʽقاقات غʴʱات الاسॼاض ثʛʱقاقات، لأن افʴʱه الاسʚة لهॽʁॽʁʴة الʺॽʁال ʝȞعǽ

وخارجها الʱي تʕدȑ حʱʺاً إلى تغॽʀ ʛʽʺة الاسʴʱقاقات    الʺʷʻآتالʛʤوف الاقʸʱادǽة داخل 
ʺʳʺة، ولʻʽة مع ʛؗʷة لॽʰاسʴʺات.ال ʛؗعة شʨ  
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  :سʲʯقاقات الاخॻʯارȂة للإدارة الأرȁاح وفقاً إॻɾاس  ٣/ ٨/١/٤
       ʧم ʙيʙامه في العʙʵ ɦاسـ ʦقاقات، وتʴ ɦدة الإسـʨم جʨاح على مفهȃاس إدارة الأرॽʀ ʙʺʱعǽ

ـــــــة   ـــ  Waweru and Port, 2018(    ،  )Orazalin and(ًالـــʙراســــــــــــــــات مʧ بʻʽهـــا دراســــــ

Akhmetzhanov , 2019(    ،)Yurt and Ergun,2015  (    ،)Enomoto et 

al.,2015( عارف  ، وʱʺال ʧحمȃʛه أن الॽعل   ʧاً مǽʙفقاً نقʙن تʨȞǽ ي اما أن ـــــhـ ــــــʢة  أالʺʴاســـ نʷـــ
ــॽʰʢǼ ʦعة الʴال   أو فيالʷʱــــغʽل   ʴقاقات تʻقʶــ ʴقاقات، وهʚه الاســـɦـ لى جʜئʧʽ، أما إشــــȞل اســـɦـ

  ʛʽقاقات غʴ   ،  Non Discretionary AccrualsالإخॽʱارȄة  الʜʳء الأول ʶॽɾـــــــʺى Ǽالاســــــɦـ
  .Discretionary AccrualsالإخॽʱارȄة  بʻʽʺا الʜʳء الآخʶॽɾ ʛʺى Ǽالاسʴʱقاقات  

   )(Silviana, 2006.  
ʴقاقات الإخॽʱارȄة على فʛؔة الإخʱلاف       ـɦـ ــ ॽة    وȄعʙʺʱ مॽʁاس الاســــــ ـhـ ــ بʧʽ الأرȃاح الʺʴاســــــ

ʴقاقات اخॽʱارȄة ،   ـɦـ ــ ـــ ʴقاقات إلى إســــــ ـɦـ ــ ـــ ʅॽ الاســــــ ـ̒ـ ــ ـــ ــغʽلॽة، وʦʱȄ تʸــــــ والʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱـــــــــــ
ʴقاقات غʛʽ إخॽʱارȄة ʴقاقات العادǽة    .وȂســـــɦـ ʴقاقات غʛʽ الإخॽʱارȄة إلى الإســـــɦـ وتʷــــــʛʽ الإســـــɦـ

ـɻارجـة عʧ ســــــــــــــʛʢॽة الإ ـ̡ل الإيʛادات أو الʺʸــــــــــــــʛوفـات الإلʜامॽـة ال دارة  غʛʽ الʺʱلاعـʖ بهـا م
)Heba et al., 2021(.    ةȄة الإدارȄʛيʙقʱة الʢــــلʶام الʙʵ ʴقاقات الإخॽʱارȄة اســـɦـ وتʺʲل الاســـɦـ

ʴقاقات الإخॽʱارȄة   ʙʵمʗ الʙراســـــات الʶـــــاǼقة الاســــɦـ ॽة عʺʙاً، وقʙ اســــɦـ لʱغʛʽʽ الأرȃاح الʺʴاســــhـ
  .  )Houcine and Halaoua, 2017(مॽʁاساً لإدارة الأرȃاح  

  :على أساس الاسʲʯقاقات لॻɿاس إدارة الأرȁاح Jonesنʦʸذج  ٣/١/ ٨/١/٤
        ʜنʨذج جʨʺن ʙعǽ ) Jones, 1991(    اس إدارةॽʀـــــاف و ـــــل الʻʺاذج قʨة لإكʷʱـــ مʧ أفʹـــ
ي  ، و الأرȃاح Ȅعʛʰʱ جʨنʜ مʧ الॼاحʧʽʲ الأوائل الʚيʨʲʴǼ ʧا في ॽɿॽؗة صــــــــॽاغة نʺʨذج مʴاســـــــhـ

ــلʨك إدارة الأرȃـاح  ـــ ــــــ ــة ســـ ــــــ ـ̋ارســــــ ـــــــــــف عʧ م ـ̒ه الʷؔـــ Ȟʺǽ.    ذجʨʺن ʜ ـ̋الي    Jonesورؗ على إج
  ʖجان ʧة مȄارॽʱقاقات الاخʴ ـــــɦـ ʙʵام الاســـ ـــــɦـ ــــــʙر لإدارة الأرȃاح، وʦʱȄ اســـ ʴقاقات ؗʺʸـــ ـــــɦـ الاســـ

ــــادǽة، وʛȄاعي عʙم    ʨJonesذج  وʦȞʴʱȄ نʺ  .الʺʙيʧȄʛ للʱلاعǼ ʖالأرȃاح في الʺʱغʛʽات الاقʸʱــــــ
  ʧʽات أو بʨ ـ̒ـ ــــ ʴقاقات غʛʽ الاخॽʱارȄة على مʛ الʶـــ ـɦـ ــــ قʛار الاســـ ـɦـ ــــ ــآتاســـ ــــ  Lee and(  الʺʷʻـــ

Vetter, 2015(  ذجʨʺض نʛʱفȄو ،) Jones, 1991(   ة فيॽ ـــــhـ عʙم وجʨد مʷــــــــــــاكل مʴاســــــ
 Sarah and(دات  الاعʛʱاف Ǽالإيʛادات مʲل تأخʛʽ شʧʴ الʺʳʱʻات، لʱأجʽل الاعʛʱاف Ǽالإيʛا
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Bilel, 2021(  : ــالي  الʱـــــ  ʨʴʻال على  الʨʺʻذج  ــʚا  ــ هـــ عʛض   ʧȞʺȄو  ،)Orazalin and 

Akhmetzhanov , 2019(  
TAit / Ait -1 = αi [1/ Ait -1] + B1i [ ΔREVit/ Ait -1]+ B2i [PPEit/ Ait -

1] + eit 

:ʘʽح  
 =   TAit قاقاتʴʱة    الاسॽأة ل الاجʺالʷʻʺلل  )i(    ةʻʶفي ال)t(.  

   ΔREVitفي ا ʛʽغʱاداتلإ= الʛـأة   يʷʻʺلل  )i( ة ة    )t(  في الʶـ̒ -t)ناقʟ الإيʛادات في الʶـ̒

1)  
= PPEit  ات    إجʺاليʙلؔات والʺعʱʺʺة الʺॽʀ أةʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال  )t(.  

Ait -1   ةʻʶل في الʨإجʺالي الأص =t-1)(   أةʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال  )t(. 
Eit    ʛيʙقʱائي للʨʷأ العʢʵأة = الʷʻʺلل  )i(   ةʻʶفي ال)t(. 

ʴقاقات الإجʺالॽة الفعلॽة    وتقاس ــــافي الȃʛح قʰل الʨʻʰد العادǽة وصـــــــافي الإســــــɦـ Ǽالفʛق بʧʽ صـــ
  .الʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ أنʢʷة الʷʱغʽل

  الʸعــʗل)  لॻɿــاس إدارة الأرȁــاح  Jones( نʦʸذج  Dechowنʦʸذج    ٣/٢/  ٨/١/٤
  :على أساس الاسʲʯقاقات

ـــــʺى    (Dechow,et al., 1995 )قʙم          ـــ  Modified(  بʨʺʻذج جʨنʜ الʺعʙل ما ʶǽـــ

Jones, 1995  (    اʚه ʅॽـــــــــ ʴقاقات الاخॽʱارȄة، وȄʹـــ ــــــــɦـ ، لʠॽɿʵʱ الأخʢاء في ॽʀاس الاســـ
ʴقـاقـات لॽعʝȞ مـȐʙ تـʙخـل الإدارة في الʱلاعـǼ ʖـالأرȃـاح مʧ   ،الʨʺʻذج الʺعـʙل تغʛʽʽ الاســـــــــــــɦـ

ــة إدارة الأرȃاح مʧ خلال تȘʽʰʢ مʙʰأ    .خلال الʱلاعǼ ʖالʺॽʰعات الآجلة وʧȞʺȄ للإدارة مʺارســ
ʙʵم على   Dechow,et al., 1995الإعʛʱاف Ǽالإيʛاد، وȄعʛʰʱ نʺʨذج    ɦـــــ أكʛʲ مʨثॽʀʨة، وʶȄـــ

ـــــــــــع بʧʽ الॼــاحʧʽʲ في ॽʀــاس إدارة الأرȃــاح ، وقــOza & Yelkenci, 2018(  ʙ  (.نʢــاق واســـ
ــــــة   ــــــȄʛʽة    Jones, 1991أن نʺʨذج    )Quy and Nhan,2017(أʣهʛت دراســـ يʨفʛ قʨة تفʶـــ

 ,.Dechow,et al وȄفʛʱض نʺʨذج  .Modified Jones, 1995أكʛʲ فـاعلॽـة مʧ نʺʨذج  

 ,Paulo & Martins(أن الʱغʛʽات في الʺॽʰعــات الآجلــة نــاتʳــة عʧ إدارة الأرȃــاح   1995

2009(Ȅة ؗʺا يلي:، وȄارॽʱالاخ ʛʽقاقات غʴʱالاس ʛيʙتق ʧʺʹʱ  
NDAit = α1 (1/At-1) + α2 (ΔREVit-ΔRECit) + α3 PPEit + eit  
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: ʘʽح  
NDAit  =قاالاʴʱةلإت اقاسॽة  جʺالȄارॽʱالاخ ʛʽأة   غʷʻʺلل  )i(   ةʻʶفي ال)t(. 

   = PPEit  ات والأدواتإʙلؔات والʺعʱʺʺة الʺॽʀ جʺالي  
ΔREVit-ΔRECit  في ا ʛʽغʱال ʧʽق بʛوالعʺلاءلإ= الف ʠॼʁفي اوراق ال ʛʽغʱادات والʛي 

  .(t)في الʻʶة    )i(  للʺʷʻأة 
Ait -1   ةʻʶل في الʨأة = إجʺالي الأصʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال  )t(.  

Eit    ʛيʙقʱائي للʨʷأ العʢʵأة = الʷʻʺلل  )i(   ةʻʶفي ال)t(.  
ʴقاقات  وتقاس         ɦـــــ ـــ ـــــافي الȃʛح قʰل الʨʻʰد العادǽة  الإجʺالॽة الفعلॽة     الإســـ ـــ Ǽالفʛق بʧʽ صـــ

ـــــʢة الʷʱــــــــغʽل ـــــافي الʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ أنʷـــ ʴقاقات  .  وصـــ ــــɦـ ـــــʨل الى ॽʀʺة الاٍســـ وʧȞʺȄ الʨصـــ
ــارȄـــة    ــاً الاٍخॽʱـ والـــʢǽ ȑʚلȘ علॽـــه نʺʨذج جʨنʜ    (Dechow, et al., 1995)نʺʨذج ،    تॼعـ

  ت الʱالॽة:  ، وفقاً للʨʢʵا  Modified Johes Modelالʺعʙل  
ʴقاقاتالʨʢʵة الأولى : الʸʴــʨل على ॽʀʺة   ɦة  الإســॽة    الإجʺالॽالʺال ʦائʨالقǼ هاʻــح عʸالʺف )

 ʛؗها ؗʺا ذʽل الʨصʨال ʦʱȄو (Hribar and Collins (2000)   ةॽالʱالʺعادلة الǼ،   ʧع ʥوذل
  -ȘȄʛʡ قائʺʱي الʙخل والʙʱفقات الʻقǽʙة  :

TACCit = EBEit – CFOit……………………… (1)  

  ʘʽ :ح
TACCit  =    قاقاتʴʱة الاسʺॽʀ  ةॽأة الإجʺالʷʻʺلل  )i(  ةʻʶفي ال  )t(.  

EBEit  ةǽالعاد ʛʽد غʨʻʰل الʰح قȃʛأة   = صافي الʷʻʺلل  )i(   ةʻʶفي ال)t(.  
CFOit  لʽغʷʱة الʢʷأن ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱأة   = صافي الʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال  )t(.  

ʴقاقاتالʨʢʵة الʲانॽة : يʦʱ الʸʴـــــʨل على ॽʀʺة  ɦة  الإســـــॽقعة  الإجʺالʨʱʺراســـــات  ،  الʙووفقاً  لل
ـʁاǼقة  يʦʱ تقʙيʛ معالʦ الʨʺʻذج   ʴقا  B1 , B2 B3ال ɦاب الاٍسـʁـ ʱخلاله اٍح ʧم ʦʱ   قات الȑʚ سـ̔

ʴقاقات الʺʨʱقعة Ǽعʙ تȘʽʰʢ الʺعادلة   ــــɦـ ـــ ـــــʨل على الاٍســـ ـــ غʛʽ الاٍخॽʱارȄة، وʧȞʺȄ أن يʦʱ الʸʴـــ
ة الʱالॽة  لؔل   ʛؗش ʧاتم ʛؗراسة   شʙة الʻʽع  

TACCit / A it - 1= B1 (1 /Ait -1) + B2 [(ΔREVit - ΔRECit) / Ait-1] + 
B3 (PPEit / Ait-1) +Eit…………………… (2)  

   :ʘʽح  
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TACCit   =قةǼــاʶة الʨʢʵال ʧها مʽل علʨــʸʴال ʦي تʱة الॽقاقات الؔلʴ  (i)    للʺʷʻــأة   ،الاٍسـɦـ
  .(t)خلال الʻʶة  

ΔREVit    اداتʛة اٍيʺॽʀ في ʛʽغʱار الʙــأة = مق ة )i(  للʺʷʻـــ مقʶـــــʨمة على ॽʀʺة  )t(   في الʶــــ̒ـ
  في نهاǽة الʻʶة الʶاǼقة.  الʺʷʻأة Ǽالأصʨل الʵاصة  

ΔRECit   والعʺلاء ʠॼʁات الǼـــــــاʶة حʺॽʀ في ʛʽغʱار الʙــــأة = مق ة    )i(  للʺʷʻـــ  )t(  في الʶــــــ̒ـ
  في نهاǽة الʻʶة الʶاǼقة.  الʺʷʻأة Ǽمقʨʶمة على ॽʀʺة الأصʨل الʵاصة  

= PPEit  اصـةʵلؔات والاٍدوات والآلات الʱʺʺـأة   العقارات والʷʻʺلل  )i( ة مقʶـʨمة   )t(  في الʶـ̒
Ǽ اصةʵل الʨة الأصʺॽʀ أة علىʷʻʺقة.  الǼاʶة الʻʶة الǽفي نها  

Eit   =ʛيʙقʱائي للʨʷأ العʢʵأة   الʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال  )t(  
A it – 1     ة ʨؗل الʺʺلʨة الأصʺॽʀ = أةʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال   )t-1(.  

ة الʶــاǼقة لؔل افة عʻاصــʛ الʺعادلة مقʶــʨمة على ॽʀʺة أصــʨل الʶـ̒ـ ة   وؗ ʛؗوهيشــ ) A it – 

1.  (  
  ʙيʙʴة :  تʲالʲة الʨʢʵقاقاتالʴ ـɦـ ــ ـــ ةلؔل   )NDACCit (غʛʽ الاخॽʱارȄة العادǽة    الإســـ ʛؗــ ــ ـــ  شـــ

  -ولؔل سʻة مʧ سʨʻات الʙراسة مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة :  ،على حʙة 
NDACCit / A it - 1= B1 (1 /Ait -1) + B2 [(ΔREVit - ΔRECit) / Ait-1] + 

B3 (PPEit / Ait-1) +Eit…………………… (3)  

ــــــاب   ʴقاقاتالʨʢʵة الʛاǼعة :  حʶـــ ـــــɦـ ةلؔل  (DACCit) الاخॽʱارȄة    الإســـ ʛؗــ ــــ   ، على حʙة شـــ
ʴقاقات   ʴقاقات و  TACCit الإجʺالॽة  والʺʺʲلة في الفʛق بʧʽ الاســـــɦـ  غʛʽ الاخॽʱارȄة  الإســـــɦـ

NDCCit    .    
DACCit = TACCit – NDCCit …………….(4).  

إدارة    ٣/٣/  ٨/١/٤ لॻɿــــاس  للأداء   الʸقــــابــــل  ــاس   الأرȁــــاحالʹʦʸذج  أســــــــــ على 
  :الاسʲʯقاقات

ـʵʁة معʙلة   ǽ  The performance-matching modelعʛʰʱ الʨʺʻذج الʺقابل للأداء      ن
وتʦ إضــــافة ،  (Kothari et al,2005)  ، وتʦ تʛȄʨʢ هʚه الʨʺʻذج Ǽʺعʛفة  Jones  مʧ نʺʨذج

ة الʶـــــاǼقة، للʦȞʴʱ في تأثʛʽ أداء    Return on Assets (ROA)  العائʙ على الأصـــــʨل للʶــــ̒ـ
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ʴقاقات الاخॽʱارȄة الʺقʙرة  ـɦـ ــابȘ على الاســـ ʴقاقات الاخॽʱارȄة ؗʺا    .العام الʶـــ ـɦـ وʦʱȄ تقʙيʛ الاســـ
  يلي:  

NDACCit / A it - 1= B1 + (ROA /Ait -1) + B2 [(Δ REVit  / Ait-1] + B3 
(PPEit / Ait-1) +Eit  

     :ʘʽح  
NDACCit    قاقاتʴʱة= الاٍسȄارॽʱالاخ ʛʽأة   غʷʻʺلل  )i(  ةʻʶفي ال  )t(  

ΔREVit    اداتʛة اٍيʺॽʀ في ʛʽغʱار الʙــأة = مق ة )i(  للʺʷʻــــ ـ̒ـ ــʨمة على ॽʀʺة   )t(  في الʶــــ مقʶــــ
Ǽ اصةʵل الʨأة الأصʷʻʺقة.  الǼاʶة الʻʶة الǽفي نها  

= PPEit    اصـةʵلؔات والاٍدوات والآلات الʱʺʺـ̫أة العقارات وال ʻʺلل  )i( ة ʁ̒ـ ـʨʁمة   )t(  في ال مق
Ǽ اصةʵل الʨة الأصʺॽʀ أة علىʷʻʺقة.  الǼاʶة الʻʶة الǽفي نها  

ROA  لʨعلى الأص ʙل العائʙمع =  Return on Assets  
A it – 1     ة ʨؗل الʺʺلʨة الأصʺॽʀ = أةʷʻʺقة.في   للǼاʶة الʻʶال  

Eit    أʢʵال =ʛيʙقʱائي للʨʷأة   العʷʻʺلل  )i(   ةʻʶفي ال)t(  
       ʙقʱوان)Dechow et al.2012(  ذج الʺقابل للأداءʨʺʻال)Kothari et al,2005 (   ʧم

 ʧم ʛʽʰؔال ʦʳʴات ذات الʻʽالع ʖاســـʻلا ي ȑʚل الʨعلى الأصـــ ʙإضـــافة العائ ʘʽـــآت حʷʻʺال  ،
ـ̫غʽل ʱال ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱأ    .والʢʵال ʙʻادة بȄل في زʲʺʱت Ȑʛلة أخȞ̫ـ ـ́ʺʧ هʚا الʨʺʻذج م ʱȄو

أن    )Wan, 2018(ًالʺॽɻارȑ، مʺا ʵǽفʠ مʧ القʨة الʱفʶــȄʛʽة للʨʺʻذج، بʻʽʺا أʣهʛت دراســة  
، ونموذج ١٩٩١يتفوق على نموذج جونز    )Kothari et al,2005(الʨʺʻذج الʺقـابـل للأداء  

على الʨʺʻذج    )  Keung and Shih, 2014(، وقʙ اعʙʺʱت دراســــــــــــــة  ١٩٩٥جونز المعدل 
  الʺقابل للأداء، لॽʁاس إدارة الأرȃاح.

 على أساس الاسʲʯقاقات  نʦʸذج شائع الاسʗʳʯام لॻɿاس إدارة الأرȁاح  ٣/٤/  ٨/١/٤
  Ǻالʗراسات الʴاǺقة:

ــــة        ــة  )   Chen, 2010(ورد في العʙيʙ مʧ الʙراســـــــات الʶـــــــاǼقة ومʧ بʻʽها دراســـ ــ ، ودراســـ
)Enomoto,et al. , 2015 (  ودراسة ،) Yurt and Ergun, 2015(   ودراسة ،  )Heba 

, et al.,2021(،    ــــــة ــــــة  )  Teoh, et al., 1998(ودراســـ )  Islam, et al ,2011(، ودراســـ
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ʴقـاقـات الإخॽʱـارȄـة ʜʳؗء مʧ إجʺـالي    نموذج لقيـاس إدارة الأربـاح ، وتʦ تʴـʙيـॽʀ ʙʺـة الاســـــــــــــɦـ
  الاسʴʱقاقات، وذلʥ ؗʺا يلي:

 يʦʱ حʶاب إجʺالي الاسʴʱقاقات وفقاً للʺعادلة الʱالॽة:  -أ
TACCi;t = ΔCAt  - ΔCash -  ΔCLt  + ΔDCLt -  DEPt 

     :ʘʽح 
TACCit    =  قاقاتʴʱأة إجʺالي الاسʷʻʺلل )i ( ةʻʶفي ال  )t(. 

ΔCAit   =   اولةʙʱʺل الʨفي الأص ʛʽغʱأة الʷʻʺلل )i(  ةʻʶفي ال)t ( .  
ΔCash   =  هاʺȞة وما في حǽʙقʻفي ال ʛʽغʱأةالʷʻʺلل )i( ةʻʶفي ال )t( . 

Δ CLit   =  اولةʙʱʺامات الʜʱفي الإل ʛʽغʱأة الʷʻʺلل  )i(  ةʻʶفي ال)t( . 

Δ DCLit  =  ة الأجلʛʽʸن قʨيʙفي في ال ʛʽغʱأة الʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال )t( .  

DEPit    =   هلاكʱالإهلاك والاس ʅȄارʸأة مʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال )t ( .  
للʦȞʴʱ في عʙم الʳʱانʝ الʻاتج عʧ الإخʱلافات   الʺʷʻآتيʦʱ تقʙيʛ الإنʙʴار لॽʺʳع   -ب

 ʦʳآتفي حʷʻʺقاقات وفقاً الʴʱاس إجʺالي الاسॽʀ ʦʱȄة: ، وॽالʱللʺعادلة ال 
TACCt/ At- 1 = α1* 1/ At- 1 + α2*Δ REVt-   Δ REVCt/ At- 1+ 

α3* PPEt/ At- 1+Et 
  حيث : 

TACCit  = قاقاتʴʱأةإجʺالي الاسʷʻʺلل )i (   ةʻʶفي ال)t (  
At- 1 =  ةʻʶل في الʨإجʺالي الأص)  t-1 ( 

Δ REVt=  ةʻʶادات في الʛفي الإي ʛʽغʱال)t(  قةǼاʶة الʻʶالǼ الʺقارنةǼ  

Δ REVCt  = اداتʛفي الإي ʛʽغʱقة  –الʴʱʶʺال ʠॼʁفي أوراق ال ʛʽغʱال  
 PPEit=   لؔاتʱʺʺأة إجʺالي الآلات والʷʻʺلل )i( ةʻʶفي ال  )t(  

 : وفقاً للʺعادلة الʱالॽة يʦʱ الʨʸʴل على الإسʴʱقاقات غʛʽ الإخॽʱارȄة

 -REVCit/ At Δ   -REVit Δ ^2* α 1 + -At ^1* 1/ α 1= -NDACCit/ At
1+ α ^3 * PPEt/ At- 1+Eit 

      :ʘʽح  
NDACCit ةȄارॽʱالإخ ʛʽقاقات غʴʱأة  = الاسʷʻʺلل )i(  ةʻʶفي ال)t ( .  

At- 1  قةǼاʶة الʻʶل في الʨإجʺالي الأص =  
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Δ REVit  ةॽالʴة الʻʶادات الʛقة  - = إيǼاʶة الʻʶادات الʛإي  
Δ REVCit   ةॽالʴة الʻʶادات الʛقة   –= إيǼاʶة الʻʶفي ال ʠॼʁصافي أوراق ال  

PPEit= لؔاتʱʺʺأة   إجʺالي الآلات والʷʻʺلل  )i( ةʻʶفي ال )t(  

 Eit للمنشأة = بند الخطأ العشوائي )i( ةʻʶفي ال  )t (  

 ॽʀاس ॽʀʺة الاسʴʱقاقات الإخॽʱارȄة وفقاً للʺعادلة الʱالॽة:   -ت
DACit = TACCit - NDACCit 

     :ʘʽح  
DACit  ةȄارॽʱقاقات الإخʴʱأة= الإسʷʻʺلل )i( ةʻʶفي ال )t (.  

TACCit  قاقاتʴʱأة= إجʺالي الإسʷʻʺلل )i( ةʻʶفي ال )t ( .  
NDACCit   ةȄارॽʱالإخ ʛʽقاقات غʴʱأة= الإسʷʻʺلل )i( ةʻʶفي ال )t(.  

  

٣/٥/  ٨/١/٤    Ȏʗاس مॻɾاحإȁقاقات  دارة الأرʲʯــ ــاس الاســـــ ʗʸخل لوفقاً   على أســـــ
  :الʹʦʸذج الʗʲʸد

مʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات    نʺʨذج إنʙʴار مʱعʙد يʱʹــʺǽ  ʧعʙʺʱ هʚا الʺʙخل على صــॽاغة        
ــات خʶــائʛ القʛوض، وأهʺها نʶــॼة صــافي الȃʛح قلة الʱي تʕثʛ في مʸʵـyـ خʸــʦ    قʰل  الʺʶـɦـ

ʖائʛــــــات والʹــــــ نʷــــــʛ القʨائʦ  قʰل   الʛقابॽةʺʱغʛʽات  المʨʺʳعة مǼ   ʧالإضــــــافة إلى  ،الʺʸʵـــــyـ
  ، وآلॽة ॽʀاس مȐʙ مʺارســـة الʥʻʰ لʶـــلʨك إدارة الأرȃاح مʧ عʙمه تʶـــʛʽ وفقاً لإجʛاءات الʺالॽة

ـʛ́ائβ1    ʖ  الإنʙʴاراٍذا ؗان  معامل   همفادها أن ـyات وال yـ ʵʺل الʰح  قȃʛصـافي ال ʛʽغʱʺل
ــــــــــات في اٍدارة الأرȃاح  ،مʨجॼاً  ʙʵام الʺʸʵـــــــــyـ والعʝȞ   ،فهʚا ǽعʢي  دلʽلاً عʺلॽاً على اٍســـــــــɦـ

  ودراسة  ، Mary E. Barth et al (2010))  في دراسةهʚا الʺʙخل   وتʦ اسʙʵʱام  صॽʴح ،  

2012)  (Renick van Oosterbosch,  ، ام وʙʵ ـɦـ ʨع اســـ ـ̔ـ   مʙخل الʨʺʻذج الʺʙʴد   ȄلاحȎ شـــ
ʴقاقات الاخॽʱارȄة تॽʰʢقاً على ،  على الʨʻʰك الʳʱارȄة  اً تॽʰʢق ـɦـ ʙʵام مʙخل الاســ ـɦـ بʻʽʺا يʙʻر اســ

  .الʨʻʰك الʳʱارȄة
  Real Earnings Managementالॻɿॻɿʲة:  دارة الأرȁاحإ ٤/ ٨/١/٤

ʽʺǽل Ǽعʠ الʺʙيʧȄʛ إلى الʦȞʴʱ في الأنʷــʢة الʷʱــغʽلॽة، للʱأثʛʽ على الʙʱفقات الʻقǽʙة          
 Realوالأرȃـــاح، وȄعʛف هـــʚا الʨʻع مʧ إدارة الأرȃـــاح ʸʺǼــــــــــــــʢلح إدارة الأرȃـــاح الॽʁॽʁʴـــة   
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Earnings Managementʙــ ــاح   م ، وقـ ــات مʨʻʱعـــة لإدارة الأرȃـ ــاحʧʽʲ تعȄʛفـ ــʙ مʧ الॼـ ــʙيـ العـ
ʲʺــار، أو قʛارات    )  Schipr,1989  (الॽʁॽʁʴــة، فقــʙ عʛفهــا   Ǽــأنهــا الʦȞʴʱ في تʨقʽــʗ الاســـــــــــــɦـ

  ) Ewert and Wagenhofer, 2005(الȄʨʺʱل، لʱغʛʽʽ الأرȃاح الʺفʸــح عʻها، بʻʽʺا عʛف 
ا ــة  أو Ȟॽʂلــ  ʗــ تʨقʽــ  ʛʽʽــا تغ ــأنهــ Ǽــ ــة  الॽʁॽʁʴــ ــاح  الأرȃــ ــةإدارة  الॽʁॽʁʴــ ــاملات  ــا عʛف   .لʺعــ ؗʺــ

)Roychowdhury,2006(   ـ̋ارســــــــــــــات إدارة الأرȃـاح الॽʁॽʁʴـة Ǽـأنهـا إجʛاءات تʛʴʻف عʧ م
ــــــʴاب الʺʸــــــــــــلʴة وتʤهʛ إدارة الأرȃاح    .الأعʺال العادǽة، وʦʱȄ تʻفʚʽها بهʙف تʹــــــــــــلʽل أصــــــ
ʛʽ على ، للʱأثللʺʷʻـــــأة الॽʁॽʁʴة عʙʻما يʦȞʴʱ الʺʙيʛ في تʨقʗʽ الأنʷـــــʢة، والعʺلॽات الॽʁॽʁʴة  

قʰلॽة   ـɦـ ــأة الأرȃاح والʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶــــــ ــلʨك إدارة الأرȃاح  للʺʷʻــــــ ـــ ــة ســـ ، وتقʨم الإدارة Ǽʺʺارســــــ
ــاح مʧ خلال  الأرȃــ إدارة   ʧم ʙــ تʴــ ــة  ــʙولॽــ الــ ــة  ــالॽــ الʺــ  ʛȄــار الʱقــ  ʛʽــاي معــ نʛʤاً لأن  ــة،  الॽʁॽʁʴــ

  ) Ooi Chee, et al, 2019 (الإسʴʱقاقات الʱقʙيȄʛة.

  الॻɿॻɿʲة:  الأرȁاحدارة إ أنʦاع ٥/ ٨/١/٤
         ʖلاعʱة هي: الॽʁॽʁʴاح الȃاع لإدارة الأرʨثلاثة أن ʧقة عǼــــاʶراســــات الʙال ʠعǼ ʗــــفʷؗ
Ǽاجʱالان ʅॽعات، تؔالॽʰʺال  ʨʴʻاز على الʳǽإǼ ــــــــــها ـــــــʛوفات الإخॽʱارȄة، وʧȞʺȄ عʛضـــ ، الʺʸــــــ

  )  Gunny, 2010(، Roychowdhury, 2006)(،  Sarah and Bilel, 2021(الʱالي:  

  Sales manipulation الʯلاعǺ ʔالॻʮʸعات: ٥/١/ ٨/١/٤
ʧȞʺǽ للإدارة تʠॽɿʵ الأســعار مʕقʱاً، مʺا ʶǽــاهʦ في زȄادة الʺॽʰعات، ثʦ تعʨد الʺॽʰعات       

ـــــʛوȋ ائʱʺانॽة   ـــــعها الॽʰʢعي عʙʻ عʨدة الأســــــــعار قʰل الʠॽɿʵʱ، وʧȞʺȄ للإدارة تقʦǽʙ شـــ لʨضـــ
ـــــــاهلاً  الʻقــǽʙــة مʧ   .أكʛʲ تʶـــــــــ وʕȄدȑ الʱلاعــǼ ʖــالʺॽʰعــات إلى انʵفــاض ʛʽʰؗ في الʱــʙفقــات 

ʱعات، والॽʰʺةالॽʁॽʁʴاح الȃاً هاماً لإدارة الأرʛــ ــ ،    )Roychowdhury, 2006(  ي تعʛʰʱ مʕشـــ
  وʧȞʺȄ للʺʙيʧȄʛ الʦȞʴʱ في مॽʰعات الأصʨل لإدارة الأرȃاح الʱي يʦʱ الʱقʛȄʛ عʻها.

) Gunny, 2010(  .  
  Overproduction Costs الإفʙاȉ في تؒالʃॻ الإنʯاج:  ٥/٢/ ٨/١/٤

تعʛʰʱ تؔالʅॽ الانʱاج أحʙ مʕشʛات إدارة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة، فعʙʻ زȄادة الانʱاج تقل تؔلفة        
  ʛʰʱـ̋ا تع ـɦة للʨحـʙة، ؗ ـ̡اب ـؔالʅॽ ال ʱـادة الȄʜاج لɦـ ـɦة، وʧȞʺȄ خفʠ الان ـ̡اب ـؔالʅॽ ال ʱال ʧة مʙحـʨال
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ــة. ــل غॽʰʡ ʛʽعي مʕشــــــــــــــʛاً على إدارة الأرȃـــاح الॽʁॽʁʴـ ــة ʷǼــــــــــــــȞـ ــالʅॽ الانʱـــاج الʺʛتفعـ  (تؔـ

Roychowdhury, 2006(  
   Discretionary expensesالʙʶʸوفات الإخॻʯارȂة: ٥/٣/ ٨/١/٤

ـــــــــʛوفات الاخॽʱارȄة الʱي تʵʹــــــــــــع لʱقʙيʛ الإدارة إحʛʡ Ȑʙق إدارة        ǽعʛʰʱ تʠॽɿʵ الʺʸـــ
الأرȃاح الॽʁॽʁʴة، وتʷــــــʺل مʸــــــʛوفات الॽʰع والʺʸــــــʛوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة، ومʸــــــʛوفات  

ـʙɦرȄـʖ،    .الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ، ومʸــــــــــــــʛوفـات الإعلان والـʙعـاǽـة وقـʙ تقʨم الإدارة Ǽـإلغـاء بʛامج ال
 ʠعǼ ʙجـــʨـــة، وتॽـــالʴال لʠॽɿʵʱ الʺʸــــــــــــــʛوفـــات العـــامـــة، وزȄـــادة الأرȃـــاح الʺعلʻـــة في الفʛʱة 
ـــــــــــة مʲل العلامات الʳʱارȄة، ونفقات بʛامج تʙرʖȄ الʺʣʨفʧʽ، وولاء  العʻاصــــــــــــــʛ غʛʽ الʺلʺʨســـ

ʕثʛ على الأرȃاح الʺفʸح  العʺلاء، ورأس الʺال الȑʛʷॼ الʱي تʵʹع لॽʁاس الإدارة ʧȞʺǽ أن ت
ــة إذا    .)Gunny, 2010(عʻهـا.   ـــ ـــ ـؔالʅॽ الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ، خـاصــــــ ـʙ̋يʧȄʛ خفʠ ت وʧȞʺȄ لل

ـــة   ـــ ــʛوفات الاخॽʱارȄة الʱقʙيȄʛة الʺʵʻفʹـــ ــــ قʰلॽة، وتعʛʰʱ الʺʸـــ ـɦـ ــــ كانʗ تʕثʛ على الفʛʱات الʺʶـــ
    )(ȞʷǼ Roychowdhury, 2006ل غʛʽ عادȑ مʕشʛاً هاماً لإدارة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة.

  الॻɿॻɿʲة:  دارة الأرȁاحإॻɾاس  ٦/ ٨/١/٤
  أʣهʛت الʙراسات الʶاǼقة نʺʨذجʧʽ لॽʁاس إدارة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:    
  : لॻɿاس إدارة الأرȁاح الॻɿॻɿʲة  Gunny , 2010نʦʸذج  ١/ ٦/ ٨/١/٤

  إدارة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة ؗʺا يلي: ʝॽʁǽGunny, 2010 نʺʨذج          
 الʺȐʨʱʶ العادȑ لʺʛʸوفات الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ:  -أ

RDt/TAt-1=α0+β1(RDt-1/TAt-1)+β2INT+β3Qt 
+β4CXt+β5logMVt+ε  

  :ʘʽحRDt    ، ȑالعاد Ȑʨ ـــɦـ ــــʛوفات الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ في الʺʶــــــ =   TAt-1= مʸــــــ
= الॽʁʺة    Qt،   الأمʨال الʙاخلॽة  INT =،   ١ناقʟ    (t)إجʺالي الأصʨل في الʻʶة  

ة   ʙʰالॽة للأصــــــʨل ،)  (tالʶــــــॽʀʨة في الʶـــــ̒ـ ـɦـ   CXt  =  مقʶــــــʨمة على الʱؔلفة الاســــ
ة   ـ̒ـ ــ ــʺالॽة في الʶـــ ــ ــॽʀʨة لʴقʨق    t(،   =log MVt(الʻفقات الʛاســـ ــ لʨغارʦʱȄ الॽʁʺة الʶـــ

  = الʢʵأ العʨʷائي.  t)  (  ،εالʺلॽؔة في الʻʶة  
 الʺȐʨʱʶ العادȑ للʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة:   -ب

Log (SGAt/SGAt-1) =α0+β1log(St /St-1)+β2 log(St /St-1)*DDt 
+β3log(St-1/St-2) +β4log(St-1/St-2) *DDt-1 +ε  
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  :ʘʽحLog(SGAt/SGAt-1)    ةȄة والإدارॽمʨʺع والعॽʰوفات الʛـــــــــــʸم ʦʱȄغارʨل =
= مʱغDDt ʛʽ،  إيرادات المبيعات  ʦʱ لʨغارlog(St/St-1)  Ȅ=ومʛʸوفات الإعلان،  

) ʦقʛال ʚـأخـǽ ١وهʺي  ʦقʛال ʚـأخـȄقـة، وǼــا ـʙ̒مـا تʵʻفʠ الʺॽʰعـات خلال الفʛʱة الʶــــــــــــ ) ع
  ، ʥخلاف ذل ʛصفεائيʨʷأ العʢʵال = 

 الʺȐʨʱʶ العادȑ للʺȞاسʖ مʧ بॽع الأصʨل:  -ت
Gaint =α0+β1 ASalest+β2 ISalest +β3 log(S)t+β4 Growtht+ε  

  :ʘ̔ـ ـɦة،    Gainح ـ̡اب ــʖ مʧ مॽʰعـات الأصــــــــــــــʨل ال ـــــــــ = مॽʰعـات    ASales= الʺȞـاســـ
ʲʺارات    ISalesالأصـــــʨل حʶـــــʖ الॽʁʺة الʶـــــॽʀʨة في بʙاǽة العام ،   = مॽʰعات الإســــɦـ

ــॽʀʨة في بʙاǽة العام ،   ــʖ الॽʁʺة الʶــ =   Growth= لʨغارʦʱȄ الʺॽʰعات،   log Sحʶــ
  = الʢʵأ العʨʷائيεمعʙل نʺʨ الʺॽʰعات ،  

 مȐʨʱʶ تؔالʅॽ الإنʱاج:  -ث
PRODt/At-1= α0 (1/At-1) + (St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-1) + β 3 

(∆ St-1/TAt-1) + ε  
  :ʘـــʽحPROD    ،ونʜʵʺــة في ال Ȅʨـ الʶـــــــــــــ̒ـ ــاج والʱغʛʽات  ــالʅॽ الانʱـ =     TA=  تؔـ

  = الʢʵأ العʨʷائي.ε=  الʱغʛʽ في الʺॽʰعات،  S∆إجʺالي الأصʨل،  
   :لॻɿاس إدارة الأرȁاح الॻɿॻɿʲة  ,2006Roychowdharyنʦʸذج  ٢/ ٦/ ٨/١/٤

  إدارة الأرȃاح الॽʁॽʁʴة ؗʺا يلي:  ʝॽʁǽRoychowdhary , 2006 نʺʨذج             
 الʗʯفقات الʹقǻʗة مʥ العʸلॻات:  -أ

CFOt/TAt-1=α0+α1 (1/TAt-1)+β1(St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-
1)+ε  
:ʘʽح CFO  ، لʽـــــــــغ ــــــʨل    TA= الʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ الʷʱـــ ـــ =    St= إجʺالي الأصـــ

ـ̒ة   ــ ـ̒ة    t(  ،∆St(الʺॽʰعـات في الʶــــــــــــ ــ = الʢʵـأ  t(    ،ε(الʱغʛʽ في الʺॽʰعـات في الʶــــــــــــ
  العʨʷائي.

 تؒالʃॻ الانʯاج:  -ب
PRODt /TAt-1=α0+α1(1/TAt-1)+β1(St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-

1) + β 3 (∆ St-1/TAt-1) + εit  
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:ʘــʽح PROD     ،ونʜʵʺــة في ال Ȅʨ =     TA=  تؔــالʅॽ الانʱــاج والʱغʛʽات الʶـــــــــــــ̒ـ
  = الʢʵأ العʨʷائيε=  الʱغʛʽ في الʺॽʰعات،  S∆إجʺالي الأصʨل،  

 الʙʶʸوفات الإخॻʯارȂة:  -ت
DISEXPt/TAt-1=α0+α1(1/TAt-1)+β1(St-1 /TAt-1)+ε  

:ʘʽح DISEXP  ʘʴॼوفات الʛـــــــʸة ومȄوفات الادارʛـــــــʸʺع والॽʰوفات الʛـــــــʸم =
ة   St=  إجʺالي الأصــــــʨل،    TAوالʛȄʨʢʱ الاخॽʱارȄة ،   ـ̒ـ ،  )t(=  الʺॽʰعات في الʶــــ

εit.ائيʨʷأ العʢʵال ʙʻب =  
٨/١/٥   ʦوق ʛــ ــائʙ القʙوض Ǻالʦʹʮك الʱʯارȂة اأســـــ ــات خʴـــــ ــʶـــــ عʗ تʥȂʦؒ مʶʳـــــ

  :الȂʙʶʸة
١/  ٨/١/٥  ʦوق ʛة  اأسـॺاسـʲʸال ʙʻمعاي Ȗʻʮʠل تʮوض قʙالق ʙائɹـ ـʁات خ ʁـ ʳم ʥȂʦؒت ʗع

  :  معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻةالȂʙʶʸة الʦʯʸافقة مع 
ـyات في ضـʨء ما ʢǽلȘ علॽه Ǽالʙʳارة الائʱʺانॽة للعʺʽل        yـ ʵʺال ʧȄʨؔت ʦʱي(Obligor  

Risk Rate)  (ORR)  ،  على ʥأوذل ȑʨ والʱي   ٢٠٠٢لقʨاعʙ وأسـʝ عام    اً وفق  ،سـاس رȃع سـ̒
ــادر في  ȑʜ الʺʸــــــȑʛ الʸــــ ʛؗʺال ʥʻʰال  ʧــادر ع   ، ٦/٦/٢٠٠٥الʴقǼ  ʗالʱؔاب الʙورȑ الʸــــ

  ʝلʳار مʛقǼ ـاصʵخ  إوالȄـارʱب ȑʜ ʛؗʺال ʥـʻʰـ  ٢٤/٥/٢٠٠٥دارة ال Ǽ  Șعلʱʺأوال  ʧȄʨؔت ʝســــــــــــــ
ــات ــات Ǽعʷــʛ فʯات ʙʴؗ وتقʦॽʽ الʙʳارة الائʱʺانॽة للعʺلاء  ،الʺʸʵـyـ   ، وʦʱȄ تʧȄʨؔ الʺʸʵـyـ

  :يلي ) ؗʺا١اً للʺǼ ʧʽʰالʙʳول رقʦ (وفق  ،في الॼʶʴان الʺʕشʛات الʨاردة في ؗل فʯة  اً خʚأأدنى  
  

ʤول رقʗك  ) ١ (   جʦʹʮة في الॻانʸʯالائ ʙʟاʳʸات الʭف :  

 مستوى المخاطر الائتمانية  الفئة  الحالة
نسبة المخصص  
 المطلوب تكوينه

نوع 
 المخصص 

 عام ٪٠ Low Riskمخاطر منخفضة  ١ منتظم

 عام  ٪٠ Modest Riskمخاطر معتدلة  ٢ منتظم

 عام ٪١ Ssatisfactory Riskمخاطر مرضية  ٣ منتظم

 عام %  ٢   Adequate Rriskمخاطر مناسبة ٤ منتظم

 عام ٪٢  Acceptable Riskمخاطر مقبولة ٥ منتظم

 ٦ منتظم
 Marginally  Acceptableمخـاطر مقبولـة جـدا

Rrisk عام ٪٣ 

 عام ٪٥  Watch  Riskمخاطر تحتاج لعناية خاصة ٧ منتظم
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 محدد ٪٢٠  Substandard Riskدون المستوى ٨ غير منتظم

 محدد ٪٥٠  Dobtfuleمشكوك في تحصيلها ٩ غير منتظم

 محدد ٪١٠٠ Looseرديئة  ١٠ غير منتظم

ȑʜ الʺȑʛʸ بʱارȄخ (  ʛؗʺال ʥʻʰال  ʧادر عʸال ȑورʙاب الʱؔر :  الʙʸʺ٢٠٠٥/ ٦/ ٦ال (  

       ʦʱȄــل  وʽʺــة للعॽــانʺʱارة الائʙــʳال ʙيــʙــʴخلال     ت ʧــةمॽــانʺʱة الائʛʡــاʵʺدرجــة ال ʙيــʙــʴت 

Credit Risk  حʨʱـ̔ل مف ـــــه ـؔل تʶـــــــــ ــة  ل ـــــــــ ـ̔ل الʨاحـʙ والأʛʡاف  ، ودراســـ ـ̋انॽـة للعʺ ʱارة الائʙrـ ال
ــــــʖ  ، وتʙʴيʙ  الʺʛتʢॼة Ǽه ـــــــــȌ الʺʛجح للʙʳارة الائʱʺانॽة لʺʴفʤة الʥʻʰ وجʜئॽاتها ʶʴǼــــــ الʺʨʱســـ

اعات الʱي يॼʻغي   ـ̒ـ قلةأالʸـــ ـɦـ ــع ؗل مʻها لʙراســـــات مʶـــ أن الʺعالʳة    انȐʛȄ الॼاحʲو   .ن ʵǽʹـــ
ȑʜ في   ʛؗʺال ʥʻʰال ʙاعʨل قʽل تفعʰقة قॼʢم ʗي ؗانʱال ʛؗʚ٢٠٠٨سالفة ال   ʛيʙقʱعلى ال ʙʺʱتع

  ،ʥʻل بȞǼ انʺʱل الائʨʯــʶʺــي لʸʵــʷح   مʺاالʱفǽابॼــات في   ال ʙʵام تلʥ الʺʸʵـyـ دارة  إلإسـɦـ
ــافي   الأرȃاح، فʱارة يʦʱ تॽʀ ʠॽɿʵʺة الʺʸʵـــــʟ وتارة أخȐʛ يʦʱ رفع ʱʺॽʀه ʶʴǼـــــॽʀ ʖʺة صـــ

 .الȃʛح الʺʛاد الافʸاح عʻه للأʛʡاف أصʴاب الʺʸلʴة
٢/  ٨/١/٥  ʦوق ʛوض اأســــʙالق ʙــــائʴــــات خʶــــʶʳم ʥȂʦؒت ʗعʗعǺ   ʙʻمعاي Ȗʻʮʠت

  معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة: الʲʸاسॺة الȂʙʶʸة الʦʯʸافقة مع 
ـــــــ        ـــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ȑʜ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʺعʙلة وفقاً  لــــ ʛؗʺال ʥʻʰال ȘʰʡIFRSs     ʙاعʨق ʖجʨʺǼ

ʙʰالو ،   ॼʡ٢٠٠٩قʗ في  ــــات خʶــــائʛ القʛوض ʸʺǼــــʢلح    تʦ إســـɦـ ـyـ عʖء مʸــــʢلح مʸʵــ
ـʁائʛ الإئʱʺان   ـȑʛy رقʦ مʨʱافقاً مع الإضـʺʴلال عʧ خ ي الʺ hاسـʴʺار الॽɻʺالأدوات    )٢٦  ( ال

ــʨل الʺالॽة الʱي ʱʺǽلؔها  ــ ــــــ الʺالॽة الॽʁاس والاعʛʱاف، على إعॼʱار أن القʛوض أحʙ بʨʻد الأصـــ
بʻــʥ الॽʁــام Ǽــالإجʛاءات الʱــالॽــة عʻــʙ    للقʨاعــʙ الʺــʨؗʚرة  يॼʻغي على ؗــل  اً الʻʰــʥ الʳʱــارȑ، ووفق ــ

الȑʚ ســـॽعʛʰʱ عʯʰاً    ومʧ ثʦ تʙʴيʙ الʺʸʵـــʟ  ،حʶـــاب عʖء الاضـــʺʴلال في ॽʀʺة القʛوض
  :على الايʛاد

ــائʟ مʵاʛʡ الائʱʺان   -١ ــ ـــ ــاس خʸـــ ــ ـــ ــهʽلات الائʱʺانॽة على أســـ يʦʱ تॽʺʳع القʛوض والʶʱــــــــ
  .ʕشʛا على قʙرة الʺʙيʧ على الʙʶادالʺʷʱابهة الʱي تعʢي م

ــــائʛ إضــــــــــʺʴلال الॽʁʺة الʺعʛʱف به -٢ Ǽقائʺة الʙخل على أســــــــــاس    اʲʺǽل مʸʵــــــــــʟ خʶــــــ
مʨʺʳعة مʧ الأصـــــʨل خʨʢة مʙʰئॽة يʱلʨها تʙʴيʙ مʸʵـــــʟ خʶـــــائʛ إضـــــʺʴلال الॽʁʺة لؔل 

ʳة في مʙــل على ح ــʨل الʺقʨمة Ǽʺأصــــ ــʺʴلال الॽʁʺةʨعة الأصــــ ــامل لإخॼʱار إضــــ ــȞل شــــ   ، ʷــــ
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ــــʺʴلا ــائʛ إضـــ ــ ــفة  وʛʳʺȃد إتاحة الʺعلʨمات الʱي تʙʴد خʶـــ ــ ــʨل الʺʨʺʳعة ʸǼـــ ــ ل الॽʁʺة لأصـــ
 ʦʱدة ، يʛفʻعة  مʨʺʳʺال ʧل مʨه الأصʚعاد هॼʱإس. 

٣- ʖʁـ ʴǽ ʟyـ ʵم ʛائʁـ Ȑʨ  على القʛوض في ॽʀʺة  الاضـʺʴلال خ ʁɦـ الأصـʨل   مʨʺʳعة م
 ووفقاً  الʶʵـــــــــارة  تأكʙʽ وفʛʱة  ،الʱارʵȄي الإخفاق ومعʙل،  الأرصـــــــــʙة  حʦʳ  مʛاعاة  الʺالॽة مع
 القʛوض على الʴاصـــــلʧʽ للعʺلاء الʺالॽة الʴالة تʙهʨر تقʙيʛ . وʦʱȄ  الاقʸʱـــــادǽة  للʛʤوف

ة ـɦـ ــهʶǼ ʛــــ ــȌ في أشــــ ــʺʴلال  تأكʙ قʰل الʺʨʱســــ ــائʛ اضــــ ــȞل عام تʶʴــــــʖ خʶــــ  القʛض، وʷȃــــ
  وفȘ الʺعادلة الʱالॽة:الاضʺʴلال  

 رصʙʽ × الʶʵارة تأكʙʽ  فʛʱة ×  الʱارॽʵȄة الʶʵارة  معʙلخʶائʛ اضʺʴلال القʛوض =  
 القʛوض  مʴفʤة

يʦʱ الاٍعʛʱاف ʶʵǼـائʛ الاٍضـʺʴلال في ॽʀʺة القʛوض ॼʡقاً للȄʛʢقة الʙʳيʙة Ǽقائʺة الʙخل   -٤
   .ومعʙلات الإخفاق الʱارॽʵȄة  ،علي أساس الॽʁʺة الʴالॽة للʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة الʺʨʱقعة

ȑʜ عام    وʱȄʹــــــــــح للॼاحʧʽʲ أن       ʛؗʺال ʥʻʰال ʧــــادرة م ـــ والʺॼʢقة حʱى   ٢٠٠٨القʨاعʙ الʸـــ
وذلʥ ؗʺا جاء Ǽʺقʙمة هʚه القʨاعʙ،    ،مॽʻʰة Ǽالؔامل على معايʛʽ الʺʴاســــــॼة الʺʸــــــȄʛة ٢٠١٦

ـȄʛyان رقʺا ـȞ̫ل عام هʺا الʺॽɻاران الʺ Ǽ وضʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵʺǼ Ȍॼتʛي تʱال ʛʽوالʺعاي  
)  ١٩  ، (  )٢٦( ʦـار رقॽɻʺال ʟʱʵǽ ʘ̔ـ ي ، في )    ٢٦  (  ، ح ـɹاســـــــــــــhـ Ǽـالॽʁـاس والإعʛʱاف الʺ

 ʦار رقॽɻʺال ʟʱʵǽ ʧʽاح)   ١٩  (  حyـ ، وهي نفʝ الʺعايʛʽ الʺقابلة للʺॽɻاران  Ǽالعʛض والإف
( الافʸــاح  )   ٣٠  الʺॽɻار رقʦ (( الأدوات الʺالॽة الॽʁاس والاعʛʱاف ) و   )٣٩(الʙولॽان رقʺا   

  Ǽالقʨائʦ الʺالॽة للʨʻʰك والʺʷʻآت الʺʷابهة ).
       ʦار رقॽɻʺال Șʽʰʢت ʖلʢʱȄما )  ٢٦(  و ʙيʙʴورة تʛة ضـــــॽة الʺال مʧ الʨʻʰك في نهاǽة الʶــــ̒ـ

ـــــل الʺالي (القʛوض الʺʺʨʻحة   ـــ ـــــʺʴلال ॽʀʺة الأصــــــ ـــ ـــ   ، عʺلاء)للاذا ؗانʗ هʻاك أدلة على إضـــ
ـ̋ة   ॽʁوض والʛف بهـا للقʛʱـة الʺعॽـ̋ة الأول ॽʁال ʧʽق بʛالف ʧـارة عॼɺ ـ̋ة ॽʁلال في الʴʺوالاضــــــــــــــ

ʠ الॽʁʺـــة الʱـــارॽʵȄـــة للقʛض Ǽʺقـــʙار  ʨقعـــة، ومʧ ثʦ يʦʱ تʱॽɿʵالʴـــالॽـــة للʱـــʙفقـــات الʻقـــǽʙـــة الʺ
، على أن يʦʱ الاعʛʱاف ʶʵǼـــائʛ الاضـــʺʴلال في ॽʀʺة القʛض Ǽقائʺة  في ʱʺॽʀهالاضـــʺʴلال  

  ) ١٩(ؗʺـا يʢʱلـʖ تȘʽʰʢ الʺॽɻـار رقʦ    .لȄʛʢقـة الʱـʙفقـات الʻقـǽʙـة الʺʸʵــــــــــــــʨمـة    اً الـʙخـل وفق ـ
ــʺʴلال في ʱʺॽʀها  Ǽقا ــاح Ǽالقʨائʦ الʺالॽة عʧ القʛوض ومقʙار الاضـ ʖʳȄ  و   .ئʺة الʙخلالافʸـ
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ــل ــ ــȞل مفʸـــ ــ ॽة الʺॼʱعة ʷǼـــ ـhـ ــ ــات الʺʴاســـ ــॽاســـــ ــ ॽɾʺا يʛتǼ Ȍॼالقʛوض غʛʽ    على الʥʻʰ ذʛؗ الʶـــ
 ـ́ـــالʺʸʴــــلة عʧ الʱغʛʽات الʱي حʙثʗ في   -  أǽʹــــاً    -  عʧ الافʸــــاح ʷǼــــȞل مفʸــــل  لاً ، ف

ة الʺالॽة ــات خʶــائʛ القʛوض خلال الʶـ̒ـ لى قʛوض مʺʨʻحة  إتقʶــʦॽ القʛوض  . وʦʱȄ  مʸʵـyـ
ــــــات خʶــــــائʛ القʛوض مʧ حʘʽ  ة لقʛوض مʺʨʻح، و لأفʛاد ʺʷʻــــــآت، ؗʺا يʦʱ تʴلʽل مʸʵـــــyـ

ـات    ،مʻها عʖء الاضـʺʴلال في الॽʁʺة اً رصـʙʽ أول الʺʙة مʛʢوح ʁسـʕʺال Ȑʨ ɦـʶعلى م ʥوذل
    .والأفʛاد ؗʺا اتॼع في تʴلʽل ॽʀʺة القʛوض

     Șعلʱا يʺॽɾ ان أنهʲاحॼال ȐʛȄو    Șʽʰʢت ʛأثǼارॼʱلال  اخʴʺــ ــ ـــ ومʧ ثॽʀ،    ʦʺة القʛوض  اضــــــ
ــــــʺʴلال في ॽʀʺة  تلʥ القʛوض،   ʙʵام حȞʺها    فإنه ʧȞʺǽ لإدارة الॽʀʥʻʰاس عʖء الاضـــ ـــــɦـ اســـ

ـــــʺʴلال في ॽʀʺة القʛوض، مʺا   ـــ ـــــي في تقʙيॽʀ ʛʺة الاضـــ ـــ ـــــʸʵـــ ـــ ʱلاعʖ  للإمȞانॽة   ǽعʢيالʷـــ
ـــــʺʴلال في ॽʀʺة القʛوض ـــــح عʻه، فʱارة ʧȞʺǽ زȄادة مقʙار الاضـــ وتارة أخǼ،    Ȑʛالʙخل الʺفʸـــ

ȑʜ   تȘʽʰʢ قʨاعـʙ  ؗʺـا يȐʛ الॼـاحʲـان أن  .الاضــــــــــــــʺʴلالʧȞʺǽ تॽʀ ʠॽɿʵʺـة هـʚا   ʛؗʺال ʥـʻʰال
ــأن   ــاعʙ فياضــــʺʴلال القʛوض  ʷǼــ ــلʨك إدارة الأرȃاح،   ʶǽــ ــاهʦ الʙʴ مʧ ســ هʚه    وʧȞʺȄ أن تʶــ

ـــــȞل مʙʴود   ـــــائʛ  إســــــــلʨك إدارة الأرȃاح Ǽ  في تʠॽɿʵالقʨاعʷǼ ʙـــ ــــــــات خʶـــ yـــــ ʙʵام مʸʵـــ ɦـــــ ســـ
  القʛوض.

ॺʠُyقة Ǻالʦʹʮك تʱاه  ʦʲلمʙاحل ت  ٨/١/٦   : IFRSsمعايʙʻ الʲʸاسॺة الȂʙʶʸة ال
       ʦرق ȑزارʨار الʛر القʙــــــ ة  )   ٣٤٥  ( صـــ ـــــ̒ـ بʱعʙيل Ǽعʠ أحȞام القʛار الʨزارȑ    ٢٠٠٢لʶـــ

ــॼة الʺʸـــȄʛة ــأن معايʛʽ الʺʴاسـ ــابʷǼ Șـ ــॼة الʺʸـــȑʛ رقʦ (  هوʨʺȃجॼ،  الʶـ )  ١حل مॽɻار الʺʴاسـ
ــȄʛة أرقام ( ــॼة الʺʸــ ة  )  ٥٠٣(رقʦ   ) الʺʛفȘ للقʛار الʨزارȑ ٩و ٣و  ١مʴل معايʛʽ الʺʴاســ ـ̒ـ لʶــ

١٩٩٧   ،  ʦار رقॽɻʺيل الʙتع ʦة  )  ١٠(وتʱابʲل الʨهلاكاو " الأصـȂها "ت،   ʦار رقॽɻʺث الʙʴ ɦواسـ 
)  ٢٣   ( ʧة عॼــــــ ــــــʨل غʛʽ  الأالʺʴاســـ ــــــة  الصـــ ॽار تʦ إلغاء الʺॽɻار  وʨʺȃجʖ هʚا الʺɻ،  ʺلʺʨســـ

 ʦي رقʰاسʴʺ٦  (  ال( .ʛȄʨʢʱث والʨʴॼال ʅॽؔالʱاص بʵال  
ȘوʱȄʹـــح         ــʙإنه تʦ  أ  مʺا ســhـ ـhـ  اً مॽɻار )   ٢٣  (  ر عʙداصـ   ) ٣(عʙد   امʻه  اً مʸـــॽ  Ȅʛاً مʴاسـ

)  ٢٠(  لʸॽــॼح عʙد معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʸــȄʛة الʶــارȄة  ،) تʦ إلغاؤهʦ ٩و  ٦و ٣معايʛʽ (أرقام  
ـــــॼة الʙولॽة الʶارȄة حʱى  ، وصار  مॽɻار   ، ) مॽɻار٣٤(  ٣١/١٢/٢٠٠٥عʙد معـــــــــايʛʽ الʺʴاســــ

ان   ٣١/١٢/٢٠٠٥وسارȄة حʱى   اً مȄʛʸ ) مॽɻار مʴاسॼة٢٠وȄقابلهʦ عʙد ( عʙد معايʛʽ ، وؗ
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ــॼة الʺʸـــȄʛة الʺلغاة ( ُ̋ وȃالʺقابل عʙد م  ،ʛʽمعايً   )٣الʺʴاسـ ــॼة الʙولॽة ال )  ٧لغاة (عايʛʽ الʺʴاسـ
ـʙrيـʙة    ٢٠٠٦عـام  وʴȃلʨل    ،٣١/١٢/٢٠٠٥معـايʛʽ حʱى   ــʙرت الʺعـايʛʽ الʺʸــــــــــــــȄʛـة ال ـــــــــ صـــ

ʲʺار  للʺʴاسـॼة ʨʺǼجʖ قʛار ɦالاسـ ʛȄوز   ʦل وحل،  ٢٠٠٦لعام  )   ٢٤٣  ( رقʴم ʛʽه الʺعايʚه ʗ
  ʛʽرقʺيالʺعاي ʧʽȄزارʨال ʧȄارʛالقǼ ارهاʙإصـ Ș hي سـʱة  )    ٥٠٣ ( ال ة  )    ٣٤٥(، ١٩٩٧لʶـ̒ لʶـ̒
٢٠٠٢.  
ॽة الʺʸــȄʛة مʱأثʛة Ǽʺعايʛʽ لʻʳة الʺʴاســॼة الʙولॽة  و       ، ثʙȃIASC    ʦأت الʺعايʛʽ الʺʴاسـhـ

) مॽɻار دولي بʙاǽة مʧ ٢٠، وʙȃأت بʛʱجʺة عʙد ( IASBمʳلʝ معايʛʽ الʺʴاســــــــــــॼة الʙولॽة
ــها لʸʱــــــॼح عام  ١٩٩٧ )  ٣٥عʙدها (  ٢٠٠٦، ثʦ أُضــــــʅॽ الʽها معايʛʽ جʙيʙة وحʚُِف Ǽعʹــــ

مॽɻاراً ، حʘʽ أصـʗʴॼ مʨʱافقة إلى حǼ ʙعʙʽ مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ، وعʙُلʗ هʚه  
  ʛʽIFRSs الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  ) مॽɻار تʨʱافȘ مع معاي٣٩لॼʸʱح (   ٢٠١٥الʺعايʛʽ عام 

ــــــــــȑʛ ، وهʚه الʱعلॽʺات تʱفȘ مع  ȑʜ الʺʸـــ ʛؗʺال ʥʻʰات الʺॽفي تعلʛــــــــــ ، وȘʰʢȄ القʢاع الʺʸـــ
  .الʺعايʛʽ  الʺʴاسॽʰة

      ʧم  ʙعȄيلاتوʙز تعʛة وفقاً   أبȄʛــــــ ــــــॼة الʺʸـــ ʲʺار    معايʛʽ الʺʴاســـ ـــــɦـ رقʦ لقʛار وزʛȄ الاســـ
ة  )  ٦٩( ʙʴاث   ٢٠١٩لʶــــ̒ـ مॽɻار الʺʴاســـــॼة الʺʸـــــȐʛ   :ة هيॽســــhـمعايʛʽ مʴا  ثلاثةهي اســــɦـ

 ʦ٤٧(رق(    ʦولي رقʙــ ــارʛȄ الـ ــار الʱقـ ــا يʱفȘ مع مॽɻـ ــة Ǽʺـ ــالॽـ الʺـ ــالأدوات  ــاص Ǽـ ،  IFRS.9والʵـ
ؗʺا تʷʺل الʱعʙيلات اسʙʴʱاث    وȄهʙف إلى رفع مȄʨʱʶات الأمان لʺʨاجهة الʺʵاʛʡ الʺʱʵلفة.

 ʦرق Ȑʛـــــــــʸʺة الॼاســـــــــʴʺار الॽɻمع )  ٤٨(  م Șفʱا يʺǼ د مع العʺلاءʨالعق ʧاد مʛالإيǼ اصʵوال
 ʦولى رقʙال ʛȄقارʱار الॽɻمIFRS.15     ، ʦرق Ȑʛــ ــॼة الʺʸــــــ )  ١١(  لʴॽل مʴل مॽɻار الʺʴاســــــ

ــفاॽɾة، ــاح والʷــــ ʙʴاث  و   والʺʛتǼ Ȍॼالإيʛاد، والȑʚ يهʙف إلي الʺʙȄʜ مʧ تȘʽʰʢ مʙʰأ الإفʸــــ اســـــɦـ
 ʦرق ȑʛـــــــʸʺة الॼاســـــــʴʺار الॽɻ٤٩(  م(  ʱد الʨعقǼ اصʵلي  والȄʨʺʱال ʛʽأجʱن الʨاً لقانʚʽفʻت ʛʽأج

 ʦرق ʦॽʸʵʱ١٧٦(  وال(    ةʻʶ٢٠١٨ل ʦرق ȑʛʸʺة الॼاسʴʺار الॽɻل مʴل مʴॽل ،  )ا٢٠ (  ʛʽأجʱل
  .الȄʨʺʱلي

ـــــʙر قʛار        ة  ١٥٦٨رئʝॽ مʳلʝ الʨزراء رقʦ (وقʙ صـــ ــــ̒ـ لʱعʙيل Ǽعʠ أحȞام    ٢٠٢٢) لʶـــ
) الʺعʙل  ١٣الʺʴاســॼة الʺʸــȑʛ رقʦ (معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʸــȄʛة Ǽإضــافة ملȘʴ (ب) لʺॽɻار  

ـــــʛف العʺلات الأجॽʰʻة على مʨازنة ،  ٢٠١٥في عام   والʵاص Ǽأثار الʱغʛʽات في أســــــــعار صـــ
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ॽة اخॽʱارȄة خاصـــــة للʱعامل مع الآثار الʺʛʱتॼة على  ـhـ الʺʷʻـــــآت، وذلʥ لʨضـــــع معالʳة مʴاســـ
ــʛف ــعʛ الʸــــ ʻʲائي الʺʱعلȘ بʥȄʛʴʱ ســــ ـɦـ ــادȑ الاســــ ة  ١٥٦٨( رقʦ   قʛار. (القʛار الاقʸʱــــ ـ̒ـ ) لʶــــ

٢٠٢٢   ( 
Ș أن الʺعايʛʽ الʺلغاة والʱي ؗانʗ تǼ Șʰʢُالʨʻʰك Ǽفʛʱة            hـــــ ـــ ـــــح  للॼاحʧʽʲ مʺا ســـ وʱȄʹــــــ

ـ̋ة للʺعـايʛʽ الـʙولॽـة    ٢٠٠٥-١٩٩٧( ـɹالॽـة الʺॼʢقـة  IASCs) هي تʛج ـ̋ا أن الʺعـايʛʽ ال ؗ  ،
ʛ  ، وأســــــــــــــــاس الأخʛʽة معــايǼIFRSs  ʽــالʨʻʰك تʨʱافȘ مع  معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة الــʙولॽــة  

ॼʢُ̋قة    IASsالʺʴاسـॼة الʙولॽة   ـȄʛyة الʴالॽة ال ʻاد معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ ɦه  إسـʻـ́ح م ʱمʺا ي ،
  Ǽالʨʻʰك تارॽʵȄَّا إلى معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة.

  العلاقة بʥʻ إدارة الأرȁاح ومعايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة: ٨/١/٧
        ʛʽه الʺعايʚل هʲʺدة، وتʨʳة الॽة عالॽمال ʛȄتقار ʛʽمعاي Șʽʰʢق العالʺي تʨـــــــ يʢʱلʖ الʶـــ

ʧȄʛʺʲ، وتʨفʛ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   ات مع الʺʶـɦـ ʛؗــʷة للॽــʶॽئʛــال الʸأدوات الات ʙأح
ॽـــة مفʽـــʙة  الʺلاءمـــة، والعʛض العـــاد ـhـ ل لॽʰـــانـــات الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة، لʨʱفʛʽ معلʨمـــات مʴـــاســــــــــــ

ــاعʙ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على  ــ ـــ ــادǽة، وتʶـــ ــ ـــ ـــــــʙʽ قʛاراتهʦ الاقʸʱـــ ʧȄʛʺʲ، لʛʱشـــ ــــــɦـ للʺʶـــ
ʛʺʲ الأجʰʻي، والʸʴــʨل على مʸــادر تʺȄʨل دولॽة، وذلʥ لʺʶــاهʺة هʚه   الʨصــʨل إلى الʺʶـɦـ

 ʨــهʶǼ ةॽانات الʺالॽʰل ال ʧȄʛʺʲ العالʺʧʽʽ.  الʺعايʛʽ في تʨصـ̔ـ  Wulliyatu(لة أكʛʰ إلى الʺʶـɦـ

Amalinazahroh and Hamidah, 2018(Șʽʰʢت ȑدʕȄو ــة    ،  ــالॽــ الʺــ  ʛȄقــــارʱال  ʛʽــاي معــ
ॽة، لʱعʛض الإدارة لʺʢʱلॼات تقʦǽʙ بॽانات عادلة،    الʙولॽة ـhـ ʧ جʨدة الأرȃاح الʺʴاســـ ـ̔ـ إلى تʶʴـــ

    )et al., 2012 Houqe(وتʠॽɿʵ مʺارسات إدارة الأرȃاح.  
ـ̋ة على الʺॼـادȏ مع           ــائʟ الʺعـايʛʽ القـائ ـــــــــ ـ̋الॽـة الʙولॽـة ʸʵǼـــ وتʜʽʺʱ معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال

ॽة الʺʶــــــــʺʨح بها   ـhـ وBarth et al. 2008(  ،    ʦʱȄ(وجʨد خʨʢات لإزالة تعʙد الʙʰائل الʺʴاســــــ
ʴقاقات الاخॽʱارȄة ـɦـ ــ ـــ   ॽʀ alsDiscretionary Accruاس إدارة الأرȃاح مʧ خلال ॽʀʺة الاســـ

)Dimitropoulos et al., 2013( خلال ʧـــاح مȃـــإدارة الأرǼ ـــــــة ـــ ـــ ، وتʱعلȘ الʨʳدة الʺقـــاســـ
ॽة،   ي، وأهʺॽة الॽʁʺة الʺʴاســـhـ ʴقاقات الاخॽʱارȄة على جʨدة الاعʛʱاف والॽʁاس الʺʴاســـhـ الاســـɦـ

Șʽʰʢت ȑدʕا يʚة  لॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽل    معايȞʷǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨج ʧʽʶʴإلى ت
ॽة مʴلॽة ( ــــل Ǽالʺقارنة بȘʽʰʢʱ معايʛʽ مʴاســــــhـ  Wulliyatu Amalinazahroh andأفʹـــ
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Hamidah, 2018  دراســة ʗصــلʨت ʙوق ،()Callao&Jarne,2010    Șʽʰʢإلى أن ت ʛʽمعاي
Ȑʨ إدارة الأرȃاح في   الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ɦــــ ـــ ــــآتيʕدȑ إلى تʵفʠ مʶــــــ ــــــ ʛ الʺالॽة  غʽ  الʺʷʻـــ

  الʺʳʶلة في أحʙ عʛʷ سʨقاً للأسهʦ في دول الاتʴاد الأوروȃي.
       Șʽʰʢان أن تʲاحॼال ȐʛȄو  ʛȄقارʱدة الʨج ʧ ʁ̔ـ ʴإلى ت ȑدʕة يॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي

ʙʵمي الʱقارʛȄ الʺالॽة   ـɦـ ــلʴة مʶـــ ــʴاب الʺʸـــ ॽة لأصـــ ـhـ الʺالॽة، وʙȄʜȄ مʻفعة الʺعلʨمات الʺʴاســـ
ــاهʦ في ॽʀاس ॽʀʺة  ॽة الʺعلʧ عʻها، مʺا ʶǽــ ـhـ ــʨرة، نʳॽʱة لʨʳدة الأرȃاح الʺʴاســ ــأةالʺʷʻــ   الʺʷʻــ

  .للʺʷʻأة ॽة الʺʨʷʻرة معʛʰة عʧ الॽʁʺة الاقʸʱادǽة  الॽʁॽʁʴة، وتॼʸح الʱقارʛȄ الʺال
   :الدراسة التطبيقية ٨/٢

ــلʨك    إلى تهʙف الʙراســــــة الॽʁॽʰʢʱة         دارة الأرȃاح خلال فʛʱتʧʽ  إتʴلʽل مȐʙ مʺارســــــة ســــ
،ʧʽʱقل  ȑ، أ٢٠٠٨حʱى عام   ٢٠٠٢  عام  مʧتʱʹـــʺʧ الفʛʱة الأولى ســـلʶـــلة زمॽʻة مʨȞنة   مʶــɦـ

لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، وأما   قاً قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة وف  الفʛʱة 
، أȑ الفʛʱة Ǽعــʙ تȘʽʰʢ معــايʛʽ   ٢٠١٥حʱى عــام    ٢٠٠٩الفʛʱة الʲــانॽــة فهي الفʛʱة مʧ عــام  

  لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  قاً وفالʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة  
 
   : مʸʯʱع الʗراسة ٨/٢/١

ــة مʧ عـʙد       ـــ ــــــ  ـؔ)  ٢٧(  يʨؔʱن مʱʳʺع الـʙراســـ ʻــة   اً ب ـــ ـــ ـɻاصــــــ ـrارȄـة ال ʱك الʨʻʰع الʨʺʳهي م ،  
ـــــاء معلʧ لهʚه الʨʻʰك   ـــ ـــــʖ آخʛ إحʸـــ ـــ   ʶʴǼ)https://www.almaal.,2022.(  )  ,2021ـــ

www.sis.gov.eg(  
   عʻʹة الʗراسة:  ٨/٢/٢
      ʲاحॼان قام ال  ʧة مॽائʨʷة عʻʽار عॽʱاٍخǼ  راسةʙع الʺʱʳم  ʙؔاً، وقʻة بʛʷد ثلاثة عʙع ʧنة مʨȞل  مʽʲʺاعاة تʛم ʦت

روعي  إشʱʺالها على ثلاث صفات  وقʙ ، الʵاصة والȑʚ يʲʺʱل في الʨʻʰك الʳʱارȄة  ، الʺʛʸفي الʙراسة   لʺʱʳʺع العʻʽة 

، )Ozili,2017( ،)Amidu, and Issahaku, 2019 (  ،)Salem, et al.,2020(دراسة  وردت Ǽالʙراسات الʶاǼقة 

على بʨʻك ʛʽʰؗة وأخȐʛ صغʛʽة الʦʳʴ ، أما الʲانॽة فهى  إشʱʺالها على بʨʻك إسلامॽة  أما الʸفة الأولى فهي  إشʱʺالها

 ،ʥذل ʛʽةوغʻʽالع ʧʺʹʱارة   ؗʺا تʱʵʺة الʻʽل العʲʺة، وتॽرصة الأوراق الʺالʨʰة بʙʽمق ʛʽة وغʙʽك مقʨʻة ( بॼʶ٤٨.١٥ن٪    (

  راسة على الʨʴʻ الʱالي:) الʨʻʰك الʱي تʹʺʱʻها عʻʽة ال٢ʙ، وʧʽʰȄ الʙʳول رقʦ (مʧ مʱʳʺع الʙراسة 
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  ʦول رقʙراسة)  ٢ (  جʙة الʻʽع :  
 اسʦ الʥʻʰ مʶلʶل 

 الʥʻʰ الʳʱارȑ الʙولي ١

 بȑʙȄʛؗ ʥʻ اجʨȞȄʛل  ٢

 الʥʻʰ الʺȑʛʸ الʵلʳॽي ٣

٤  ȑʛʸʺي الʻʡʨال ʥʻʰال 

 الʥʻʰ الʻʡʨي للॽʺʻʱة  ٥

 الʥʻʰ الأهلي سʨسॽʱʽه جʛʻال  ٦

٧ ʝȄʨʶاة الʻق ʥʻب 

 الاسلاميبʸॽɾ ʥʻل  ٨

 بʥʻ الʺʕسʶة الʺॽɾʛʸة  ٩

 بʥʻ مʛʸ ايʛان ١٠

ة للʺعاملات الاسلامॽة  ١١ ʛؗʰال ʥʻب 

١٢  ʙʴʱʺالأهلي ال ʥʻʰال 

 بʥʻ الاتʴاد الʻʡʨي ١٣

  إجʺالي عʙد الʨʻʰك ١٣

  الʺʙʸر : إعʙاد الॼاحʲان مʧ بॽانات الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة 
٨/٢/٣  ʔʻالأسال ॻائʶمة: ةالإحʗʳʯʴʸال  

ʙʵام        ــॼة لʴʱقȘʽ    الॼاحʲان  إســـــــɦـ ــائॽة الʺʻاســــــ ـــــة Ǽعʠ الإخॼʱارات الإحʸــــــ   ، أهʙاف الʙراســـ
ʙʵام بʛنامج الʴʱلʽل الاحʸـــائي  و   واخॼʱار الفʛوض، ـɦـ  Microsoft، وʛȃنامج   SPSSتʦ إسـ

Exel  اناتॽʰل الʽلʴمةفي تʙʵʱʶʺة الॽائʸالاح ʖʽالأسال ʦأه ʧما يلي:  ، وم    
٨/٢/٣/١  ॻʮʠع الȂزʦʯار الॺʯانات:إخॻʮعي لل Normal Distribution Test  

ـــي، ʶǽــــــʙʵʱم    ǽNormal Distributionعʛʰʱ الʨʱزȄع الॽʰʢعي           تʨزȄع مʱʺاثل افʛʱاضـــ
ــار إلى هʚا الʨʱزȄع ʷǼــــــــȞل   لإجʛاء الʺقارنات، أو لإتʵاذ ــائॽة، وغالॼاً ما ʷǽــــــ القʛارات الإحʸــــــ

ـــــــʺى مBell Shaped ʴʻ الʛʳس ـــــــʛʽ إلى أن غالॽʰة  Bell Curveى الʛʳس  ʻ، وʶȄـــ ، وʷȄـــ
 ȑــالي عــادʺʱع احȄزʨعي تॽʰʢع الȄزʨʱــل الʲʺȄع، وȄزʨʱال ʜ ʛؗم ʧب مʛــالقǼ ات تقعʙــاهــ الʺʷـــــــــــــ

ʺ ـɦـ وقʛ)Danri H. Delport, 2022(،    ʙة  للॽʰانات، وʜʽʺʱȄ الʨʱزȄع الॽʰʢعي Ǽالॽʰانات الʺʶــــــ
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ʙʵام ʛʡق   ǼTest of Normalityإجʛاء إخॼʱار الʨʱزȄع الॽʰʢعي  قام الॼاحʲان ــــɦـ للॽʰانات Ǽإســـ
ــــلʨب الॽʰاني، والȄʛاضـــــــي   ʙʵام إخॼʱارمʱعʙدة مʻها الأســـ ــــة  الʱفلʢح لعʻʽة  Ǽاســــــɦـ والȑʚ    ،الʙراســـ

ʧي تقـل عʱـ̒ات ال ʽعي للعॽʰʢع الȄزʨʱع الॼʱاقي لا تʨʰة أن الʛؔعلى ف ʙ̋ـ ʱعǽ )ة،  )  ٥٠ʙــاهـ ـــ ـــ مʷــــــ
ــائॽ  الʖʽوأهʺॽة هʚه الʨʢʵة تؔʺʧ في تʙʴيʙ الأســـ ـــــ ʙʵم  ةالإحʸــــــ ـɦـ فʛوض   إخॼʱارفي   ةالʺʶــــــ

     الʙراسة.
  Multiple Correlation Analysis :تʲلʻل الارتॺاȉ الʯʸعʗد  أسلʦب   ٨/٢/٣/٢

ــلʨب تʴلʽـــل الارتॼـــاȋ الʺʱعـــʙد       ـــ ــــــ الॼـــاحʲـــان اســـ ʵـــʙم   Multiple Correlation اســـــــــــــɦـ

Analysis اس علاقةॽʀراسـة، وʙات الʛʽغʱم ʧʽب ȋاॼة الارتʨعه وقʨون ȋاॼاس  درجة الارتॽʁل ،
  الʺʱغʛʽ الʱاǼع Ǽالʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة، وॽʀاس علاقة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة.  

 Stepwise Multiple الʗʯرʱȂي:   نʗʲار الʯʸعʗدلإ ا ʻلتʲل  أســـــــــلʦب  ٨/٢/٣/٣

Regression   
ــلʨب تʴلʽل         ــ ʙʵام أســـ   Stepwise Regression الʙʱرʳȄي  نʙʴار الʺʱعʙدلإا  تʦ اســــــɦـ

ــــــات ʖ حʙوث    خʶــــــائʛ القʛوض،  في ॽʀاس حʦʳ الʱغʛʽ الʙʴǽ ȑʚث في ॽʀʺة مʸʵـــــyـ ʶǼـــــhـ
، وȃالʱالي تʦ اسʙʵʱام Ȅʛʡقة الانʙʴار  لʛقابॽةʺʱغʛʽات االتغʛʽات في الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل الʛئʶॽي و 

ــلʨبو   ،لʱقʙيʛ معالʦ نʺʨذج الانʙʴار  ،StepwiseالʙʱرʳȄي   عانة بهʚا الاســــــــ ـɦـ ــ ـــ   اً نʛʤ   ،تʦ الاســـ
ــॼ  ،لʱعʙد الʺʱغʛʽات ــȞلة  لاحʱʺال وجʨد  اً وتʶʴـــ قلة  ازدواج خʢي قȑʨ بʧʽ الʺʱغʛʽات   مʷـــ ـɦـ الʺʶـــ

Multicollinearity.  
  :لعT ʥʻʯʹʻ إخॺʯار   ٨/٢/٣/٤
ــار        ــة  ǽTعʛʰʱ إخॼʱـ ــارات اللامعلʺॽـ ــʙ الاخॼʱـ ــة بʧʽ    ،أحـ ــȐʙ وجʨد فʛوق جʨهȄʛـ وʝॽʁȄ مـ

  ،ʧʽعʺʱʳم Ȍــــــ ـــ ʙʵام  مʨʱســـ ـــــɦـ ـــ ــة،  هʚا الإخॼʱاروتʦ اســـ ـــــــ ــــــॽʀ Ȍʺة   في هʚه الʙراســـ ـــ لॽʁاس مʨʱســـ
ـــات الʺʨȞنة Ǽʺعʛفة الʨʻʰك قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـॼة الʺʸـــȄʛة    خʶـــائʛ القʛوض  مʸʵــyـ
ـــاتلʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  اً الʺعʙلة وفق Ǽعʙ تȘʽʰʢ    خʶـــائʛ القʛوض  ، وॽʀʺة مʸʵــyـ

ــȄʛة الʺعʙلة وفق ــॼة الʺʸــــ تʙʴيʙ    وذلʥ بهʙف،  لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  اً معايʛʽ الʺʴاســــ
  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢʱـما إذا ؗان لhـ ــاً في ॽالʺʴاســـ ــȄʛة الʺعʙلة الʺॼʢقة Ǽالʨʻʰك تأثʛʽاً ملʺʨســـ ة الʺʸـــ
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ــائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح   ــات خʶـــ ـــ ـyـ ʙʵام مʸʵـــ ـɦـ ــȄʛة  الʙʴ مʧ إســـ في الʨʻʰك الʺʸـــ
  الʵاصة.

  جʸع الॻʮانات:  ٨/٢/٤
         ʧة مॽʁॽʰʢʱــة ال ــاحات    الʱقارʛȄتʦ جʺع الॽʰانات اللازمة للʙراسـ الʺالॽة الʺʷʻـــʨرة والإǽʹـ

ʱُ̋ʺʺة للقʨائʦ الʺالॽة ــة  ال ــ ــʺʧ عʻʽة الʙراســـ ــ ــة، الʨاردة ضـــ ــ وقʙ تʦ جʺع   .للʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــ
ــلʶــــلة زمॽʻة عʧ فʛʱة الʙراســــة مʧ عام   ، والفʛʱة مʧ  ٢٠٠٨حʱى عام   ٢٠٠٢بॽانات فعلॽة لʶــ

  .   الॽʲʴॼة  ، وفقاً لأهʙاف الʙراسة وॽʰʡعة الʺȞʷلة٢٠١٥حʱى عام   ٢٠٠٩ام  ع
  مʯغʙʻات الʗراسة:  ٨/٢/٥
  Dependent Variableالʯʸغʙʻ الʯاǺع:  ٨/٢/٥/١
ــائʛ القʛوض           ــ ــــʟ  خʶـــ ــॼة" مʸʵـــ ــ ــة نʶـــ ــ  ǽLoanعʛʰʱ الʺʱغʛʽ الʱاǼع في هʚه الʙراســـ

Loss Provision (LLP) قعة فيʨʱʺال ʛʽــارة غʶʵاجهة الʨʺل ʦاكʛʱʺلغ الʰʺأنه الǼ فʛعȄو ،
ـــلॽɿات)   ـــ قʰل للإئʱʺان ( القʛوض والʶـــ ɦـــــــــʶʺال Loans and advances  كʨʻʰه الʴʻʺت ȑʚال

)Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam, 2021(.    ةॼــ وتॽʀ ʦاس نʶــــــ
ـʁائʛ القʛوض ف ـyات خ yـ ʵة إجʺالي مʺʁـ ـʁائʛ القʛوض Ǽق ـʟy خ ʵي  مʥʻʰال  )i(    خلال

 Onipe( (Oosterbosch, 2010) على إجʺالي الأصʨل في الʥʻʰ، وفقاً لʙراسة  )t(الʻʶة  

Adabenege, et al , 2015(،  ) Shehu Usman,2015  (،  :ةॽالʱالʺعادلة الǼ ʖʶʴȄو 
LLPit= LLPs ÷ T A  

ة     )i(  الʥʻʰفي   ʶـــــائʛ القʛوضخمʸʵـــــLLPit    ʟ =   حيث :  t(   ،   = T(خلال الʶــــ̒ـ

A  ،إجمالي الأصولLLPs  اتʸʸʵʺإجʺالي ال.  

  Independent Variableالʺʱغʛʽ الʺʱʶقل:    ٨/٢/٥/٢
       ʛʽغʱان مʲاحॼم الʙʵ ــات والʹــʛائʖاسـɦـ ؗʺʱغʛʽ   نʶــॼة صــافي الȃʛح قʰل خʸــʦ الʺʸʵـyـ

قل رئʶॽــــي في هʚه الʙراســــة،    .Mary Eوتॽʀ ʦاســــه بʻفʝ الاســــلʨب الʺॼʱع في دراســــة  مʶـــɦـ

Barth, Javier Gómez-Biscarri, Ron Kasznik, and Germán López-

Espinosa (2012)  :اليʱؗال-  
EBTPit= (NET PROFIT – TAXES – LLPs) ÷ TA 

:ʘʽح  
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EBTPit  =   لصافيʰح قȃʛات الʸʸʵʺال    ʥʻʰلل ʖائʛʹوال)i(  ةʻʶخلال ال  )t(  
NET PROFIT    حȃʛصافي ال =  ʥʻʰلل)i(    ةʻʶخلال ال)t(  

TAXES    خلʙال ʖائʛض =  ʥʻʰلل)i(   ةʻʶخلال ال)t(  
LLPs  ʟʸʵم =  ʛائʶوض  خʛالق  

TA  لʨإجʺالي الأص =  
       ʛʽغʱʺل ȋاॼة معامل الإرتʺॽʀ تʙاح إذا ما وجȃك إدارة الأرʨـــل ـــ ـــاً لʶـــ ـــ وȄعʛʰʱ الʥʻʰ مʺارســـ

ــات   ـ ـyـ ــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـ ــائʛʡ  ʛدǽاً مع    يʛتȌॼمʨجॼاً أEBTPit   ȑصـ ــات خʶـ ـ ـyـ مʸʵـ
والعʝȞ صॽʴح ، Ǽʺعʻى أن إدارة الʥʻʰ عʙʻما تʙʳ أن نॼʶة صافي الȃʛح مʵʻفʹةً    القʛوض،

ــــات ـyـ Ȑʨ الʺʢلʨب تلʳأ الى تॽʀ ʠॽɿʵʺة الʺʸʵــ حʱى تʛتفع بʶʻــــॼة   LLPs ولا تʛقى للʺʶـــɦـ
ॽح Ȑʨ الʺʢلʨب والعʝȞ صــɹـ بʧʽ مʸʵـــʟ    بॽةʳاإǽوقʙ وجʙت العلاقة    .صـــافي الȃʛح للʺʶــɦـ

ــات  خʶــائʛ القʛوض وصــافي الȃʛح قʰل بॼعʠ الʙراســات الʶــاǼقة مʻها   والʹــʛائʖ  الʺʸʵـyـ
 ʧــات ؗل م ــ ʚلʥ،  (Ma ,1988)دراســــــ ــة    وؗ ــ ـــ ــة  ،  )(Collins et al ., 1995دراســـ ــ ـــ ودراســـ

Bhat, 1996)،(  Sinkey ,1988)  ، (( Oosterbosch , 2010)  ʠعǼ ʗــل ـــ ـــ ، وتʨصـــ
ــــات   ــــــ ـyـ ـــــ ــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــ ــ الʙراســــــــــات الأخȐʛ  إلى عʙم وجʨد علاقة إʳǽابॽة بʧʽ صــــــ

 ʧها دراسات ؗل مʻك، ومʨʻʰوض في الʛالق ʛائʶات خʸʸʵومBeatty et al , 1995)  ،(
    (Ahmed et al ., 1998)ودراسة    ،)(Wetmore,  1994ودراسة  

  Control Variablesالʯʸغʙʻات الʙقابॻة:  ٨/٢/٥/٣
ـــــلاحॽة الʙاخلॽة    Control Variablesتعʺل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة           ـــ ʧ الʸـــ ــــ̔ـ ـــ على تʶʴـــ

Internal Validity    ةॽــــاســـــــ للʙراســـــــة، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ الʙʴ مʧ تأثʛʽ الʺʱغʛʽات غʛʽ الأســـ
ॽʰة بʧʽ مʱغʛʽات الʙراســة الأســاســॽة وتʶــاعʙ    .الأخȐʛ، للʺʶــاعʙة في بॽان علاقة الارتॼاȋ الʶـhـ

قلة والʱاǼعة   ʧ دقة نʱائج  الʙراســــة، ॽɾʺا يʱعلǼ Șالʺʱغʛʽات الʺʶـــɦـ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة على تʶʴـــ̔ـ
)Pritha Bhandari,2022(.   هـاʱʺॽʀ ـاسॽʀ ʦʱة، أو يɦـ وʦʱȄ الاحʱفـاǼ ȍـالʺʱغʛʽات الʛقـابॽـة ثـاب

  ʙة، لأنه قॽɾ ʦȞʴʱال ʦʱي ʧؔراســة، ولʙاف الʙأهǼ قابيʛال ʛʽغʱʺال Ȍॼتʛراســة، ولا يʙة الʛʱخلال ف
ــــعة للʛقاǼة، وتʺʲل مʨʺʳعة   يʕثʛ على الʱʻائج، وتʶـــــــʺى الʺʱغʛʽات الʛقابॽة Ǽالʺʱغʛʽات الʵاضـــ

ــائʟ الʱي ʱʴǽف ــاهʙات، وهʚه الʺʱغʛʽات لʶॽـــــʗ الʺʨʴر  مʧ الʸʵـــ Ȏ بها الॼاحʘ لॽʺʳع الʺʷـــ



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٤ ٠  

ʘʴॼــي لل ـــ ـــ ــاســـ ــــــ ــاعʙ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة على خلȘ علاقات حॽʁॽʁة بʧʽ الʺʱغʛʽات    .الأســـ ـــ ـــ وتʶـــ
قلة والʱاǼعة   ʙʵم الॼاحʲان مJim Frost , 2022 (ʳ(الʺʶـɦـ ʺʨعة مʧ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة  ، واسـɦـ

ــائʛ القʛوض، وهʚه  الʺʱغʛʽ الʱاǼع   الʱي يʨʱقع أن ʨȞǽن لها تأثʛʽ على ــــــ ـــــــــــات خʶـــ ـyـ مʸʵـــــــــ
  الʺʱغʛʽات على الʨʴʻ الʱالي:

  الʻʱʴʯل بʦʮرصة الأوراق الʸالॻة: ٨/٢/٥/٣/١ 
وذلـǼ ʥـإعʢـاء   ،  Dummy Variableهـʚا الʺʱغȄʛʢǼ ʛʽقـة الʺʱغʛʽ الʨهʺي  تॽʀ ʦـاس         

ॼعʠ  ل  وفقاً غʛʽ الʺقǼ ʙʽالʨʰرصـــــة الॽʁʺة صـــــفʛ،  الʥʻʰ  الʥʻʰ الʺقǼ ʙʽالʨʰرصـــــة الॽʁʺة واحʙ، و 
،   (Anandarajan, A., Hasan, I. and C. McCarthy, 2007) دراســة مʻهاالʙراســات  

ــة حʨافʜ للاٍدارة و  ॽة على الʺȐʙ  ،  تقʙم الʨʻʰك الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـ ـhـ لʴʱقȘʽ أرȃاح في الفʛʱة الʺʴاسـ
ـʁهǼ ʦالʨʰرصـة    تʙȄʜالقʸـʛʽ حʱى   لا تعʢي ، بʻʽʺا   ॽʀ(Anandarajan et al., 2007)ʺة ال

ــة هʚه الʨʴافʜ للاٍدارة  ــة    وتʱعʛض إدارة   .الʨʻʰك غʛʽ الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـــــ ــ الʨʻʰك الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـــ
ـــــغʛʽʰؗ ȋʨة  الʨʻʰك غʛʽ الʺقʽـــʙة  رȃʺـــا لا تʱعʛض  ،  مʧ أجـــل تʴقȘʽ أرȃـــاح  ،لʹـــــــــ لهـــا إدارات 

وȃالʱالي ففʛص إدارة الأرȃاح لȐʙ الʨʻʰك الʺقʙʽة بʨʰرصــة الأوراق الʺالॽة أكʛʲ مǼ ʧالʨʰرصــة،  
  ʛʽغ ʥة  التلʙʽرصة.ʺقʨʰالǼ  

  

  ٨/٢/٥/٣/٢ ʣʹʮال ʤʱح:    
ȞʷǼل ملȍʨʴ  في أغلʖ الʙراسات الʶاǼقة، وانʱهʗ   الʥʻʰ   مʱغʛʽ حʦʳتʦ اسʙʵʱام      

لهʚا الʺʱغʛʽ في عʺلॽة إدارة الأرȃاح، ومع   إʳǽابي لى وجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ إ Ǽعʠ الʙراسات 
  Ȑʛراسات الأخʙال ʠعǼ ʗهʱان ʥإذل ʛʽد تاثʨي لى وجʰسل ȑʨʻمع   ʥʻʰال ʦʳʴك لʨعلى سل

تʛاجع حʶاǼاته Ǽʺعʛفة مʖʱȞ مʛاجع  ، وذلʥ لأن الʛʽʰؗ ʥʻʰ الʦʳʴ دائʺاً ما إدارة الأرȃاح 
خارجي ʛʽʰؗ الʦʳʴ يʱʺʱع ʶǼʺعة ॼʽʡة لا تʶʺح له Ǽالʱغاضي عʧ أȑ مʺارسات لإدارة  

وȄقاس حʦʳ الʥʻʰ   .الأرȃاح  تʕدȑ إلى إحʙاث تʅȄʛʴ مʱعʺʙ للقʨائʦ الʺالॽة بهʚه الʨʻʰك 
، ودراسة  ,Teuta Llukani) (2013  ، وفقاً لʙراسةǼاللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لॽʁʺة الأصʨل

)Angela & Rosinta, 2020  ( .  
          ʥذل ʙعȄو ،ʦʳʴة الʛʽــغ ــ ـــ ــʺعة ʛʽʰؗة مقارنة Ǽالʨʻʰك صـــ ــ وتʱʺʱع الʨʻʰك ʛʽʰؗة الʶǼ  ʦʳʴــــــ

ــاهʺॽه، ǽʹـــاف إلى ما  ʖ ؗافي ʳǽعل الʛʽʰؗ ʥʻʰ الʦʳʴ لا ʳǽازف بهʚه الʶـــʺعة أمام مʶـ ســhـ
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الʙاخلॽة تʳعل مʺارسات إدارة الأرȃاح   سȘʰ أن الʛʽʰؗ ʥʻʰ الʦʳʴ لǽʙه في الغالʖ نʦʤ للʛقاǼة
  ʦʳʴال ʛʽــغ ــح  و   ،  (Kim, Liu and ,2003)أقل مʧ الʥʻʰ صـــ ʱȄȘʹـــ ـhـ عʙم إتفاق    مʺا ســـ

  .الॼاحʧʽʲ على تأثʛʽ مʨحʙ لʦʳʴ الʥʻʰ على سلʨك إدارة الأرȃاح
ـ̫آت الʛʽʰؔة    (Burgstahler and Dichev ,1997)  وقʙ تʨصـلʗ دراسـة       ʻʺإلى أن ال

ʧʽفي ح ،ʛــائʶʵال ȑف تفادʙاحها بهȃأر ʛيʙاء تʨســ ʙة  على حʛʽــغʸراســـات    والʙال ʠعǼ أن
  الʺʷʻـــــــــآت لى أن إتʨصـــــــــلDegeorge and Zeckhauser ,1999)(    ʗالأخʙؗ Ȑʛراســـــــــة  

ʛــائʶʵال ȑات في تفادʛʰيها خʙــائها لʷخ إنȄتار ʘʽح ʧم مʙة والأقʛʽʰؔال  Ȑʛدراســات أخ Ȑʛوت ،
ʥذل ʛʽ2013,غ)  (Teuta Llukani  . ــة ـــلʗ دراســــ   (Nelson et al. ., 2002)  وقʙ تʨصـــ

ــــــآت ʛʽʰؗة    ىقʙ يʱغاضــــ ـــــ  الʺʛاجع الʵارجي إلى أن   ــــــات إدارة الأرȃاح Ǽالʺʷʻـــ عʧ ذʛؗ مʺارســـ
 ʦʳʴالʗصـلʨراسـة  ، وتʙه الʚيلات  إلى    هʙارجيأن تعʵاجع الʛʺال    ʠفʵʻة تॽالʺال ʦائʨعلى الق

 ʦʳادة حȄآت  مع زʷʻʺها  الʱاجعʛم ʦʱي يʱال.    
   
٨/٢/٥/٣/٣ ʙʻغʯم :ʣʹʮح الȁافي رʶǺ جحʙرصة مʦʮالǺ  لʻʱʴʯال  

        ʛʽغʱب مʛــــــــʹǼ ــة ـــ ــافي رȃح الʨʻʰك الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـــ ــافي الȃʛح قʰل   تॽʀ ʦاس صــــــ ـــ صـــ
ــــــات   ــــــ ـــــyـ ــــــʛائʖ والʺʸʵــــــ ʽل Ǽالʨʰرصــــــــــــةالʹــــــ ـــــrـ   (2010.  لʙراســــــــــــة  وفقاً ،  في مʱغʛʽ الʶʱــــــ

(Oosterbosch. 
٨/٢/٥/٣/٤  ʙʻغʯل   مʻʱــ ــافي الȁʙح والʴʯــ معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة مʙجح ʶǺــ

  Ǻالʦʮرصة:
ʽـل           ــــــافي الȃʛح والʶʱـــــــــــــrـ ــــــ تॽʀ ʦـاس مʱغʛʽ معـايʛʽ الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة الـʙولॽـة مʛجح ʸǼـــ

ــة   ــ ـــ ــة وفقاً لʙراســـ ــ ـــ معايʛʽ الʱقارʛȄ    مʱغॽʀ ʛʽاس  تʦ  ، و   ) , Ǽ 2010)  Oosterboschالʨʰرصـــ
  DummyVariablesمʧ خلال اسʙʵʱام أسلʨب الʺʱغʛʽات الʨهʺॽة     IFRSs الʺالॽة الʙولॽة

ॽح    . ـɹـ ــʺة معʻʽة، وتأخʚ الॽʁʺة واحʙ صـ ــʛʽ الʺʱغʛʽات الʨهʺॽة إلى وجʨد أو عʙم وجʨد سـ وتʷـ
 ،ʝʻʳال ʛʽغʱل مʲـــʺة، مʶه الʚد هʨم وجʙحالة ع ʛــف   حالة وجʨد الʶـــʺة، بʻʽʺا تأخʚ الॽʁʺة صـ

ـــــة، وʧȞʺȄ دمج هʚه الʺʱغʛʽات في نʺاذج الإنʙʴار   ـــ ʽل Ǽالʨʰرصـــ ــــrـ ـــ ـــــʨر، الʱعلʦॽ، الʶʱـــ ـــ الʴʹـــ
 .ʶǼQuantitative Variables  )Abdullahi U. Usman, et alــــهʨلة ؗʺʱغʛʽات ؗʺॽة  



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٤ ٢  

ـ̡ان    )2015 , ـ̋ة واحـʙ للʨʻʰك خلال الفʛʱة  مʧ، وقـʙ أعʢى الॼـاح ॽʁعـام   لىإ  ٢٠٠٩  عـام    ال 
ُ̋عʙلة الʺʨʱافقة مع وهي فʛʱة تȘʽʰʢ الʺ  ، ٢٠١٥ ــȄʛة ال ــــ ـــ ॽة الʺʸـــ ـhـ ــــ ـــ ،    IFRSsعايʛʽ الʺʴاســـ

ـ̋ة صــــــــــــــفʛ خلال الفʛʱة   ॽʁعـام  وال ʧ٢٠٠٨عـام  لى  إ  ٢٠٠٢  م    ، Șʽʰʢل  تhـ   وهي فʛʱة  مـا ق
ــʛب مʱغʛʽ  وقام الॼاحʲان IFRSs    ،Ǽ  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة مʱغʛʽ    في  IFRSsʹـــــــــ

ــافي الȃʛح   ــȘʰ   مʱغʛʽ  ، وॽʀاس   EBTPصـــ ــافي رȃح الʥʻʰ وفقاً لʺا ســـ ʽل ومʱغʛʽ صـــ ـrـ الʶʱـــ
وتʦ  ضـــــʛب مʱغʛʽ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في مʱغʛʽ صـــــافي رȃح الʥʻʰ في   .عʛضـــــه

ـــــة،   ــــــ ـ̔ل Ǽالʨʰرصـــ ـrـ عايʛʽ  ʺوالهـʙف مʧ إدراج هʚا الʺʱغॽʀ ʛʽـاس تأثʛʽ  تȘʽʰʢ المʱغʛʽ الʶʱــــــــــــ
ــلʨك ادارة   IFRSsالʺʴاســــــــॼة الʺʸــــــــȄʛة الʺʨʱافقة مع  ـــ في الʨʻʰك الʺʸــــــــȄʛة    رȃاحلإا  على ســـ

  الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة.
٨/٢/٥/٣/٥ ʙʻغʯح: مȁʙافي الʶǺ جحʙة مॻولʗة الॻالʸال ʙȂقارʯال ʙʻمعاي  

ــʱقل الʨهʺي           ــʺى الʺʱغʛʽ الʺʶـ ــʶǽDummy independent variable   ȑʛʽـ  الʺʱغʛʽ الʱفʶـ

Explanatory Variable    ـــةॽʺهʨات الʛʽغʱʺم الʙــ ــل   Dummy variables، وتʶــــــــــــــʵʱـ في تʴلʽـ
الʶــــلاســــل الʜمॽʻة لॽʰʢʱقات الॽʰانات الؔʺॽة، وȄأخʚ الʺʱغʛʽ الʨهʺي الॽʁʺة صــــفʛ لॼعʠ الʺʷــــاهʙات 

ؗʺا ǽأخʙ    .وʸȄــــॼح عʦǽʙ الʱأثʛʽ على الʺʱغʛʽ الʱاǼع في هʚه الʴالةحالة عʙم تʨاجʙ الʵاصــــॽة،  
  ʙة واحʺॽʁهʺي الʨال ʛʽغʱʺه  الʚفي ه ʛثʕȄة، وॽاصــʵال ʙاجʨات حالة تʙــاهʷʺال ʠعॼح لॽ صـɹـ
وتॽʀ ʦاس مʱغʛʽ معايʛʽ الʱقارAugustine, et al, 2022(    ʛȄ(الʴالة على الʺʱغʛʽ الʱاǼع.  

ـــــــة     ॽʀاس تʦ  و   .  ), Oosterbosch  2010(  الʺالॽة الʙولॽة مʛجح ʸǼــــــــــافي الȃʛح وفقاً لʙراســـ
ʛʽغʱة  مॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي  IFRSs  ةॽʺهʨات الʛʽغʱʺب الʨام أســلʙʵ ɦخلال اســ ʧم  ،

ʧة  مʛʱك خلال الفʨʻʰلل ʙة واحʺॽʁى الʢعǽ ʘʽعام  ح  

ُ̋عʙلة الʺʨʱافقة    ، ٢٠١٥  م حʱى عا ٢٠٠٩ ـــــȄʛة ال ـــــॽة الʺʸـــ وهي فʛʱة تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاســـ
  معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة الــʙولॽــة   ، والॽʁʺــة صــــــــــــــفʛ خلال فʛʱة  مــا قʰــل  تIFRSs  Șʽʰʢمع  

IFRSs    عــام ʧة مʛʱى  ٢٠٠٢  الفʱ٢٠٠٨  ح  ،     ʛʽغʱب مʛــــــــــــــʹǽ ʦثIFRSs  في    ʛʽغʱم
عايʛʽ الʺʴاسॼة  ʺهʚا الʺʱغॽʀ ʛʽاس تأثʛʽ تȘʽʰʢ الوالهʙف مʧ إدراج  ،   EBTPصافي الȃʛح   

ــȄʛة الʺʨʱافقة مع  ــ ـــ ــلʨك    IFRSsالʺʸـــ ــȄʛة. وȄعʛض   رȃاحلإا  دارة إعلى ســــــــ ــ ـــ في الʨʻʰك الʺʸـــ
) ʦول رقʙʳان الʲاحॼراسة  ٣الʙات الʛʽغʱاس مॽʀو ʅॽصʨضح تʨا يلي:) يʺؗ  
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 ) ʦول رقʙراسة ٣جʙات الʛʽغʱاس مॽʀو ʅॽصʨت (  

 ʛʽغʱʺال    ʜرم

 ʛʽغʱʺال  

  مʙʸر الॽʰانات  ॽʀاس الʺʱغʛʽ   تعʅȄʛ الʺʱغʛʽ   الʺʱغʛʽ نʨع 

  ʟʸʵم

  خʶائʛ القʛوض 

LLP  عǼتا ʛʽغʱاجهة    مʨʺل ʦاكʛʱʺلغ الʰʺال

الʶʵارة غʛʽ الʺʨʱقعة في  

  ȑʚان الʺʱل للإئʰقʱʶʺال

  تʺʴʻه الʨʻʰك

قʶʺة إجʺالي مʸʸʵات 

    الʥʻʰخʶائʛ القʛوض في 

على إجʺالي   خلال الʻʶة 

 ʥʻʰل في الʨالأص  

Oosterbosch , 2010) 

 )Onipe Adabenege, et 
al , 2015(    

) Shehu Usman,2015    (   

صافي رȃح  

الʥʻʰ قʰل 

الʺʸʸʵات 

ʖائʛʹوال  

EBTP   قلʱʶم ʛʽغʱم    ʦʸخ ʙعǼ ʥʻʰح الȃصافي ر

  ȋاʷʻال ʅॽتؔال

والʺʛʸوفات الإدارȄة وقʰل 

 ʖائʛʹات والʸʸʵʺال  

الȃʛح قʰل قʶʺة صافي 

الʹʛائʖ والʺʸʸʵات على  

  إجʺالي الأصʨل 

Espinosa ,2012)  

الʽʳʶʱل  

ʰالǼ رصةʨ  

LISTED رقابي ʛʽغʱم  

  (وهʺي)

قʙʽ الʥʻʰ في سʳلات  

الʨʰرصة الʺȄʛʸة، وتʙاول 

  أسهʦ الǼ ʥʻʰالʨʰرصة 

ʥʻʰل الʳʶʺرصة الʨʰالǼ ʙأخǽ 

غʛʽ الʥʻʰ الॽʁʺة واحʙ، و 

الॽʁʺة  ǽأخǼʙالʨʰرصة الʺʳʶل 

ʛصف  

Anandarajan, A., 
Hasan, I. and C. 
McCarthy, 2007  

 ʥʻʰال ʦʳح  SIZE رقابي ʛʽغʱم    ʦʳʴوفقاً ل ʥʻʰة الʺॽʀ

  الأصʨل

اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لॽʁʺة  

    Ǽالʥʻʰ الأصʨل

2013)   (Teuta Llukani, 
Angela & Rosinta, 

2020 .  

الʽʳʶʱل    

Ǽالʨʰرصة مʛجح  

ʸǼافي رȃح  

ʥʻʰال  

LISTED 
* EBTP 

الʥʻʰ الʺʳʶل Ǽالʨʰرصة   مʱغʛʽ رقابي

الȑʚ حقȘ صافي رȃح قʰل  

  الʹʛائʖ والʺʸʸʵات 

ʛʽغʱب مʛل  ضʰح قȃʛصافي ال

في  الʹʛائʖ والʺʸʸʵات 

  مʱغʛʽ الʽʳʶʱل Ǽالʨʰرصة 

2010) (Oosterbosch  

 ʛȄقارʱال ʛʽمعاي

الʺالॽة الʙولॽة  

ʸǼافي  مʛجح 

الȃʛح والʽʳʶʱل  

  Ǽالʨʰرصة 

IFRSs * 
EBTP 

*LISTE
D  

 

الʥʻʰ الȘʰʢǽ ȑʚ معايʛʽ    مʱغʛʽ رقابي

الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  

 ȘقʴȄرصة وʨʰالǼ لʳʶوم

صافي رȃح قʰل 

  ʖائʛʹات والʸʸʵʺال  

  Șʰʢǽ ȑʚال ʥʻʰال ʚأخǽ

) ʦقʛال ʛʽ١الʺعاي  ʚأخȄو ،(

  ʛʽالʺعاي Șʰʢǽ لا ȑʚال ʥʻʰال

 ʦقʛال،(ʛصف)  ʥʻʰل الʳʶʺال  

  )واحʙ( الॽʁʺة  ǽأخǼ  ʙالʨʰرصة

الʺʳʶل  غʛʽ الʥʻʰ ، و 

الॽʁʺة  ǽأخǼʙالʨʰرصة  

 )2010 Oosterbosch , (  

Onipe Adabenege, et al 
, 2015  
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  الॼاحʲان)(الʺʙʸر : إعʙاد 

  فʙوض الʗراسة: ٨/٢/٦
ــة مإلى فʛوض  تʦ الʨʱصـــل         ʧ خلال الإʡلاع على الʙراســـات الʶـــاǼقة في بʯʽات  الʙراسـ

يدولॽة مʱعʙدة في الأدب   ـhـ ــة  الʺʴاســـ ــʨع الʙراســـ ʻاداً إلى اخʱلاف نʱائج  الʺʛتʨʺǼ Ȍॼضـــ ـɦـ ، واســـ
 –  في الʯʽʰة الʺʸـȄʛة  الʙراسـةالʙراسـات الʶـاǼقة، ونʳॽʱة لʙʻرة الʙراسـات الʱي تʻاولʗ مʨضـʨع  

  :على الʨʴʻ الʱالي  الʙراسةفʛوض   فقʙ تʦ صॽاغةونʳॽʱة لʚلʥ    -على حʙ علʦ الॼاحʲان  
ـــــʛ  الفʙض الأول : ـــ ـــــات والʹـــ ــــــ yـــــ ـــ ـــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــ ـــ ائʖ على "يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ لʸـــ

  ʛʽلة وفقاً لʺعايʙة الʺعȄʛــ ــॼة الʺʸــ ــائʛ القʛوض قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســ ــــات خʶــ ـyـ مʸʵــ
  ".الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة

ـــــʛائʖ على "   الفʙض الʰاني :  ـــــات والʹـــ ـــ ــــyـ ـــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــ يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ لʸـــ
  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ وضʛالق ʛـــــائʶـــــات خ yـــــʸʵم  ʛʽلة وفقاً لʺعايʙة الʺعȄʛـــــʸʺة الॼاســـــʴʺال

  .الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة."
: ʖالʰض الʙة   الفʺॽʀ ʧʽة بॽــائʸوق ذات دلالة إحʛف ʙجʨوض  "لا تʛالق ʛــائʶــات خ مʸʵـyـ

ــȄʛة الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في ــॼة الʺʸـــ  قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـ
  الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة ".

  
  

)ʛصف ʛʽغʱح )، ومȃصافي ر

الʥʻʰ قʰل الʺʸʸʵات 

ʖائʛʹلاثة والʲب الʛض ʦʱȄو ،

  مʱغʛʽات. 

 ʛȄقارʱال ʛʽمعاي

الʙولॽة  الʺالॽة 

مʛجح ʸǼافي  

  الȃʛح

IFRSs * 
EBTP  

الʥʻʰ الȘʰʢǽ ȑʚ معايʛʽ    مʱغʛʽ رقابي

الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  

وʴȄقȘ صافي رȃح قʰل  

 ʖائʛʹات والʸʸʵʺال  

 ʛʽغʱب مʛة ضॽالʺال ʛȄقارʱال

صافي رȃح الʥʻʰ في  الʙولॽة

ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰق.  

 )2010 Oosterbosch , (  
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  نʦʸذج الʗراسة:  ٨/٢/٧
ʙʵم          ـــــɦـ ʙʵم  بʙراســـــــ ـــــ  انالॼاحʲ  اســــــ ـــــɦـ ،    )(Mary et al., 2010  ةنفʝ الʨʺʻذج الʺʶــــــ

KZoubi & Al-Khazali,2007)  (  ،  ,2010)  (Oosterbosch  ـــــانʲـــــاحॼال وʨʱȄقع    ،
ـȞ̫ل دورȑ بʙراسـة   Ǽ مʨة تقȄʛyـ ـʁي أن إدارة الʨʻʰك الʺ ॽل رئȞ̫ـ Ǽ  ȋـ̫ا ـॼʁة صـافي الȃʛح مʧ ن ن

الʷʱغʽل، لؔي تʙʴد إدارة الʥʻʰ ما اٍذا ؗانʗ سʱلʳأ اٍلى اٍسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض   
ـʙɻام    في اٍدارة الأرȃـاح أم لا، ـɦـ ـʙɹار الʺʱعـʙدلإنʺʨذج الـʚا تʦ اســــــــــــ لॽʁـاس حʦʳ الʱغʛʽ الـȑʚ    ،ن

ـــــات خʶــــــــائʛ القʛوض  الʺʱغʛʽ الʱاǼع ʙʴǽث في ॽʀʺة ـــ ـyـ ʖ حʙوث تغʽ،  مʸʵــــــ ʛات في ʶǼـــــــhـ
ــافي الȃʛح قʰل   ــॼة صـــ ــي نʶـــ قل الʛئʶॽـــ ـɦـ ــاتالʺʱغʛʽ الʺʶـــ ـــ ـyـ ــʛائʖ  الʺʸʵـــ ʺʱغʛʽات  الو   ،والʹـــ

  الʛقابॽة.
عايʙʻ الʲʸاســـॺة الʶʸـــȂʙة الʦʯʸافقة مع  مʦذج الʴʸـــʗʳʯم قʮل تʸ  Ȗʻʮʠالʹ  ٨/٢/٧/١

IFRSs:  
ʙʵمة في الʙراســـــات الʶـــــاǼقة مʧ دراســـــة  الʛقابʼʽة  ʺʱغʛʽات  الإخʱلفʗ أنʨاع       ،  لأخȐʛ الʺʶــــɦـ

تعلقʗ تلʥ الʺʱغʛʽات ʸʵǼـائʟ الʨʻʰك الʱي دخلʗ عʻʽة الʙراسـة، ʦʳʴؗ الʥʻʰ  لʧؔ غالॼاً ما 
ــــــة    Mary E. Barth et al (2010)    ،KZoubi & Al-Khazaliكʺا اســـــــــʙʵم بʙراســـ

(2007)    ʙاعʨات والقʺॽعلʱة، أو الॽــــة الأوراق الʺال ʽل الʥʻʰ في بʨرصـــــــــ ــــــrـ ʚلʥ مȐʙ تʶــــــ ، وؗ
الʳــʙيــʙة الʺॼʢقــة Ǽʺعʛفــة الʳهــات الʛقــابॽــة ؗــاتفــاॽʀــة Ǽــازل، أو معــايʛʽ الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة الــʙولॽــة  

IFRS  ،    عॼراســــــةؗʺا اتʙ2010 ,ب)  Renick van Oosterbosch  (.    ʙه  اوقʚه ʧم Ș شـــــɦـ
ــــــــهـا في الॼعʠ الآخʛ، ؗʹــــــــــــــʛب مʱغʛʽ   الʺʱغʛʽات مʱغʛʽات جـʙيـʙة  عȘȄʛʡ ʧ تʛجॽح Ǽعʹــــــ

ʽل Ǽالʨʰرصــــة   ʽل Ǽالʨʰرصــــة  في حʦʳ الʥʻʰالʶʱـــrـ مȐʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ   في، أو الʶʱـــrـ
ــــات الʶـــــــاǼقة ॽɾʺا وʲʺʱȄل الʨʺʻذج العام  الʥʻʰ،  حʦʳ  في   IFRSالʺالॽة   ʙʵم في الʙراســـ الʺʶــــــɦـ

  يلي:
LLPit = β0+ β1 EBPT it+ Controls + εit  

     : ʘʽحLLPit  ʥʻʰوض في الʛالق ʛــائʶــات خ ة    )i(  الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵـyـ ،   )t(في الʶـ̒ـ
β0    ، دʙعʱʺار الʙʴذج الإنʨʺن ʗثابEBPT   لʰق ʥʻʰح الȃي صـافي رʁـ ॽئʛقل ال ʁɦـ الʺʱغʛʽ الʺ

  ،ʖائʛــات والʹــ yــʸʵʺالControls    ،ةॽقابʛات الʛʽغʱʺالεit  أ الʢʵال ʙʻب  ʥʻʰائي للʨــʷع)i( 
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ة   ـــــ̒ـ ـــــــــافي رȃح الʥʻʰ قʰل  t(    ،β1(في الʶــــــ ــــــي صـــ قل الʛئʶॽــــــ ـــــɦـ معامل انʙʴار الʺʱغʛʽ الʺʶــــــ
ـyات   yـ ʵاس مॽʁة لॽʁॽʰʢʱراسـة الʙم في الʙʵ ʁɦـ ـʛ́ائʖ. وʲʺʱȄل الʨʺʻذج الʺ ـyات وال yـ ʵʺال

 عايʛʽ الʺʴاســـــॼة الʺʸـــــȄʛة الʺʨʱافقة معمتȘʽʰʢ  خʶـــــائʛ القʛوض في الʨʻʰك الʺʸـــــȄʛة  قʰل  
  ॽɾʺا يلي:  ʱ  IFRSsقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽةمعايʛʽ ال

LLPit = β0 + β1 EBPT it + β2 LISTED + β3 LISTED it * EBTPit + β4 
SIZEit+ εi 

 : ʘʽحLLPit   ʥʻʰوض في الʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵع مǼاʱال ʛʽغʱʺال)i(  ةʻʁـ ثابt(  ،β0  ʗ(في ال
ـʛ́ائʖ، ومʱغEBPT   ʛʽالʨʺʻذج ،  ـyات وال yـ ʵʺل الʰق ʥʻʰح الȃي صـافي رʁـ ॽئʛقل الʱʁـ الʺʱغʛʽ الʺ
LISTED    ،ةȄʛــʸʺرصــة الʨʰالǼ لʽʳــʶʱالLISTED it * EBPTit   جحʛرصــة مʨʰل في الʽʳــʶʱال

  ʛʽغʱوم ،ʖائʛـــات والʹـــʸـــʸʵʺل الʰق ʥʻʰح الȃــافي ر ــʻة  )i(حʦʳ الʸǼSIZEit  ʥʻʰـ ،  )t(في الʶـ
β1   إلىβ4  ʺار الʙʴقلة،  معاملات انʱــʶʺات الʛʽغʱεit  ʥʻʰائي للʨــʷأ العʢʵال ʙʻب)i(   ةʻــʶفي ال)t( .

ʻاغة الॽص ʧȞʺȄوʺ  Șʽʰʢل تʰم قʙʵʱʶʺذج الʨافقة معمʨʱʺة الȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽعاي   ʛȄقارʱال ʛʽمعاي
  ) الʱالي:١في الȞʷل رقIFRSs ) ʦ الʺالॽة الʙولॽة

  
  الʺʱغʛʽات الʛقابॽة                  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  IFRSsعايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺʨʱافقة مع مالʙراسة  قʰل تȘʽʰʢ  مʱغʛʽا ت :) ١رقʦ (شȞل 

 ʖائʛ́ صافي الȃʛح قʰل ال

 EBPT   والʺʸʸʵات

ʨhرصة   Listed  الʽʳʶʱل Ǽال

  مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض

Loans Loases 
Provisions 

 صافي الȃʛح xلʽʳʶʱل ا

ʥʻʰال ʦʳح SIZE 
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عايʙʻ الʲʸاســـॺة الʶʸـــȂʙة الʦʯʸافقة مع  متǺ   Ȗʻʮʠعʦʗذج الʴʸـــʗʳʯم  ʸالʹ  ٨/٢/٧/٢
IFRSs:  

ʙʵم الॼاحʲان نفʝ الʨʺʻذج           ɦاســــــ  Șʽʰʢل تʰم قʙʵ ɦــــــʶʺة  مالȄʛــــــʸʺة الॼاســــــʴʺال ʛʽعاي
ــافة مʱغʧȄʛʽ مʛتʧʽʢॼ بȘʽʰʢʱ م  IFRSsالʺʨʱافقة مع  ـــ ــॼة الʺʸـــــــــــȄʛة  مع إضــــــ عايʛʽ الʺʴاســـــــــ
ـhل   IFRSsالʺʨʱافقـة مع  ــافي الȃʛح ق ـــــــــ ـ̋الॽـة الـʙولॽـة مʛجح ʸǼـــ ـ̋ا: مʱغʛʽ معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال ه

ʽل Ǽالʨʰرصـــة، ومʱغʛʽ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة مʛجح  ـــات والʹـــʛائʖ والʶʱــrـ ـyـ الʺʸʵـ
  ،ʖائʛــــات والʹــــ )   Oosterbosch  (2010,وذلʥ وفقاً لʙراســــة  ʸǼــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــyـ

  كʺا يلي:
LLPit = β0 + β1 EBTP it + β2 LISTED + β3 LISTED it * EBTPit + β4 
SIZEit+ β5 IFRSs * EBTP+ β6IFRSs * EBTP *LISTED + εit 

 : ʘʽحLLPit    = ʥʻʰوض للʛالق ʛــائ ــات خʶــ ــ ـyـ ة    )i(  الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــ ـ̒ـ ،    )t(في الʶــ
β0    ، دʙعʱʺار الʙʴذج الإنʨʺن ʗثاب =EBTPit   حȃـــــي صـــــافي رʶॽئʛقل ال = الʺʱغʛʽ الʺʶــــɦـ

ʥʻʰلل ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰق ʥʻʰال  )i(    ةʻʶفي ال)t(.  
LISTED    ،ةȄʛــʸʺرصــة الʨʰالǼ لʽ ʽل في   LISTED it * EBTPit= مʱغʛʽ الʶʱـrـ الʶʱـrـ

ʛʽغʱوم ،ʖائʛــ ــات والʹـــ ـــ ـyـ ــافي رȃح الʥʻʰ قʰل الʺʸʵـــ ــة مʛجح ʸǼـــ حSIZEit    ʦʳ  الʨʰرصـــ
  ʥʻʰال)i(    ة ـ̒ـ ــ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة مʛجح   IFRSs * EBTP ، ومʱغt(  ʛʽ(في الʶـــ

 ʛʽغʱوم ، ʖائʛــات والʹــ   ʸǼIFRSs * EBTP *LISTEDــافي رȃح الʥʻʰ قʰل الʺʸʵـyـ
ʽل Ǽالʨʰرصــــــة،    β6إلى    β1معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة مʛجح ʸǼــــــافي رȃح الʥʻʰ والʶʱـــــrـ

ʙʴقلة،  معاملات ان ة   )i(الʢʵأ العʷـــʨائي للεit    ʥʻʰ ار الʺʱغʛʽات الʺʶــɦـ وt(  . ʧȞʺȄ(في الʶــ̒ـ
ʻاغة الॽــــــ ʙʵم  ʺصـــ ـــــɦـ ــــــȄʛة الʺʨʱافقة معمتǼ    Șʽʰʢعʨʙذج الʺʶـــ ــــــॼة الʺʸـــ معايʛʽ  عايʛʽ الʺʴاســـ

  ) الʱالي:  ٢في الȞʷل رقIFRSs  ) ʦ  الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة
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) ʦل رقȞʷ٢ال ( : Șʽʰʢت ʙعǼ  راسةʙا ت الʛʽغʱافقة مع ممʨʱʺة الȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽعايIFRSs  

  تʲلʻل الॻʮانات واخॺʯار الفʙوض:  ٨/٢/٨
  الإحʶاء الʦصفي للॻʮانات:  ٨/٢/٨/١

ــف           ــفي  لʱلʟॽʵ الॽʰانات ȄʛʢǼقة مʤʻʺة مʧ خلال وصـ ــاء الʨصـ ʙʵام الاحʸـ ـɦـ يʦʱ اسـ
العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات في عʻʽة أو مʱʳʺع الʙراســـــة، وʲʺȄل تʴلʽل الإحʸـــــاء الʨصـــــفي خʨʢة  

ــــــॽɿة    .أولى هامة عʙʻ تʴلʽل بॽانات الʙراســـــــــة ــــــاءات الʨصـــ ــــــʺل الاحʸـــ  Descriptiveوتʷـــ

الʻʱʴʯل  

 مʶʶʳات خʴائʙ القʙوض  

LLPs  

صافي الربح قبل الضرائب 
 EBTP والمخصصات  

ʥʻʰال ʦʳح SIZE 

xالʽʳʶʱل  صافي الȃʛح   

 IFRSs x  حȃʛصافي ال

X لʽʳʶʱال 

IFRSs x  صافي الربح 

 

ʨhرصة    الʽʳʶʱل Ǽال

( 

 مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض 

LLPs 
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statistics  ʽغʱʺاع الʨع أنॽʺج  ʝॽام مقايʙʵ ـɦـ ــॽɿة أو ؗʺॽة، وʦʱȄ اســـــــــ ــʨاء ؗانʗ وصـــــــــ ʛات ســـــــــ
  ȑارॽɻʺاف الʛʴوالان Ȍســـʨʱʺأهʺها ال ʧم ʙعȄصـــفي، وʨــاء ال  ,Parampreet Kaur(الاحʸـ

et al. , 2018(  صــفيʨــائي الʸل الإحʽلʴʱانات الॽʰل الʽلʴت ʧحلة الأولى مʛʺال ʗʻʺوتʹــ ،
الʺʴاســــــــॼة الʺʸــــــــȄʛة الʺعʙلة    قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ  ٢٠٠٨حʱى   ٢٠٠٢لॽʰانات الفʛʱة مʧ عام  

ــات خʶــائʛ القʛوض  وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ، وتʧʽʰ الʱʻائج أن   مʨʱســȌ مʸʵـyـ
LLPs    )٠.٠٧٩٣(  ) ȑـارॽɻاف مʛʴل )،  ٠.٠٥٣٨، وانhـ ــــــافي الȃʛح ق ـــ ـ̋ا مʨʱســــــــــــــȌ صــــــ ʻʽب

ʖائʛــ ــات والʹـــ ـــ ـyـ )، وȄلاحȎ  ٠.٠٤٦١)، وانʛʴاف مॽɻارȑ (  ٠.٠٨٩٥(   EBPT   الʺʸʵـــ
ـʁائʛ القʛوض  تقارب ॽʀʺة  ـyات خ yـ ʵم ȌسـʨʱمLLPs    ةʺॽʀ ل معʰح قȃʛصـافي ال Ȍسـʨʱم

ʖائʛــــــات والʹــــــ ـyـ إتʳاه   ، ويبين هذا التقارب في قيمة المتوســط للمتغيرين  EBPT  الʺʸʵــــ
ــلʨك الʨʻʰك   ــائʛ القʛوض في  إدارة الأرȃاح Ǽال  نʨʴســ ــــات خʶــ ـyـ ʙʵام مʸʵــ ʷــــȞل الȑʚ  إســـɦـ

ــȌ حʦʳ الʨʻʰكʵǽفʠ مॽʀ ʧʺة  ــفي للॽʰانات مʨʱسـ ــاء الʨصـ  أرȃاح هʚه الʨʻʰك. وʧʽʰȄ الإحʸـ

SIZE  ة الأص ـʺॽʁعي لॽʰʢال ʦʱȄغارʨاللǼ ًل ( مقاسـاʨ٩.٤٠٨ ȑارॽɻʺاف الʛʴ٠.٩٩٩()، والإن (  
ــة   ــــــ )، والانʛʴاف الʺॽɻـارȑ    ٠.٥٤٥(  LISTED، ومʨʱســــــــــــــȌ الʨʻʰك الʺʶــــــــــــــʳلـة Ǽـالʨʰرصــــــ

ـــــات  ) ، ومʨʱســـــȌ ال٠.٥٠٢( ʨʻʰك الʺʶـــــʳلة Ǽالʨʰرصـــــة مʛجح ʸǼـــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵــــyـ
   ʖائʛــ ــج الʙʳول  ٠.٠٦٠، والانʛʴاف الʺॽɻارȑ ()  ٠.٠٤٩٤(  LISTEBPTوالʹــ ). وʨȄضــ

) ʦ٤رق  ʧة مʛʱــانــات الفॽʰـــــفي ل على الʨʴʻ    ٢٠٠٨حʱى    ٢٠٠٢) أهʦ نʱــائج الʴʱلʽــل الʨصـــــــــ
  الʱالي:

 ) ʦول رقʙراسة ٤جʙانات الॽʰصفي لʨل الʽلʴʱائج الʱن (  
Descriptive Statistics 

Variable 
Mean 

Std. 
Deviation N 

LLPs .0793  .05380 55 

EBPT .0895 .04616 55  

LISTED .5455 .50252 55 

SIZE 9.4081 .99914 55 

LISTEBPT .0494 .06097 55 

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)
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  تʲلʻل الارتॺاȉ الʯʸعʗد:  ٢ /٨/٢/٨
لॽʰانات    Multiple Correlation Analysis تʧʽʰ نʱائج تʴلʽل الارتॼاȋ الʺʱعʙد        

قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة   ٢٠٠٨حʱى  ٢٠٠٢الʙراسة عʧ الفʛʱة مʧ عام 
الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، وȃاسʙʵʱام معامل ارتॼاȋ بʛʽسʨن أن معامل 

  ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰح قȃʛوض وصافي الʛالق ʛائʶخ ʟʸʵم ʧʽب ȋاॼالارت  
 )٠.٩٧٨ ȑدʛʡ ȋاॼارت (  ȋاॼح، وأن الارتॽʴʸال ʙاحʨال ʧب مʛʱقǽ لأنه ،ȑʨوق ʖجʨم

الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا أقل أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ) ٠.٠٠٠٠معȑʨʻ، مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ( 
) ȑاوʶأو ت ʧات  )  ٪٥مʸʸʵʺل الʰاح قȃادة الأرȄي أن زʻعǽ ȋاॼا الارتʚه ʛʽʶوتف ،

ض، والعʝȞ صॽʴح Ǽʺعʻى أن  والʹʛائʖ تʕدȑ إلى زȄادة ॽʀʺة مʸʸʵات خʶائʛ القʛو 
  ʛائʶات خʸʸʵة مʺॽʀ ʟإلى نق ȑدʕي ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰاح قȃالأر ʟنق

القʛوض، مʺا ǽعʻي أن الʨʻʰك الʺȄʛʸة تʙʵʱʶم مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة  
 ʧة مʛʱاح خلال الفȃى  ٢٠٠٢الأرʱ٢٠٠٨ح .  

       ʛʱانات الفॽʰد لʙعʱʺال ȋاॼل الارتʽلʴائج تʱن ʧʽʰعام وت ʧى   ٢٠٠٢ة مʱل   ٢٠٠٨حʰق
 ȋاॼة علاقة ارتॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽلة وفقاً لʺعايʙة الʺعȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي Șʽʰʢت

سلॽʰة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʱʶقل حʦʳ الʥʻʰ ، ودرجة 
)  أقل مʧ  ٠.٠٠٠٠مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة مʺا ǽعʻي  () ارتॼاȋ معȑʨʻ، ٠.٤٧٤-رتॼاȋ ( الا

) ȑاوʶأو ت ʧان ألفا أقل مʲاحॼده الʙح ȑʚة  الȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶفاض   ٪٥مʵان ʛʶفǽ مʺا ،(
ॽʀʺة مʸʸʵات القʛروض لȐʙ الʨʻʰك ʛʽʰؗة الʦʳʴ، وȃالʱالي ǽقل اسʙʵʱام مʸʸʵات  

 ) ʦول رقʙʳضح الʨȄو .ʦʳʴة الʛʽʰؗ كʨʻʰاح في الȃوض ؗأداة لإدارة الأرʛالق ʛائʶ٥خ (  
ʽلʴائج تʱالي: نʱال ʨʴʻراسة على الʙات الʛʽغʱم ʧʽد بʙعʱʺال ȋاॼل الارت  
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 ) ʦول رقʙد٥جʙعʱʺال ȋاॼل الارتʽلʴائج تʱن (  
VARIABLES LLPs EBPT LISTED SIZE LISTEBPT 

LLPs 1 0.978 -.015- -.474- 0.573 
EBPT 0.978 1  0.023 -.465- 0.603 

LISTED -.015- 0.023 1 -.296- 0.746 
SIZE -.474- -.465- -.296- 1 -.533- 

LISTEBPT 0.573 0.603 0.746 -.533- 1 
LLPs . 0.000 0.457 0.000 0.000 

EBPT 0.000  . 0.433 0.000 0.000 
LISTED 0.457 0.433 . 0.014 0.000 

SIZE 0.000 0.000 0.014 .  0.000 
LISTEBPT 0.000 0.000 0.000 0.000 . 

LLPs 55 55 55 55 55 
EBPT 55 55 55 55 55 

LISTED 55 55 55 55 55 
SIZE 55 55 55 55 55 

LISTEBPT 55 55 55 55 55  

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)

  تʲلʻل الانʗʲار الʯʸعʗد:  ٣ /٨/٢/٨
تʧʽʰ نʱائج تʴلʽل الانʙʴار الʙʱرʳȄي الʺʱعʙد لॽʰانات الʙراسة عʧ الفʛʱة مʧ عام         
قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ   ٢٠٠٨حʱى  ٢٠٠٢

الʺالॽة الʙولॽة الʱأثʛʽ الإʳǽابي الʺعȑʨʻ للʺʱغʛʽ الʺʱʶقل صافي أرȃاح الʨʻʰك قʰل  
  LLPsعلى الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض   EBPTئʖ  الʺʸʸʵات والʹʛا 

) أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  ٠.٠٠٠٠٠في الʨʻʰك الʵاصة الʺȄʛʸة ، ومȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة (
)  ȑاوʶأو ت ʧان ألفا أقل مʲاحॼده الʙح ȑʚة    ٪٥الॽʺوق ،(T     ) ةȃʨʶʴʺ٣١.٤٧ال  ʛʰأك  (

ض الʙراسة الأول الȑʚ يʟʻ على أنه "  وتʙؗʕ هʚه الʱʻائج صʴة فʛ  . الʙʳولॽة   Tمॽʀ ʧʺة 
  ʛائʶات خʸʸʵعلى م ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰح قȃʛافي الʸل ȑʨʻمع ʛʽتأث ʙجʨي

" ، مʺا يʙؗʕ أن الʨʻʰك الʳʱارȄة   القʛوض قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة
  الʺȄʛʸة الʵاصة تʙʵʱʶم مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح. 

     ʙع   وقǼاʱال ʛʽغʱʺال ʧʽة بॽابʳǽإ ȋاॼد علاقة إرتʨد وجʙعʱʺال ȋاॼل الارتʽلʴت ʧم ʧʽʰت
ʖ،  صافي الȃʛح قʰل الʺʸʸʵات والʹʛائ مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʱʶقل 
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  ȋاॼح،  ٠.٩٧٨(  ودرجة الإرتॽʴʸال ʙاحʨال ʧب مʛʱقǽ لأنه ،ȑʨوق ʖجʨم ȑدʛʡ ȋاॼارت (
)  أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  الȑʚ حʙده  ٠.٠٠٠٠وأن الارتॼاȋ معȑʨʻ، مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  ( 

) ȑاوʶأو ت ʧان ألفا أقل مʲاحॼي    ٪٥الʳȄرʙʱار الʙʴل الانʽلʴائج تʱت نʛهʣا أʺؗ  .(
ʱʶʺات الʛʽغʱʺاقي الǼ عادॼʱد اسʙعʱʺل  الʽʳʶʱرصة، والʨʰالǼ لʽʳʶʱوال ،ʥʻʰال ʦʳقلة وهي: ح

مʛجح ʸǼافي رȃح الʥʻʰ، وȃالʱالي خʛجʗ هʚه الʺʱغʛʽات مʧ نʺʨذج الانʙʴار الʻهائي،  
 ) ʦول رقʙʳال ʧʽʰȄالي: ٦وʱال ʨʴʻار على الʙʴذج الإنʨʺن (  

 ) ʦول رقʙد ٦جʙعʱʺار الʙʴل الإنʽلʴائج تʱن : (  
Coefficients a 

Model 
 

Unstandardized 
Coefficients  

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

  Std. Error Beta   
1 (Constant) -0.0225 0.003731  -6.0302 0.000 

 EBPT 1.137562 0.036145 0.975677 31.4718 0.000 

a. Dependent Variable     LLPs (مخصصات خسائر القروض)  

  الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)( الʺʙʸر : مʛʵجات 

ـʙɹار للفʛʱة مʧ عام         ـʙɹار الʺʱعـʙد تʸــــــــــــــॼح معـادلة الان ـ̔ل الان ـɦائج تʴل ـ̒اداً إلى ن ـɦـ وȂســــــــــــ
ـــــȄʛة الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ    ٢٠٠٨حʱى   ٢٠٠٢ ـــ ـــــॼة الʺʸـــ ـــ قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـ

  الʺالॽة الʙولॽة ؗʺا يلي:
LLPsit = -0.0225 + 0.975677 EBPT it 

ـــات والʹـــʛائʖ في          yـــʸʵʺل الʰح قȃʛة صـــافي الʺॽʀ ادةȄار أن زʙʴذج الانʨʺن ʧʽʰȄو
ــائʛ القʛوض   ــات خʶـ ـ ـyـ ــȄʛة بʨحʙة واحʙة  تʕدȑ إلى زȄادة ॽʀʺة مʸʵـ ــة الʺʸـ الʨʻʰك الʵاصـ

ـʙɹار عʧ علاقـة   .)Ǽ٠.٩٧٥ʺعـʙل (   ـʙɹيـʙ لʨʺʻذج الإن ʱـار معـامـل الॼʱائج اخɦـ وقـʙ أســــــــــــــفʛت ن
ــــــــات  ʙ٠.٩٧٨رجة ( ارتॼاȋ ب yـــــ ــافي أرȃاح الʨʻʰك قʰل الʺʸʵـــ ــ قل  صـــ ـɦـ ــ ) بʧʽ الʺʱغʛʽ الʺʶـــ

  ʖائʛــ ــائʛ القʛوض    EBPTوالʹـ ـــات خʶـ ـyـ ، مʺا ǽعʻي ارتॼاLLPs  ȋوالʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵـ
  ʙيʙʴʱح، ومعامل الॽ yɹـ مʺا ǽعʻي )،    ٠.٩٥(  ʛʡR Squareدȑ قȑʨ، لاقʛʱاǼه مʧ الʨاحʙ ال

  ʛʽة تأثॼـʶـات و أن ن yـʸʵʺل الʰح قȃʛوض صـافي الʛالق ʛـائʶـات خ yـʸʵعلى م ʖائʛالʹـ  
ــــــات والʹــــــʛائǽ ʖفʶــــــʛ نʶــــــॼة  )، وأن  ٪٩٥تʺʲل ( ) مʧ ٪٩٥(  صــــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــــyـ

ـــــات خʶـــــائʛ القʛوضالʱغʛʽات في الʺʱغʛʽ الʱاǼع   )  ٪٥، بʻʽʺا تʛجع الʶʻـــــॼة الॼاॽʀة (مʸʵــــyـ
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ـʙɹيـʙ  ) نʱائج اخॼʱار معامل  ٧، وʧʽʰȄ الʙʳول رقʦ (إلى عʨامل أخȐʛ خارج نʺʨذج الإنʙʴار ʱال
  على الʨʴʻ الʱالي:

 ) ʦول رقʙ٧ج   ʙيʙʴʱار معامل الॼʱائج اخʱن :(  

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 

.978a 0.957 0.956  0.01129 

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)

        ʙعॼ ـــــɦـ قلة  مʱغʛʽات    ةثلاث  SPSSبʛنامج الʴʱلʽل الاحʸـــــــــائي    وقʙ إســـ ـــــɦـ مʧ معادلة مʶـــ
والʶʱــــــــــــــʽʳــل  الʻʰــʥ،    حʦʳ   :وهي  ، وفقــاً لʴʱلʽــل الإنʴــʙار الʢʵي الʺʱعــʙد الʱــʙرʳȄيالانʴــʙار
ʽل Ǽالʨʰرصـة  ،  Ǽالʨʰرصـة ʁrـ ʱجحوالʛم Ǽحȃʛافي الyدـʨجʨاً لʛʤن ،   ʧم ʛʲأك ʧʽي بʢازدواج خ
  ʧȄʛʽغʱمMulticollinearity  ، أو إزدو ȑʛʽغʱم ʧʽي بʢاج خCollinearity  ، تʛهʣأ ʙوقـــ

ــــــائॽـات الازدواج الʢʵي    الʱʻـائج ـــ ــــــة  لʺʱغʛʽ  أن ॽʀʺـة إحʸــــــ ـــ ـــ ــــــافي الȃʛح  Ǽ  مʛجحالʨʰرصـــ ـــ ʸــــــ
)٠.٦٦٢) ʥʻʰال ʦʳح ʛʽغʱرصـة (٠.٧٩٧)، ومʨʰالǼ لʽ rـʶʱال ʛʽغʱ٠.٩٩٥)، وم(   Ȑʨ ɦـʶوم ،

ʛʽغʱʺة لȄʨʻل  الʺعʽ ـrـ ــة    الʶʱـــ ــافي الȃʛحǼ مʛجحالʨʰرصـــ Ȑʨ ٠.٤٨٢(  ʸـــ ـɦـ ) غʛʽ معȑʨʻ، ومʶـــ
  ) ʥʻʰال ʦʳح ʛʽغʱʺة لȄʨʻل    )٠.٤٧٧الʺعʽ rــــــــــــʶʱال ʛʽغʱʺة لȄʨʻالʺع Ȑʨ ɦــــــــــــʶوم ،ȑʨʻمع ʛʽغ

Ȑʨ  ٠.١٦٧(Ǽالʨʰرصــــــــــة   ) غʛʽ معȑʨʻ، وȄلاحȎ أن الʺʱغʛʽات الʲلاثة غʛʽ معȄʨʻة لأن مʶـــــــــɦـ
 ȑـاوʶأو ت ʧان ألفا أقل مʲاحॼده الʙح ȑʚة الȄʨʻالʺع Ȑʨ ɦـʶم ʧم ʛʰة أكȄʨʻ٥(  الʺع٪  (.    ʧʽʰȄو

) ʦول رقʙʳالي:٨الʱال ʨʴʻار على الʙʴذج الإنʨʺن ʧة مʙعॼʱʶʺقلة الʱʶʺات الʛʽغʱʺال (    
 ) ʦول رقʙار ٨جʙʴذج الإنʨʺن ʧة مʙعॼʱʶʺقلة الʱʶʺات الʛʽغʱʺال : (  

Excluded Variablesb  

Model 

VARIABLES 

Beta In  t Sig. Partial 
Correlation 

Collinearity 
Statistics 

1 LIST*EBLP 
-0.0271 

-
0.7083 

0.48211 -0.101 0.662 

 SIZE 
-0.025 

-
0.7156 

0.47761 -0.102 0.797 

 LISTED 
-0.0432 

-
1.4025 

0.16706 -0.196 0.995 

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)
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  تʲلʻل الॻʮانات للفʙʯة Ǻعʗ تعʗيل معايʙʻ الʲʸاسॺة الȂʙʶʸة:   ٨/٢/٨/٤
ــاهʺة           ــــ ــȄʛة الʺʨʱافقة معتʦ اخॼʱار مȐʙ مʶـــ ــــ ــॼة الʺʸـــ ــــ معايʛʽ الʱقارʛȄ   معايʛʽ الʺʴاســـ

ʙʵام  في  IFRSs الʺالॽة الʙولॽة   ɦإسـ ʧم ʙʴاح    الȃوض في إدارة الأرʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵم
 ʧة مʛʱالف ʧك عʨʻʰه الʚة لهॽانات الفعلॽʰام الʙʵ ـɦـ ــȄʛة، مʧ خلال اســــ  ٢٠٠٩في الʨʻʰك الʺʸــــ

  ، وقʙ تʦ اسʙʵʱام عʙة أسالʖʽ إحʸائॽة على الʨʴʻ الʱالي:٢٠١٥حʱى  
  تʲلʻل الإرتॺاȉ الʯʸعʗد:  ٨/٢/٨/٤/١

ʙʵام تʴلʽل الارتॼاȋ الʺʱعʙد         ॽʀاس العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات بهʙف    تʦ اســــــɦـ
قلة ــــɦـ ـــ ـــــʨن ارتॼاȋ  ʺعامل  ل  اً وفق  الʺʶـــ ـــ الʺʱغʛʽ الʱاǼع  بʧʽ    علاقة ال  درجة وقʨة ونʨع  لॽʁاس  ،بʛʽســـ

ـــــات خʶـــــائʛ القʛوض   ـyـ قلة  و مʸʵـــ معايʛʽ الʺʴاســـــॼة الʺʸـــــȄʛة  في مʛحلة الʺʱغʛʽات الʺʶــــɦـ
ـ̋الॽـة الـʙولॽـة عʧ    الʺʨʱافقـة مع ، وهي مʱغʛʽ ٢٠١٥حʱى    ٢٠٠٩الفʛʱة مʧ  معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال

  ʦʳح ʛʽغʱــة، وم ʽل في الʨʰرصــ ـrـ ــʛائʖ، ومʱغʛʽ الʶʱــ ــــات والʹــ ـyـ ــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵــ صــ
 ʛʽح ومعايȃʛــافي الʸǼ جحʛل مʽ ʽل مʛجح ʸǼــافي الȃʛح، ومʱغʛʽ الʶʱـrـ الʥʻʰ، ومʱغʛʽ الʶʱـrـ

ʛʽعايʺǼ جحʛح مȃʛصافي ال ʛʽغʱة، ومॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱالʺ  ال ʛȄقارʱةالॽولʙة الॽال  
          ʧʽـة بȄʨـة قǽدʛʡ ـةॼجʨم ȋـاॼد علاقـة ارتʨد وجʙعـʱʺال ȋـاॼـ̔ل الارت ـɦائج تʴل وقـʙ أʣهʛت ن

ــات   قل صــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـyـ الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــʟ خʶــائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʶـɦـ
  ) ȋاॼودرجة الإرت ،ʖائʛʹة (٠.٩٨والȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶة  ٠.٠٠٠) ، ومȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧأقل م (

ʚالـ) ȑــاو ـــــــــ ـ̡ان ألفـا أقـل مʧ أو تʶـــ ـʙؗ معȄʨʻـة علاقـة الارتॼـاȋ، وأن    ٪ȑ٥ حـʙده الॼـاح ʕـ̋ا ي )، م
الʨʻʰك تʙʵʱʶم مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة  
الʺʸــــــــــــــȄʛـة الʺʨʱافقـة مع معـايʛʽ الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة الـʙولॽـة. ؗʺـا أʣهʛ تʴلʽـل الارتॼـاȋ الʺʱعـʙد  

قل  وجʨد علاق ـɦـ ــائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʶــ ــʟ خʶــ ة ارتॼاȋ ســــلॽʰة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــ
) ȋاॼة، ودرجة الارتॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽعايʺǼ جحʛل مʽ ـrـ ــــ ـــ ـــلʰي  ٠.٣٢-الʶʱـــ ـــ ) إرتॼاȋ ســــــ

ʽل الʨʻʰك Ǽالʨʰرصــــــة مع تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســــــॼة الʺʸــــــȄʛة   ضــــــʅॽɻ، مʺا ǽفʶــــــʛ أن تʶـــــrـ
 ـ̋ـ ʵــʙام  الʺʨʱافقــة مع معــايʛʽ الʱقــارʛȄ ال الॽــة الــʙولॽــة ʵǽفʠ مʧ إدارة الأرȃــاح Ǽــالʨʻʰك، Ǽــإســـــــــــــɦـ

  مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح.
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ــॽɻفة         ــــ ــفʛت نʱائج تʴلʽل الارتॼاȋ الʺʱعʙد وجʨد علاقة ارتॼاȋ مʨجॼة ʛʡدǽة ضـــ ــــ وقʙ أســـ
بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʟʸʵ خʶائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʱʶقل صافي الȃʛح مʛجح Ǽالʽʳʶʱل  

ـ̋الॽـة الـʙولॽـة، ودرجـة الا Ȑʨ  )، ارتॼـاȋ غʛʽ معȑʨʻ ٠.١٨٥رتॼـاȋ (ومعـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال ، مʶـــــــــــــɦـ
ــاوȑ ٠.٢٥٥الʺعȄʨʻة ( ــ ـــ Ȑʨ الʺعȄʨʻة الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا أقل مʧ أو تʶـــ ـــɦـ ) أكʛʰ مʧ مʶــــــ

)٥٪  (.    ʧʽـــة بȄʨـــة قॼجʨم ȋـــاॼد علاقـــة ارتʨد وجʙعـــʱʺال ȋـــاॼـــل الارتʽلʴـــائج تʱت نʛهʣـــا أʺؗ
ʽل،   ـrـ ــافي الȃʛح مʛجح Ǽالʶʱـ قل صـ ـɦـ ــائʛ القʛوض والʺʱغʛʽ الʺʶـ الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵـــʟ خʶـ

Ȑʨ الʺعȄʨʻـة ()، ارتॼـاȋ معȑʨʻ ٠.٦٧ة الارتॼـاȋ (ودرج ـ Ȑʨ  ٠.٠٠٠، مʶـــــــــــــɦـ ) أقـل مʧ مʶـــــــــــــɦـ
) ȑــاو ــʛ هʚه الʳॽʱʻة  .)٪٥الʺعȄʨʻة الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا أقل مʧ أو تʶــــــــــ ــــ ـــ زȄادة    أن  وتفʶـــ

  ʖائʛــــات والʹــــ ـyـ ــــات خʶــــائʛ القʛوض تʕدȑ إلى زȄادة صــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵــ ـyـ مʸʵــ
ʝȞة، والعȄʛــــʸʺرصــــة الʨʰالǼ لةʳــــʶʺاصــــة الʵة الȄʛــــʸʺك الʨʻʰل للʽ ॽح    مʛجح Ǽالʶʱـــrـ صـــɹـ

ـــات   ـــات خʶـــائʛ القʛوض تʕدȑ إلى انʵفاض صـــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵــyـ انʵفاض مʸʵــyـ
  Șافʨʱة، وتȄʛــʸʺرصــة الʨʰالǼ لةʳــʶʺاصــة الʵة الȄʛــʸʺك الʨʻʰل للʽ والʹــʛائʖ مʛجح Ǽالʶʱـrـ

ــة   ــة,(Anandarajan et al., 2007)هʚه الʱʻائج مع نʱائج دراســــ  Teuta  (2013 ، ودراســــ

Llukani) ʦول رقʙʳال ʧʽʰȄحلة  ٩).  وʛراســـــة في مʙات الʛʽغʱʺل ȋاॼفة الارتʨــف معايʛʽ ) مʸـــ
حʱى   ٢٠٠٩معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة عʧ الفʛʱة مʧ  الʺʴاســــــــॼة الʺʸــــــــȄʛة الʺʨʱافقة مع

  ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:٢٠١٥
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 ) ʦول رقʙراسة ٩جʙات الʛʽغʱʺل ȋاॼفة الإرتʨفʸم :(  

VARIABLES 

LLP EBPT 
LIST

ED 

LISE
DSIZ

E 

LISR
EGU 

IFRSs 
EBPT
LIST

ED 

IFRSs 
EBPT 

SIZE EBPTLISTED 

LLPs 
1 0.980 0.003 

-
0.075 

-
0.326 

0.186 0.067 
-

0.204 
0.676 

EBPT  
0.980 1 0.029 

-
0.038 

-
0.318 

0.215 0.127 
-

0.158 
0.694 

LISTED 
0.003 0.030 1 0.974 0.514 0.285 0.070 

-
0.082 

0.600 

LISEDSIZE 
-

0.075 
-

0.040 
0.974 1 0.503 0.242  0.034 0.113  0.522 

LIS IFRSs 
-

0.325 
-

0.320 
0.515 0.503 1 0.554 0.422 

-
0.035 

-0.010 

REGUEBPTLIS 
0.186 0.220 0.285 0.242 0.554 1 0.890 

-
0.159 

0.367 

REGUEBPT 
0.067 0.130 0.07 0.034 0.422  0.891 1 

-
0.158 

0.228 

SIZE 
-

0.204 
-

0.160 
-

0.082 
0.114 

-
0.030 

-
0.160 

-
0.158 

1 -0.280 

EBPTLISTED 
0.676 0.690 0.6 0.522 

-
0.005 

0.367 0.227 
-

0.284 
1 

LLPs .  0.000 0.489 0.234 0.000 0.034 0.257  0.022 0.000 
EBPT 0.000 . 0.39 0.357 0.000 0.017 0.106 0.061 0.000 

LISTED 0.489 0.390 . 0.000 0.000 0.002 0.247 0.213 0.000 
LISEDSIZE 0.238 0.360 2E-63 . 0.080 0.008 0.369 0.133 0.000 

LIS IFRSs 0.000 0.000 0.000 0.000 . 0.000 0.000 0.367 0.479 
EBPTLISTED 0.034 0.02 0.002 0.008 0.000 . 0.000 0.059 0.000 

IFRSs BPT 0.255 0.11 0.247 0.370 0.000 0.000 . 0.060 0.012 
SIZE 0.022 0.060 0.213 0.134 0.367 0.06 0.060 . 0.002 

EBPTLISTED 0.000 0.000 0.000 0.000 0.471 0.000 0.012 0.002 . 

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)

  تʲلʻل الإنʗʲار الʯʸعʗد:  ٨/٢/٨/٤/٢
ــلʨب تʴلʽل الإنʙʴار الʺʱعʙد الʙʱرʳȄي بهʙف ॽʀاس تأثʛʽ الʺʱغʛʽات           ʙʵام أســـــــ ـــــɦـ تʦ اســـ

 ʧة مʛʱوض في الفʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵع مǼاʱال ʛʽغʱʺقلة على ال ʁɦـ  ٢٠١٥حʱى   ٢٠٠٩الʺ
ـ̔ل   ـ̋الॽـة الـʙولॽـة، وأʣهʛ تʴل ـɹاســــــــــــــॼـة الʺʸــــــــــــــȄʛـة مع معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال فʛʱة تʨافȘ معـايʛʽ الʺ

ــات والʹــʛائʖ    الإنʙʴار الʺʱعʙد الʱأثʛʽ الإʳǽابي الʺعȑʨʻ لʺʱغʛʽ صــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـyـ
ــائʛ القʛوض، وॽʀʺة معامل الإنʙʴار ( ــــ ـــ ــــــــــــات خʶـــ ـyـ ــــ ـــ )،  ٠.٩٦٩على الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵـــ

Ȑʨ الʺعȄʨʻة ( ـــــɦـ Ȑʨ الʺعȄʨʻة الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا أقل مʧ أو ٠.٠٠٠ومʶـــ ـــــɦـ ) أقل مʧ مʶـــ
) ȑــاو ــة ال  ٪٥تʶـــــــ ــــــʴة فʛض الʙراســـــــ يʨجʙ تأثʲ  ʛʽاني الȑʚ يʟʻ على أنه " )، مʺا يʙؗʕ صـــ

  ʙعǼ وضʛالق ʛــائ ـــات خʶـ ـyـ ـــات والʹـــʛائʖ على مʸʵـ ـyـ ــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـ معȑʨʻ لʸـ
ـȄʛyة الʺعʙلة" ـȄʛyة    .تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ ـʛʁ هʚه الʳॽʱʻة Ǽأن الʨʻʰك الʵاصـة الʺ وتف
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ـʁائʛ القʛوض في ʣل تȘʽʰʢ معايʛʽ ا ـyات خ yـ ʵام مʙʵ ɦإسـǼ احȃة  تʺارس إدارة الأرॼاسـʴʺل
  الʺȄʛʸة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  

ــافي الȃʛح قʰــل        ــــ ـــ ـــ ــلʰي لʺʱغʛʽ صـــ ـــ ــــــ وʧʽʰȄ تʴلʽــل الإنʴــʙار الʺʱعــʙد الʱــأثʛʽ الʺعȑʨʻ الʶـــ
ــــــات والʹــــــــــــــʛائـʖ مʛجح Ǽʺعـايʛʽ الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة الـʙولॽـة على الʺʱغʛʽ الʱـاǼع   ــــــ ـــ ـyـ الʺʸʵــــــــــــ

ʴة معامل الإنʺॽʀوض ، وʛالق ʛــائ ـــــات خʶــــــ ـــ ـyـ Ȑʨ الʺعȄʨʻة  ٠.٥٣١-ʙار (مʸʵــــــ )، ومʶـــــــɦـ
)٠.٠٠٠) ȑــاو ــ ـــ Ȑʨ الʺعȄʨʻة الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا أقل مʧ أو تʶــــــ ـɦـ ــ ــــــ )،    ٪٥) أقل مʧ مʶـــ

ــلʨك إدارة الأرȃاح   ــــ ــʛʽ هʚه الʳॽʱʻة أن تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ʙʴǽ مʧ ســـ ــــ وتفʶـــ
ʧʽʰة. ؗʺا يȄʛــــــʸʺــة ال ــائʛ القʛوض في الʨʻʰك الʵاصــــ ــــــات خʶــــ ـyـ ʙʵام مʸʵــــ تʴلʽل    Ǽإســـــɦـ

ـــات   الإنʙʴار الʺʱعʙد الʱأثʛʽ الʺعȑʨʻ الʶـــلʰي لʺʱغʛʽ حʦʳ الʥʻʰ على الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــyـ
Ȑʨ الʺعȄʨʻة (٠.٠٠٢-خʶــــائʛ القʛوض، وॽʀʺة معامل الإنʙʴار ( ) أقل مʧ ٠.٠١٤)، ومʶـــɦـ

) ȑـــاوʶأو ت ʧان ألفا أقل مʲاحॼده الʙح ȑʚة الȄʨʻالʺع Ȑʨ )، وتفʶـــʛʽ هʚه الʳॽʱʻة أن   ٪٥مʶــɦـ
ــائʛ القʛوض.    الʨʻʰك ـــات خʶـ ـyـ ʙʵام مʸʵـ ها تʳاه إدارة الأرȃاح Ǽإســɦـ ʨؗــل ʛʽʰؗة الǽ ʦʳʴقل سـ

ــــــافي الȃʛح قʰــل   ـــ ـــ كʺــا  ʤǽهʛ تʴلʽــل الإنʴــʙار الʺʱعــʙد  الʱــأثʛʽ الإʳǽــابي الʺعȑʨʻ لʺʱغʛʽ صـــ
ʽل ومعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على الʺʱغʛʽ الʱاǼع   ــات والʹــʛائʖ مʛجح Ǽالʶʱـrـ الʺʸʵـyـ

ــائʛ القʛو  ـــــات خʶـــــــــ ـــ ـــ ـyـ Ȑʨ الʺعȄʨʻة  ٠.٤٧٤ض، وॽʀʺة معامل الإنʙʴار (مʸʵـــــــــ )، ومʶــــــــــɦـ
)٠.٠٠٠) ȑــاو ــــــ ـ̡ان ألفـا أقـل مʧ أو تʶــــــ Ȑʨ الʺعȄʨʻـة الـȑʚ حـʙده الॼـاح )،  ٪٥) أقـل مʧ مʶـــــــــــــɦـ

وتفʶــʛʽ هʚه الʳॽʱʻة أن الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصــة الʺʸــȄʛة الʱي تȘʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة  
ــة ʧȞʺǽ أن تʺارس إدارة   ــʳلة Ǽالʨʰرصـــ ــائʛ  الʙولॽة ومʶـــ ـــــات خʶـــ ـyـ ʙʵام مʸʵـــ ـɦـ الأرȃاح Ǽإســـ

ــلʰي لʺʱغʛʽ    القʛوض ؗأداة لإدارة الأرȃاح. وʤȄهʛ تʴلʽل الإنʙʴار الʺʱعʙد الʱأثʛʽ الʺعȑʨʻ الʶــ
ــــــات خʶــــــائʛ القʛوض ، وॽʀʺة معامل   ـyـ ʽل في الʨʰرصــــــة على الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــــ الʶʱـــــrـ

Ȑʨ الʺعȄʨʻة (٠.٠١٧-الإنʙʴار ( ـɦـ Ȑʨ الʺعȄʨʻة ا٠.٠٠٠)، ومʶـــــــــ ـɦـ لȑʚ حʙده  ) أقل مʧ مʶـــــــــ
) ȑــاو ــ ـــ ــʳلة في  ٪٥الॼاحʲان ألفا أقل مʧ أو تʶــــــ ــ ــʛʽ هʚه الʳॽʱʻة  أن الʨʻʰك الʺʶـــــــــ ــ )، وتفʶـــــــــ

ــات خʶــائʛ القʛوض. ؗʺا تʴلʽل   ʙʵام مʸʵـyـ ها تʳاه إدارة الأرȃاح Ǽإسـɦـ ʨؗقل ســلǽ رصــةʨʰال
  ʖائʛ́ـ ـyات وال yـ ʵʺل الʰح قȃʛصـافي ال ʛʽغʱʺل ȑʨʻابي الʺعʳǽالإ ʛʽأثʱد  الʙعʱʺار الʙʴالإن

ــائʛ القʛوض، وॽʀʺة معامل الإنʙʴار  مʛجح Ǽال ــات خʶــ ــ ـyـ ʽل على الʺʱغʛʽ الʱاǼع مʸʵــ ـrـ ʶʱــ



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٥ ٨  

Ȑʨ الʺعȄʨʻة (٠.١٣٢( ـɦـ ــ Ȑʨ الʺعȄʨʻة الȑʚ حʙده الॼاحʲان ألفا  ٠.٠١١)، ومʶـــ ـɦـ ــ ) أقل مʧ مʶـــ
) ȑـــاو ـــافي أرȃاح قʰل   .)  ٪٥أقل مʧ أو تʶــــــ ـــ وتفʶـــــــــʛʽ هʚه الʳॽʱʻة أن الʨʻʰك الʱي تʴقȘ صـــ

ـʳʁلة Ǽالʨʰرصـة ـʛ́ائʖ وم ـyات وال yـ ʵʺام    الʙʵ ɦإسـǼ احȃأن تʺارس إدارة الأر ʧȞʺǽ ةȄʛyـ الʺ
) ʦول رقʙʳال ʧʽʰȄاح.  وȃوض ؗأداة لإدارة الأرʛالق ʛــائ ــ ــات خʶـــ ـــــ ـyـ ــ ) نʱائج تʴلʽل  ١٠مʸʵـــ

 ʧة مʛʱي في الفʳȄرʙɦـ ـʙɹار الʺʱعـʙد ال ـɹاســــــــــــــॼـة   ٢٠١٥حʱى   ٢٠٠٩الإن فʛʱة تʨافȘ معـايʛʽ الʺ
ʳضح الʨȄة. وॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽة مع معايȄʛʸʺال) ʦول رقʙار  ١٠ʙʴل الإنʽلʴائج تʱن (

  الʺʱعʙد، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:
 ) ʦول رقʙد ١٠جʙعʱʺار الʙʴل الإنʽلʴائج تʱن : (  

VARIABLES  بعد تطبيقIFRSs 

 
B t Sig. 

(Constant) 0.018  2.07 0.041 

EBPT 0.969 22.69 0.000 

EBPT* IFRSs -0.531 -5.82 0.000 

SIZE -0.002 -2.48 0.014 

EBPT * IFRSs *LISTED 0.474 4.748 0.000 

LISTED -0.017 -4.05 0.000 

EPBT*LISTED 0.132 2.566 0.011 

Adjusted R Square  0.958  

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)

الʺʱعʙد قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ   وȄعʛض الॼاحʲان نʱائج تʴلʽل الإنʙʴار        
الʺالॽة الʙولॽة، وقʙ اتʹح مʧ مقارنة الʨʺʻذجʧʽ إنʵفاض معامل الإنʙʴار للʺʱغʛʽ الʺʱʶقل  

  ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰح قȃʛي صافي الʶॽئʛالEBPT) (   ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ
نʵفاض تأثʛʽ الʺʱغʛʽ  )، مʺا يʙؗʕ إ ١.١٣٨) بʙلاً مʧ (٠.٩٦٩الʺالॽة الʙولॽة لॼʸॽح (

  ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰح قȃʛي صافي الʶॽئʛقل الʱʶʺالEBPT)(  عǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال
وتʙؗʕ هʚه الʳॽʱʻة أن تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة  . )LLPs( مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض 

الʙولॽة ʵǽفʠ مʧ مʺارسة إدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك Ǽإسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض،  
تʺʻع هʚه الʺعايʛʽ مʺارسة إدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك Ǽإسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ   ولʧؔ لا

 ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰق ʧʽذجʨʺʻمقارنة ال ʧل نهائي، ؗʺا اتʹح مȞʷǼ وضʛالق
Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايAdjusted R Square    ʛʽالʺالॽة الʙولॽة زȄادة معامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل  
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يʙؗʕ زȄادة القʨة الʱفȄʛʽʶة لʨʺʻذج الإنʙʴار الʺʱعʙد Ǽعʙ تȘʽʰʢ    الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، مʺا
) ʦول رقʙʳضح الʨȄة. وॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽل ١١معايʰد قʙعʱʺار الʙʴل الإنʽلʴائج تʱن (

  وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على الʨʴʻ الʱالي: 
 ) ʦول رقʙد١١جʙعʱʺار الʙʴل الإنʽلʴائج تʱة   ) :  نॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰق  

VARIABLES  Șʽʰʢت ʙعǼ IFRSs Șʽʰʢل تʰق IFRSs  

 
B t Sig. B t Sig. 

(Constant) 0.018 2.07 0.041 0.022 0.954 0.000 

EBPT 0.969 22.69 0.000  1.138 44.79 0.000 

EBPT*IFRSs -0.531 -5.82 0.000 ------ ------ ------- 

SIZE -0.002  -2.48 0.014 -0.025 -0.716 0.478 

EBPT * IFRSs*LISTED 0.474 4.748 0.000 ------- ------- ------- 

LISTED -0.017 -4.05 0.000 
-

0.0432 
-

1.4025 0.16706 

EPBT*LISTED 0.132 2.566 0.011 
-

0.0271 0.7083 0.48211 

Adjusted R Square  0.958   0.952  

  ( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)  

  : وȂلʦʴȜॻʱن للʙتʔاخॺʯار  ٨/٢/٨/٤/٣
ʙʵام  اخॼʱار         ــــات خʶــــائʛ    لإخॼʱار  وȄلʶȞॽʳــــʨن للʛتʖتʦ اســـɦـ ـyـ الفʛق بॽʀ ʧʽʺة مʸʵــ

  ʙعȃل وʰــة ق ــ ـــ ــȄʛة الʵاصـــ ــ ــȄʛة الʺعʙلة وفقاً  القʛوض في الʨʻʰك الʺʸــــــ ــ تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʸــــــ
ــȃʨة (  ॽʀZʺة    لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، وأʣهʛت نʱائج الاخॼʱار ) أقل ١.٤٠٢-الʺʶʴـ

Ȑʨ الʺعȄʨʻة (،  )١.٩٥(  مʧ الॽʁʺة الʛʴجة Ȑʨ ٠.١٦١ومʶــــــــɦـ الʺعȄʨʻة الȑʚ  ) أكʛʰ مʧ مʶــــــــɦـ
) ȑــاو ــʙ أنــه لا تʨجــʙ فʛوق ذات دلالــة    ٪٥حــʙده الॼــاحʲــان ألفــا أقــل مʧ أو تʶـــــــــــــ ʕؗمʺــا ي ،(

ــȄʛة ــة الʺʸــ ــائʛ القʛوض في الʨʻʰك الʵاصــ ــــات خʶــ ـyـ ــائॽة بॽʀ ʧʽʺة مʸʵــ قʰل وȃعʙ    إحʸــ
مʺا يʙؗʕ صــــــʴة الفʛض الʲالʘ للʙراســــــة الȑʚ  ،  تȘʽʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســــــॼة الʺʸــــــȄʛة الʺعʙلة

ــائॽة بॽʀ ʧʽʺة   يʟʻ على  أنه : ــــ ــائʛ  "لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸـــ ــــ ـــــــــات خʶـــ ـyـ ــــ مʸʵـــ
ـȄʛyة الʺعʙلة" ـʛʁو   .القʛوض قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ هʚه الʳॽʱʻة عʙم مقʙرة    تف

ــȄʛة   ــ ــॼة الʺʸــــــ ــ على مʻع   IFRSs  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة الʺʨʱافقة معمعايʛʽ الʺʴاســــــ
ــلʨك ادارة الأرȃاح   ـــ مʧ الॽʁʺة الʛʴجة    الʱي تقʛʱب  )١.٤٠(  ॽʀ Zʺة وتفʶـــــــــــʛ  ،  في الʨʻʰكســــــ

  خفʠ على    معايʛʽ الʺʴاســـــــــॼة الʺʸـــــــــȄʛة الʺعʙلةلى تأثʛʽ  إ  هʚه الʳॽʱʻة  تʷـــــــــʛʽو   .)١.٩٥(
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دارة  إولʝॽ مʻع سلʨك    سلʨك إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك Ǽإسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض،
(  .)(Hae-Young Kim. 2013.  الأرȃــــاح  ʦرق الʳـــــʙول  ـــــح  ـــ ـــ اخॼʱـــــار  ١٢وʨȄضـــ نʱـــــائج   (

ʖتʛن للʨʶȞॽʳلȄالي:  وʱال ʨʴʻعلى ال  
 ) ʦول رقʙار ١٢جॼʱائج اخʱن : ( ʖتʛن للʨʶȞॽʳلȄو  

Test Statisticsb 

 

 BEFOR - AFTER  

Z -1.402a 

Asymp. Sig. (2-tailed) .161 

  
  الاحʸائي لॽʰانات الʙراسة)( الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل 

 ) ʦول رقʙʳضح الʨȄالي ١٣وʱال ʨʴʻعلى ال ʥراسة، وذلʙوض الʛار فॼʱائج اخʱن ʟʵمل (  
  ) ʦول رقʙراسة    ١٣جʙوض الʛار فॼʱائج اخʱن ʟʵمل  : (  

  فʛوض الʙراسة 
ॼɦارات   اɦئج اخ ن

  الفʛوض 
ة  ॽrɦ   ال̒

ʙيل  hض الʛالف  

ـyـــافي الȃʛح   .الفʛض الأول:  "يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ ل
قʰل الʺʸʵــʸــات والʹــʛائʖ على مʸʵــʸــات 
ـــॼة   ـــائʛ القʛوض قʰل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـ خʶـــ
ـــــȄʛة الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة   ـــ ـyـــــ الʺ

  الʙولॽة في الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة". 

ــفـــʛض   الـ ــة  ـɹـــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ـــʴة   الأول، وعʙم صـــ

ʙيل  hض الʛالف  

ʨل   hق
  الفʛض 

ــافي الȃʛح قʰل يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ لا   ــ ـyــ ل
ــــــــʛائـــʖ على  ـــــ ـ́ ـــــات وال ـــ ــــــ ـyــ ــ ــــــ ـــــ yـ ʵʺال
 Șʽʰʢل تʰوض قʛالق ʛائʶات خʸʸʵم
ـyـــȄʛة الʺعʙلة وفقاً  معايʛʽ الʺʴاســــॼة الʺ
ــة في  ــʙولॽــ الــ ــة  ــالॽــ الʺــ  ʛȄــار الʱقــ  ʛʽــاي لʺعــ

  الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة".

ا̡ني:   ـyـــــــافي الȃʛح "الفʛض ال يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ ل
قʰل الʺʸʵــʸــات والʹــʛائʖ على مʸʵــʸــات 

  ʛــائ ــ القʛوض Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـــــॼة  خʶـــ
ـــــȄʛة الʺعʙلة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة   ـــ ـyـــــ الʺ

  الʙولॽة في الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة."

ــفـــʛض   الـ ــة  ـɹـــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ــʴة   ا̡ني، وعʙم صــــ ال

ʙيل  hض الʛالف  

ʨل   hق
  الفʛض 

ـyـــــافي الȃʛح قʰل لا  يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ ل
ــــــــʛائـــʖ على  ـــــ ـ́ ـــــات وال ـــ ــــــ ـyــ ــ ــــــ ـــــ yـ ʵʺال

 ʙعǼ وضʛالق ʛائʁـ ـyات خ yـ ʵم Șʽʰʢت
ـyـــȄʛة الʺعʙلة وفقاً  معايʛʽ الʺʴاســــॼة الʺ
ــة في  ــʙولॽــ الــ ــة  ــالॽــ الʺــ  ʛȄــار الʱقــ  ʛʽــاي لʺعــ

  الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة.
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 :ʘــ ــ ــالـ ـ̡ــ دلالــــــة   .الفʛض ال ذات  فʛوق   ʙــ ـــ تʨجـ "لا 
مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض  إحʸائॽة بॽʀ ʧʽʺة  

ــــــــȄʛة  ـyــ ــــــــॼة الʺ قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـ
ـ̋الॽـ ة الـʙولॽـة في الʺعـʙلـة وفقـاً لʺعـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال

  .  الʨʻʰك الʺȄʛʸة الʵاصة "

ــفـــʛض   الـ ــة  ـɹـــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ــــʴة   ا̡لʘ، وعʙم صـ ال

ʙيل  hض الʛالف  

ʨل   hق
  الفʛض 

  ʧʽـة بॽــــــائ ـــــ ـــ yـ تʨجـʙ فʛوق ذات دلالـة إح
ــائʛ القʛوض قʰل ॽʀʺة  ــات خʶـ yـ ــ yـ ʵم

ـyـــȄʛة   ــॼة الʺ وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســ
ــالॽـــة   ــارʛȄ الʺـ ــايʛʽ الʱقـ ــاً لʺعـ ــة وفقـ ــʙلـ الʺعـ

  . الʺȄʛʸة الʵاصة "الʙولॽة في الʨʻʰك 

  الʺʙʸر : ( إعʙاد الॼاحʲان مʧ مʛʵجات الʴʱلʽل الإحʸائي لॽʰانات الʙراسة) 

  الʳلاصة والʹʯائج والʦʯصॻات: ٨/٣
  خلاصة الʗراسة:   ١/ ٨/٣

قʛار            ـɦـ ــــ ـــ ــاهʦ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في تعʜȄʜ الʲقة والʨʺʻ، وتʴقȘʽ الاســـ تʶــــــــــ
ـȐʙ̋ الȄʨʢـل،   ــــــاد العـالʺي على ال ـ̋الي في الاقʸʱـــــــــ ـ̋الॽـة  و ال Ȅهـʙف تʛȄʨʢ معـايʛʽ الʱقـارʛȄ ال

، ومʶـــاعʙة  ʛ الʷـــفاॽɾة والʺʶـــاءلة والؔفاءة في الأســـʨاق في جʺॽع أنʴاء العالʽ ʦتʨفإلى  الʙولॽة  
ॽة مʨثʨقة وعالॽة الʨʳدة  ـhـ وتʤهʛ إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك    .الʨʻʰك على إنʱاج معلʨمات مʴاســـ

نʳॽʱة لʱعʺʙ إدارة الʥʻʰ إخفاء الʷʻاȋ الفعلي، ʖʰʶǼ دوافع خاصة Ǽالإدارة مʲل الʨʸʴل على 
مȞافآت الإدارة، أو تʧʽʶʴ صʨرة الʥʻʰ، لʚʳب مʙȄʜ مʧ الأʛʡاف الʵارجॽة للʥʻʰ، وتʨفʛ ؗل 

 ʧاح،  مȃدوافع إدارة الأر ʛʁـ ـyف وȄف ǽ ًاȄʛʤة أسـاسـاً نॽابʳǽة الإॼاسـʴʺة الȄʛʤالة ون ʨؗة الȄʛʤن
وتʱʵلف دوافع إدارة الأرȃاح مʧ بʥʻ لأخʛ، وتʨجʙ ثلاثة أنʨاع أســاســॽة مʧ دوافع إدارة الأرȃاح  

  تʲʺʱل في دوافع سʨق الʺال، ودوافع الʱعاقʙ، والʙوافع الॽʺॽʤʻʱة.
ــʺʧ إدارة الأ       ʧ يʲʺʱل الأول في إدارة الأرȃاح على أســــــــاس  وتʱʹــــــ ـ̔ـ ــاســــــ ـــ رȃاح نʨعʧʽ أســـ

 ʧاح مȃدارة الأرȂاضــها، وʛة لأغॼاســʻʺة الॽ ʴقاق عʙʻما تʱʵار الإدارة الʶــॽاســات الʺʴاسـhـ الاسـɦـ
خلال إعـــʙاد الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة، بʻʽʺـــا يʲʺʱـــل الʨʻع الʲـــاني مʧ إدارة الأرȃـــاح في إدارة الأرȃـــاح  

ـʢ̫ة الʥʻʰ الॽʁॽʁʴة الॽʁॽʁʴة، وʦʱȄ هʚا الʨʻع   ـ̫غʽلॽة لأن ʱات الॽاء العʺلʻارات أثʛع الق   . عʙʻ صـ̒
  Șعلʱامل تʨة، وعʺ ʨؗʴل الʲة مॽʺॽʤʻامل تʨع ʗاء ؗانʨــ وتʱأثʛ إدارة الأرȃاح Ǽعʙة عʨامل، ســـــــــ
اعة الʺʸـــॽɾʛة، وʛʱȄتʖ عʧ إدارة   ʸʵǼـــائʟ الʨʻʰك مʲل حʦʳ الʥʻʰ، وعʨامل مʛتʢॼة Ǽالʸــ̒ـ

ʰــل ــ ـــ ـــ ــــʨق، والʱأثʛʽ  الأرȃاح العʙيʙ مʧ الآثار الʶـــ ॽة ǽعʙ مʧ أهʺها تॽʀ ʠॽɿʵʺة الʥʻʰ في الʶـــــــــ
ــغʽل، وفʛض عقȃʨات   ـــ ــȞلات الʷʱـــ ــلʰي على الʺعايʛʽ الأخلاॽʀة داخل الʥʻʰ، وȂخفاء مʷــــــ ـــ الʶـــ

  اقʸʱادǽة.
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       ʛȄقارʱال ʛʽاق معايʢاح في نȃــات إدارة الأر ــॼة إلى أن مʺارســ ــارت أدبॽات الʺʴاســ ولقʙ أشــ
، وȂذا خʛجʗ هʚه الʺʺارســــــات عʧ نʢاق هʚه الʺعايʛʽ  الʺالॽة الʙولॽة تعʙ مʺارســــــات شــــــॽɺʛة

ــॼح غʛʽ شــــــــॽɺʛة، ولا ǽʹــــــــʺʧ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة عʙم إدارة الأرȃاح،   تʸــــــ
ــــــــــȄʨه   ــــــــــات تʗʴ مʤلة معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، لعʙم تʷـــ وʖʳȄ أن تʨؔن هʚه الʺʺارســـ

ــʴة عॽɿॽؗ ʧة وʨȄفʛ تʙʴيʙ تقॽʻا  .عʺلॽة إعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة ــʨرة واضـــــــــ ت إدارة الأرȃاح صـــــــــ
تعامل الʺʙيʧȄʛ مع الأرȃاح، وʖʳȄ الʷؔــــــف عʧ الʱقॽʻة الʺॼʢقة في إدارة الأرȃاح، وʵȃاصــــــة  

  الʱي تʱʶفʙʽ مʧ مʛونة معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.
      ʛȄقارʱال ʛʽافقة مع معايʨʱʺة الȄʛyـ ـʗy الʙراسـة إلى أن تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ   وخل

الʺالॽة الʙولॽة في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺʸـــȄʛة يʕدȑ إلى خفʠ مʺارســـات إدارة الأرȃاح، نʳॽʱة  
ــائʛ القʛوض Ǽالʺقارنة Ǽالفʛʱة قʰل  ــات خʶــ ــ ـyـ ــʛف في مʸʵــ لʱقʙʽʽ حȄʛة إدارة الʥʻʰ في الʸʱــ
 ʗي ؗانʱة الॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽافقة مع معايʨʱʺة الȄʛــ ــॼة الʺʸـــــــــ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـــــــ

ॽة، وحȄʛة تقʙيʛ  تʨجʙ ب ʙʵام الʙʰائل الʺʴاسـhـ ها مʶــاحة ʛʽʰؗة مʧ الȄʛʴة لإدارة الʨʻʰك في اسـɦـ
ــȄʛة الʺʨʱافقة مع  ــॼة الʺʸــــ ــائʛ القʛوض، وقʙ أدȐ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســــ ـــات خʶــــ ـــ ـyـ مʸʵــــ
ॽة   ــــــhـ ـــــــȄʛة إلى تʨفʛʽ معلʨمات مʴاســـ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺʸـــ

Ȅʛʺʲʱʶʺدقة لل ʛʲأك.ʧ  
  نʯائج الʗراسة:   ٢/ ٨/٣

ـــــة        ـــــائي لॽʰانات الʙراســـ ـــــل الॼاحʲان لʺʨʺʳعة مʧ الʱʻائج مʧ خلال الʴʱلʽل الإحʸـــ تʨصـــ
 ʧم ʙعȄة، وȄʛــ ــ ــة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺʸـــ الॽʁॽʰʢʱة على عʻʽة مʧ الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــــ

  أهʦ هʚه الʱʻائج ما يلي:
ـــــات خʶ ـــــ -١ yـــــʸʵم ʧʽة بȄʨة قॽابʳǽإ ȋاॼعلاقة إرت ʙجʨح  تȃʛوض وصـــــافي الʛالق ʛائ

ـــــات والʹـــــʛائʖ في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــــة في مʸـــــʛ، وذلʥ قʰل  ـyـ قʰل الʺʸʵـــ
وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʸــȄʛة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة،  
ــات والʹــʛائʖ تʕدȑ إلى   yــʸʵʺل الʰح قȃʛادة صــافي الȄة أن زʳॽʱʻه الʚه ʛʽــʶوتف

ـــــات خʶـــــائ ـyـ ॽح تʠॽɿʵ صـــــافي الȃʛح قʰل زȄادة مʸʵـــ ʛ القʛوض، والعʝȞ صــــɹـ
 الʺʸʸʵات والʹʛائʖ يʕدȑ إلى تʠॽɿʵ مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض.
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ـــــــʛائʖ على   -٢ ــــــــــات والʹـــ ـyـ ـــــ ــــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـــ ـــ يʨجʙ تأثʛʽ إʳǽابي معȑʨʻ لʸـــ
ــات خʶــائʛ القʛوض قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســॼة الʺʸــȄʛة الʺʨʱافقة   مʸʵـyـ

 الʙولॽة.مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة  

٣-   ʙعȃل وʰوض قʛالق ʛــائ ــات خʶــــ ــــ ـyـ ــائॽة بʧʽ مʸʵــــ لا تʨجʙ فʛوق ذات دلالة إحʸــــ
 تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.

٤-   ʛʽعايʺǼ جحʛم ʖائʛــات والʹــ يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ ســلʰي لʸــافي الȃʛح قʰل الʺʸʵـyـ
ـــ ـــــ ـــــات خʶـــ ـــ ـــ ـyـ ـــ ـــ ائʛ القʛوض في الʨʻʰك الʳʱارȄة  الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على مʸʵـــ

 الʵاصة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺȄʛʸة.

ــات خʶــائʛ القʛوض في الʨʻʰك   -٥ يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ ســلʰي لʦʳʴ الʥʻʰ على مʸʵـyـ
 الʳʱارȄة الʵاصة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺȄʛʸة.

٦-   ʛʽعايʺǼ جحʛم ʖائʛʹات والʸʸʵʺل الʰح قȃʛافي الʸل ȑʨʻابي معʳǽإ ʛʽتأث ʙجʨي
Ȅقارʱال  ʛــائ ــات خʶـــ ـــ ـyـ ــȄʛة على مʸʵـــ ــة الʺʸـــ ʽل Ǽالʨʰرصـــ ـrـ ʛ الʺالॽة الʙولॽة والʶʱـــ

 القʛوض في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺȄʛʸة.

يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ سلʰي لʽʳʶʱل الǼ ʥʻʰالʨʰرصة على مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض   -٧
 في الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺȄʛʸة.

٨- ʛʽتأث ʙجʨجح   يʛم ʖائʛـــات والʹـــــــــ ـــ ـــ yـــــــــʸʵʺل الʰح قȃʛـــــــــافي الʸل ȑʨʻابي معʳǽإ
ـʁائʛ القʛوض في الʨʻʰك الʳʱارȄة   ـyات خ yـ ʵة على مȄʛyـ ʽل Ǽالʨʰرصـة الʺ ʁrـ ʱالǼ

 الʵاصة الʱي تعʺل في الʯʽʰة الʺȄʛʸة.

ـــــات خʶـــــائʛ القʛوض ؗأداة لإدارة   -٩ ʙʵم إدارة الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــــة مʸʵــــyـ تʶــــɦـ
ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰاح قȃالأر    ʛȄقارʱال ʛʽافقة مع معايʨʱʺة الȄʛــ ــــ ــॼة الʺʸـــ ــــ الʺʴاســـ

 الʺالॽة الʙولॽة.

١٠-   ʛــائ ــات خʶـ ـ ـyـ ʙʵام مʸʵـ ـɦـ ــلʨك الʨʻʰك ʛʽʰؗة الʦʳʴ تʳاه إدارة الأرȃاح Ǽإسـ ǽقل سـ
.ʦʳʴة الʛʽك صغʨʻʰاح في الȃك إدارة الأرʨسل ʙȄʜا يʺʻʽوض، بʛالق 

ــȄʛة -١١ ــॼة الʺʸـــ ــة الʱي تȘʰʢ معايʛʽ الʺʴاســـ الʺعʙلة    تʺارس الʨʻʰك الʳʱارȄة الʵاصـــ
 إدارة الأرȃاح Ǽإسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض.
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١٢-   ʛʽمعاي Șʰʢي تʱة الȄʛـــʸʺرصـــة الʨʰالǼ لةʳـــʶʺاصـــة الʵة الȄارʳʱك الʨʻʰتʺارس ال
 الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺعʙلة إدارة الأرȃاح Ǽإسʙʵʱام مʸʸʵات خʶائʛ القʛوض.

أدȐ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   -١٣
ـــــــة الʱي تعʺــل في الʯʽʰــة  إلى الʴــʙ مʧ إدارة الأرȃــاح في   ـــ ـــ الʨʻʰك الʳʱــارȄــة الʵــاصـــ

 الʺȄʛʸة، ولʦ تʺʻع هʚه الʺعايʛʽ سلʨك إدارة الأرȃاح ȞʷǼل نهائي.

  تʦصॻات الʗراسة:   ٣/ ٨/٣ 
  في ضʨء ما تʨصل إلॽه الॼاحʲان مʧ نʱائج، فإنهʺا يʨصॽان Ǽʺا يلي:       

ȑʜ ة  ر ضـــʛو  -١ ʛؗʺال ʥʻʰات الʺॽتعل Șʽʰʢت  ȑʛـــʸʺـــات    ال ـyـ ــائॽɾ   ʛʺا ʟʵǽ مʸʵـ خʶـ
  في الʨʻʰك الʺȄʛʸة.  الʱقارʛȄ الʺالॽة  ، لʧʽʶʴʱ جʨدة القʛوض

بȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʺʴاســــــــॼة الʺʸــــــــȄʛة الʺʨʱافقة مع معايʛʽ   إلʜʱام الʨʻʰك الʺʸــــــــȄʛة -٢
ــʨق،   ॽʀ ʧʺة الʨʻʰك في الʶـــ ـ̔ـ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، للʙʴ مʧ إدارة الأرȃاح، وتʶʴـــ

ʙʵمي  و مʶــاعʙة هʚه الʨʻʰك على الʺʻافʶــة مع الʨʻʰك العالʺॽة،  و  الʱقارʛȄ  اٍمʙاد مʶـɦـ
 ، وعالॽة الʨʳدة.ॽʀʨةمʨثو   شفاॽɾة Ǽʺعلʨمات أكʛʲالʺالॽة Ǽالʨʻʰك الʺȄʛʸة  

ــاح -٣ ʙʵم في إدارة الأرȃاح، ومȐʙ تʨافȘ    إلʜام إدارة الʨʻʰك Ǽالإفʸـ ــلʨب الʺʶــɦـ عʧ الأسـ
  ʙاعʨة، وقॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي ʙاعʨــادات وق ــات إدارة الأرȃاح مع ارشـــ مʺارســـ

  .ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰات الʺॽوتعل 
٤-  ʙورة تأكʛــ ــ ــــــ ــȄʛة    الʳهات الʛقابॽة  ضـــ ــ ــــــ ــʙاॽʀة الʺعلʨمات  في الʨʻʰك الʺʸـــ ــ ــــــ مʧ مʸـــ

ــادق، والأهʺॽة، والقابلॽة للʺقارنة، وقابلॽة   ॽة، وامʱلاكها صـــفات الʽʲʺʱل الʸـ ـhـ الʺʴاسـ
.ʖاسʻʺال ʗʽقʨʱوال ،ʦالفه 

  الʗراسات الʯʴʸقʮلॻة الʸقʙʯحة: ٨/٤
ـ̡ان أ            ـ̒اولن  ǽقʛʱح الॼـاح ʱك    تʨʻʰـالǼ ـاحȃـإدارة الأرǼ علقـةʱʺـة الॽلʰق ــات الʺʶـــــــــــــɦـ ـــ ـــ ـــ الـʙراســـ

هلاك    مʲل ॽʀاس أثʛ  ،في الʨʻʰك  آلॽات اٍدارة الأرȃاح الأخȐʛ   الʺʸــــȄʛة  الʳʱارȄة ʙʵام إســـɦـ اٍســـɦـ
ــॼة الॽʁʺة العادلة على اٍدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك  ، و إدارة الأرȃاح  علىالʷــــــهʛة   ʙʵام مʴاســــ أثʛ إســـــɦـ

مʧ الʨʻʰك    إدارة الأرȃاح Ǽالʨʻʰك الاســـــلامॽة مقارنة Ǽغʛʽها  لॽʁاسدراســـــة  ، و الʳʱارȄة الʺʸـــــȄʛة
 Ȑʛـــــــــــة  و   ،الأخ ـــــة مقارنةإدارة الأرȃاح   لॽʁاسدراســـ ـــ ؗʺا ǽقʛʱح    Ǽالʨʻʰك العامة. Ǽالʨʻʰك الʵاصــــــ
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قʰلॽة أثʛ أزمة ʨؗرونا العالʺॽة على إدارة الأرȃاح في  ـــــات الʺʶـــــــــــــɦـ ـــ الॼاحʲان أن تʻʱاول الʙراســــــ
ــــــʴا ــــــȄʛة، وأثʛ رقاǼة أصـــ ب الʺلॽؔة الʛʽʰؔة في رأس الʺال على إدارة الأرȃاح في الʨʻʰك الʺʸـــ

  الʨʻʰك الʺȄʛʸة.
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  :العॻȁʙةǺاللغة الʙʸاجع  ٨/٥/٣
ـــادر في   لʱؔاب الʙورȑ الʸـــــــــادرا -١ ـــ ȑʜ الʺʸـــــــــȑʛ الʸـــ ʛؗʺال ʥʻʰال ʧ٦/٦/٢٠٠٥ع  
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ـــات ـــ ـــ yـــــــــʸʵʺال ʧȄʨؔت،  ʳال ʦॽʽوتقʙ ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقع الʨة للعʺلاء على مॽانʺʱارة الائ

 :الʱالي
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ـــــام   -٢ عـــ ـــــʙة  ـــــʴـــ ـــ ɦـــــ ـــــʺـــ الـــ  ʦـــــ الأمـــ  ʛـــــ ـــــȄʛـــ ـــــي:    ٢٠٠٨تــــــــقـــ ــــــــالـــ ɦـــــ الـــ ـــــʨقــــــــع  ـــــʺـــ الـــ عــــــــلــــــــى 
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٣-   ʙاعʨإ ق ʧة مʙʺʱعʻاس الॽʁاف والʛʱالاع ʝــــــ ــــــʛȄʨ القʨائʦ الʺالॽة للʨʻʰك وأســـ عʙاد وتʸـــ
  ʝلʳم  ʧإم  ȑʛــــــــــــــʸʺال  ȑʜ ʛؗʺال  ʥــ ــ الʻʰـــ ــةدارة  ــاحـــــ ــ مʱـــ ــالي   ،  الʱـــــ الʺʨقع    : على 
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٤-  ) ʦق رأس الʺال رقʨن سʨة ٩٥قانʻʶد (١٩٩٢) لʙة العॽʺسʛة الʙȄʛʳر  ٢٥، الʛȞم (
 .١٩٩٢يʨنॽه سʻة   ٢٢في 

٥-  ) ʦال رقʨات الأم ʛؗــ ة  ١٥٩قانʨن شــــــ ـ̒ـ ــʺॽة العʙد (١٩٨١) لʶــــــ )  ٤٠، الʙȄʛʳة الʛســــــ
 .١٩٨١مʛȞر في أول اكʛȃʨʱ سʻة  

٦- ) ʦلي رقȄʨʺʱال ʛʽأجʱن الʨة  )  ٩٥قان ) مʛȞر  ٢٢، الʙȄʛʳة الʛســʺॽة العʙد (١٩٩٥لʶـ̒ـ
 .١٩٩٥يʨنॽه   ٢في 

٧- ) ʦرق ʦॽـــʸʵʱلي والȄʨʺʱال ʛʽأجʱن الʨة  ١٧٦قان ، الʙȄʛʳة الʛســـʺॽة العʙد  ٢٠١٨) لʶــ̒ـ
 .٢٠١٨أغʝʢʶ سʻة   ١٤) مʛȞر(ج) في ٣٢(

٨- ) ʦزراء رقʨال ʝلʳم ʝॽار رئʛة ٩٠٩قʻʶاد  ٢٠١١) لʙة إعʻʳل لʽȞʷأن تʷǼ ،
ʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽد (معايʙة، العȄʛʸʺقائع الʨة، الȄʛع (ج) في ١٥٦Ǽه    ٧) تاॽلʨي

٢٠١١. 
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٩- ) ʦزراء رقʨال ʝلʳم ʝॽار رئʛة ١٥٦٨قʻʶام  ٢٠٢٢) لȞأح ʠعǼ يلʙأن تعʷǼ ،
ابȄʛل   ٢٧مʛȞر (أ) في  ١٦معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، العʙد 

٢٠٢٢. 
١٠ - ) ʦار رقʺʲʱالاس ʛȄار وزʛة ٦٩قʻʶأن ٢٠١٩) لʷǼ ،  ،ةȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي

 .٢٠١٩ابȄʛل سʻة   ٧) تاǼع (أ) في ٨١الʨقائع الʺȄʛʸة، العʙد (
١١ - ) ʦار رقʺʲʱالاس ʛȄار وزʛة ١١٠قʻʶة،   ٢٠١٥) لȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽأن معايʷǼ ،

 .٢٠١٥يʨلॽه سʻة  ٩تاǼع (أ) في  ١٥٨الʨقائع الʺȄʛʸة ، العʙد 
١٢ - ) ʦار رقʺʲʱالاس ʛȄار وزʛة ٢٤٣قʻʶ٢٠٠٦) لʷǼ ،  ،ةȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽأن معاي

  .٢٠٠٦تاǼع (أ) في أول أغʝʢʶ سʻة  ١٧٢الʨقائع الʺȄʛʸة ، العʙد 
 

  
 

 


