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ل    ال

امة  ة ال ارجي على ال ل ال اص ال لل أث ع اس وت ف ال الى  يه
لي  اتي اله ار ال ه الان ذج م ام ن اس  ، امة في م  SVAR (Structuralال

(Structural Vector auto regression models)   ة انات س دراسة ب م خلال 
ي ت م  ة تق اد ال لف ار ٢٠١٩إلى  ١٩٨٠على الاق اخ ة  ه ه ال ح ه م، إذ ت

امة،  ة ال ع ال ا غ ال لة الأجل ب ال ة  اك علاقة س ة ان ه ض ار ف اخ
اسها  الي ،(و  قي الإج لي ال اتج ال د م ال اره أح  س ن الف اع

امة)  ة ال اس ال ة ل اد ات الاق ش ات ال غ ل ال ي ت ارجي ال ل ال ادر ال وم
ات  اع ة، ال ارج وض ال ي، الق ار الاج لة في (الاس قلة ال ات ال غ ال
ام  اس ة  اس ة اسال  اد على ع الاع ارج)، وذل  لات العامل م ال ة، ت ائ الان

ام  ة اس ي ف ذج  وت ة في ال ات ال غ ة لل م لاسل ال ار ال ق ار اس اخ
ة ( (  ام ال ذج. واس ار ال ق أك م اس لى وال اء ال قة  Causality Testالإ

ل  Grangerقة ( ( ة م اد ات الاق غ ة ب ال د العلاقة ال ج أك م م لل
ل دالة اس ل راسة، ت اذج ال ة ل ه قات ال مات) وهي م ال ات (ال ة ال  varا

ا  ع، وأ ا غ ال قلة على ال ات ال غ مة في ال ف م خلالها على تأث أ ص ع وال
اي  نات ال ي م ا تق ة  Variance Decompositionsوأ ي الأه ا  م ت

ات في م وت غ ة لل ف مات  ال ة لل ع، ال ا غ  ال ها على ال لٍ م ها وف تأث  ت
ها  ات في تف ع غ ه ال غ م ه ل م لها  ي ت ة ال ة ال ح الأه ض ع، و ل ا ال
ارجي  ل ال ادر ال اه واح م م ة في ات ائج ان العلاقة ال ، وأوض ال ها الع ع

ه ل د علاقة ت ، وج امة ول الع ة ال ارجي الى ال وض ال ل م الق ة ب   لع
امة،  ة ال ة وال ائ ات الإن اع ارج وال لات العامل م ال ة وت ارج وض ال الق

امة ة ال ي وال ار الأج ة ب الاس د د علاقة  امة، وج  ال

ارجي  ل ال الة: ال ات ال ل امة–ال ة ال ي-ال ار الأج وض -الاس الق

ة  ارج ات–ال اع ة ال ائ  الان
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                                                                      Abstract:
     

The research aims to measure and analyze the impact of 
external finance with its multiple sources on sustainable development 
in Egypt, using the SVAR (Structural Vector auto regression models) 
model by studying annual data on the Egyptian economy for an 
assessment period extending from 1980 to 2019, as this methodology 
allows By testing the hypothesis that there is a long-term causal 
relationship between the dependent variable sustainable development 
and it is measured by the average per capita real gross domestic 
product, (as one of the economic indicators to measure sustainable 
development) and the sources of external financing that represent the 
independent variables represented in (foreign investment, external 
loans, development aid, Transfers of workers from abroad), based on 
several standard methods using the time-series stability test for the 
variables included in the model, determining the optimal slowdown 
period and ensuring the stability of the model. , analysis of the 
impulse response function (shocks), which is one of the important 
applications of var and . models Through it, identifying the impact of 
any shock in the independent variables on the dependent variable, as 
well as estimating the components of Variance Decompositions, in 
order to determine the relative importance of the shocks that explain 
the variables in Egypt and arrange them according to the effect of each 
of them on the dependent variable, and to clarify the relative 
importance that each of these variables occupies in Interpretation of 
each other, and the results were that the causal relationship is in one 
direction from one source of external financing to sustainable 
development and not the other way around, and there is an inverse 
relationship between external loans, remittances of workers from 
abroad, development aid and sustainable development, and there is a 
direct relationship between foreign investment and sustainable 

development. 
Keywords: external financing - sustainable development - 
foreign investment - external loans - development aid 
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مة - 1 ق   :ال

ف  احة وت ارد ال ة في ال لات ال ق مع امة ل ة ال عى ال ت

عى  ، وت اء على الفق ع الق ا ت ً ارد. وأ ه ال ال القادمة م ه الأج اصة  اجات ال الاح

ة.  غ ة ال ة وال اف ال ل للأه ص  لل

احة الاق ة على ال ة مه امة ق ة ال ع ال الامل وتع ال ة، و اد

ورة  احة مع ض ة ال ة وال اد ة وال ارد ال ل لل ار الام ها الاس ل ال ص لل

ا  مً فًا ق ارها ه اع ة،  ة والاهل م ع ال ة في ال ة القائ ات والأجه ع اله اتف ج ت

قه.  ع ل  عى ال

ة ال اف ال ق أه ول ل عى ال ورها وت ها ود راكها لأه د لاقًا م أ امة ان

ة  ادة م وث ز ائ   ام ال ح الاه ع، وأص ي لل ضع ال ورها في ت ال ود

امة،  ة ال م ال لاق م مفه الي، ان قي الإج لى ال اتج ال د م ال ة في ن الف م

ه على  ى أث قي على رخائها ولا ن ش ال ع ال امة، وال  ا، ال ً د أ م دخل الف

ات  ل ق م ال ل الع ة تع ل لالات  ة تعاني م اخ ام ول ال ا، إلا ان ال ً د أ الف

ولة ع خل  الي تع ال ال في، و هلاك ال ع ن الاس ة إلى جان ش اج ات الان ل الع

لة اف ح ارج واس ء إلى ال ب ج أ ت ، و م ه ع ال ف ه ب ل نف اك ل ذج لل  ن

لة ع أح  ح ة، ح  ه ال و ارجي  ل ال ء لل عي الل ا  ي، م ق الأج ال

اتها  خ في م ما لا ت ة، ع ها ال ارعها وخ ل م ول ل ها ال أ إل ي تل ل ال ل أح ال

 ، ان، م ، ل ن ل ( الأردن، ت ة م ول الع الة  ع ال ال ل ، و ل ة ل ل اتها ال خ م

ب) ، يلُ غ ، وال ه م ت عل م، الأم ال ت ى ال ات وح ان ها م ال ن ي اً في م اي  ت

ص ي رص نق  ول. وعلى وجه ال ات تل ال اد ي م الآثار على اق ه الع ت عل ت

اد  ة في الاق ائ ة ال ة الارتفاع ال فى الأسعار وخف الق ة ن ل ات ال خ نق ال

ان ن ص، ح  جه ال اد ال ب اوح ب الاق ات ت ان % ٢.١ة ال في ال

ل الى ٢.١ اي  ل ة عام ٤.٨% و ا ات، وفى ب ع ة ال ا وصل  ٢٠٠٠% في ب
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ة الة  اد ة  والاق اس اث ال ة مع الاح ه ال اي ال الى ان ٧.٨وصل ه ل ال % و

ة الى  ه ال ة٢٠١٩%فى عام ١٢.٧الى ان وصل ه ه ال ت ه اي عان ما ت  م، وس

ل ال الى  ل مع ة عام ١٣.١ل ا فاض ٢٠٢٠%مع ب ان له أث  على ان ا  م، م

رة على  ة والق ل ات ال خ اثل على ال اد، وما له م تأث م ة للأف ل ال خ فاض ال ان

ء الى  ان لاب م الل ل  ة ول ل ارات ال الي نق الاس ال الي، و أس اك ال على ت ال

ل ادر ت ء الى م امة.  الل ة ال امل وال ة ال ال ل ة ع ان ع وم ة ل خارج

ار الع  ل الاس ة و ة ال ل ل العامل الأساسي في ع ع ال امة. و ال

ات  خ ل ال ة وت ارج ات ال خ ة ال ان ة  ل ات ال خ ع على ال ه، و الأساسي 

وض، ال ة، الق ارات الأج ة (الاس ارج ات ال خ ة، ال س ة ال ائ ات الان اع

لق  ا ان الي، وم ه اك رأس ث م خلالها ت ي  ارج) وال لات العامل في ال ت

م  ض مفه ع اض جان ن  ع ة ع اس ارج ات ال خ ه ال ل م له راسة  ال

ل نات ال ح م ض عة، وت ادره ال ارجي وم ل ال امة، ال ة ال م ال  مفه

ان  راسة وال انات ال ات و اء على مع امة ب ة ال اه العلاقات مع ال ارجي وات ال

ال  ع اس امة  ة ال ها على ال ارجي وتأث ل ال ادر ال ل م قي:  ان ال وال

ذج  ال ن ع ة  VARاس م لاسل ال ار ال ق ار اس ة ت اخ ات أساس ع خ

ذج ة في ال ات ال غ ات لل غ ة ال ي مع اتي ل ار ال ه الان ذج م ي ن ، وتق

ار  ق أك م اس لى. وال اء ال ة الإ ي ف ذج وت ل معادلة في ال ة إلى  ال ات  غ ال

ة ( ( ار ال ام اخ ذج، واس ار ال ق  (Grangerقة (  Causality Testاس

ات الا غ ة ب ال د العلاقة ال أك م وج ة، لل ائ ات الان اع راسة (ال ل ال ة م اد ق

مات  ات ( ال ة ال ا ل دالة اس ل ي ) وت ار الأج ة، الاس ارج وض ال ة، الق ائ الان

اذج  ة ل ه قات ال مات ) وهي م ال مة  varال ف م خلالها على تأث أ ص ع وال

اي  نات ال ي م ع، وتق ا غ ال قلة على ال ات ال غ مة في ال  Varianceص

Decompositions  ات في غ ة لل ف مات ال ة لل ة ال ي الأه ا  م ت
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لٍ  ها وف تأث  ت ولي وت اردة في ال ال انات ال اء على ال ة ب ة م الع ر جه

ها.  م

راسة: -١-١ لة ال  م

لات  فاض مع ة ان ة، ن ل لات الادخار ال ني مع ة م ت ام ول ال تعاني ال

ل م  اي الع في  ل ت ة، والفق العام، في  ال أس ادر ال ة ال ود ة، وم د ل الف خ ال

ول  ارجي لل ل ال ة ال ز أه ا ت عات. وم ه ف ان ال ولة وم ازنة العامة لل ال

ة (وم ض ام ها على ال الي تغل ال ة، و ل اردها ال ة م ود ها على م ) في تغل ها م

ع  ة. ح  املة ال ة ال ة م ال غ لات ال ع ق ال غة للفق م خلال ت ف لقة ال ال

ار  ر م قة ب ث لة ال ات ذات ال غ ة م ال ة واح اد ة الاق ارجي لل ل ال ال

ات الاق غ ل ال ادر ال ة الق ال لاقا م الأه . وان اد ا الاق ة وح ال ل ة ال اد

ة  اف ال ق أه ادر، ل ه ال ل على ال م ه ال ام  اي الاه ة، فق ت ارج ال

امة  ال اللازمة ٢٠٣٠ال امة والأم ة ال ة ب ال قة واك اك علاقة وث . وه

ف قها وت لى ل اتج ال د م ال ع ت ن الف ي  لفة، ال افها ال ع أه  ج

عاد،  املة الأ امة ال ة ال ة ال ي ت لها خ اف ال ه الأه الي م أول وأه ه الإج

لاد، وذل  لفة في ال ة ال اد اعات الاق ال اللازمة للق ف الأم ل ه ت ف م ال واله

ا ام  ب. لل ل ة ال فا ل إلى م ال ص ة لل ق ال ارات وت  لاس

ها وذل في  ة وت اد ارع الاق ال ام  ال اللازمة لل ف الأم ل: ت ال وق 

ن  مات، وأن  لع وال ة ول ال ق الغ ال ها، إذ أنه  ال اجة إل وذل في أوقات ال

ب، ل ق ال ة في ال ل ة ال ال ها  ن  ارع العامة م ه ه ت ال ف م فاله

ي  اس (ال ق ال اصة وفي ال الغ ١٩٩٩ -وال ل على ال ل على ال ق ال )، ول 

ار  ات م أجل ت واس ات وال ع اها إلى جل ال ه تع ة ف ل ال الغ ال على ال
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فادة أف دودا أعلى، واس ق م رة أح ل ة  ال الغ ال ار ال ون واس ، وآخ ن  - ل. (ي

ون   )١٩٨٥ -وآخ

ء  ان الل ات  ان اد ال م ال ي تلازم الاق ات الادخار ال ل ف وفي 

، وم  اد لة ال الاق فع ع الي ي اك رأس ه في خل ت ل خارجي  ة ل اجة ال وال

ادرة ال ارجي  ل ال فة دور ال راسة في مع لة ال ي م ا  ت ة ه لفة على ال

ل  ادر ال ي العلاقة ب م فة وت . وذل م خلال مع اد ال امة في الاق ال

لات  ة، ت ارج وض ال ات والق اع ي وال ار الأج لة في (الاس ارجي ال ال

ق اتج ال د م ال ادة ن الف لة في ز امة ال ة ال ق ال ) وت   ي.العامل

راسة: -٢-١ ة ال  أه

ل   ادر ال اب م ق ها ن اس ول وسع لاقا م حاجة ال راسة ان ة ال تأتي أه

الإضافة  امة،  ة ال ة ال ق خ اع في  ت الي  اك رأس ل ت لفة، وال  ال

اد على ال ل الاع ي وتقل ار الأج اب الاس ق اس اي  ي ال ام العال ة للاه ن ي

ة، وم  ل ارد ال ة وشح ال لات العامل في علاج ف ة، وت س ة ال ائ ات الان اع وال

لفة،  ارجي ال ل ال ادر ال ث بها م ي ي ة ال ا ال إلى دارسة الآل ة ه ن أه ا ت ه

ادر له تأث  ه ال امة، وأ م ه ة ال ه على ال اه العلاقة وتأث الي  وات ال ابي، و إ

ن  ي  ارجي الأخ ال ل ال ادر ال ه م م ر دون غ ا ال ة ه اه ن ت ن الات

ادر  ح ل ه ال ج ولة ال ل  لل افعها، و اء أك م م ن لها أ ى و لها تأث سل

اف ا ق أه ه ن ت ل ت اجي، و ا الإن ارجي ن ال ل ال امة وف ال ة ال ل

عة. ض ة ال   ال
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راسة: -٣-١ ف ال  ه

راسات، فإنه م  ي م ال ارجي وفقا للع ل ال ادر ال فاءة م اول  ء ت وفي ض

ار  فاءة الاس امل الأخ على  الإضافة للع ة  اد اسات الاق دراسة تأث ال ة  الأه

لات على ت وض وال ، الق اش ي ال فاءة تأث الأج قف  امة، ح ت ة ال ق ال

مات،  مها ال ي ت ة ال اد اسات الاق دة ال ارجي على ج ي ال ل الأج ادر ال م

ال أو  ارجي تع على الاس ل ال ادر ال ر م م ل م ة ل فاءة ال ل فإن ال ك

لفة، و ت ل ال ادر ال ة ب م امل ا يلي: ال راسة  اف ال  ي أه

ة، وما هي  -١ ة ال ق خ ل وت ة في ت ارجي الأك فعال ل ال ادر ال ي م ت

اف  اج الى ت ي ت امة ال ة ال ق ال ع وت ة ل ل ادر الأك أم ه ال فة ه ل ت

اء.  افع أك م الا ن ال ة  أن ت فة دائ ل  ادر ال  م

ة  -٢ ق ال ارجي وت ل ال نات ال ل العلاقة ب م ي ش راسة الى ت ف ال ته

ادره على  د م ع ارجي ب ل ال ل أث ال ل اس وت ارسة  ف ال ه امة، ح اس ال

ي،  ار الاج راسة (الاس ل ال ات م غ انات م ام ب اس امة،  ة ال ال

اع ة، ال ارج وض ال ارج) الق ال لات العامل  ة، ت ائ  ات الان

راسة:   -٤-١ وض ال  ف

ة:  ال ة ال ض ة الف ق م م ص راسة إلى ال عى ال لة ت ة  ج علاقة س ت

ي،  ار الاج لة في (الاس ارجي ال ل ال ادر ال امة وم ة ال الاجل ب ال

ة ائ ات الإن اع ة، ال ارج وض ال ). الق لات العامل ة ، ت ض ه الف ض ه و ع

الي: لا على ال ال  رة أك تف

ف  -١ ق ه الي، (مع ع ت قي الإج لي ال اتج ال د م ال س ن الف أث م هل ي

امة)  ة ال اس ال ة ل اد ات الاق ش اره أح ال اع امة  ة ال ف ال ه
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راسة  ة ال لفة؟ و  -خلال ف ارجي ال ل ال ادر ال اثل ل ل م في م 

اؤلات:  ة ت راسة م خلال ع وض ال ق م ف  و ال

ة  -٢ ق ال ة تأث مع مج ودور فعال في ت اش ة ال ارات الأج هل للاس

؟ اد ال امة في الاق  ال

ة  -٣ ارج وض ال ث الق امة؟هل ت ة ال ق ال ي على ت اه سل  ات

ات  -٤ اع ه ال ام له لاف أوجه الاس اخ ة  س ة ال ائ ات الإن اع لف تأث ال هل 

ة؟ ات ت ال  على خ

امة؟ -٥ ة ال ق ال ارج لها تأث مع مج في ت ال لات العامل   هل ت

راسة: -٥-١ ود ال  ح

ة:-    ان ود ال . ال اد ال راسة الاق  يه ال ب

ة:-    م ود ال ل م العام  ال ل ة ال ى العام  ١٩٨٠ت ف  .٢٠١٩وح

راسة: -٦-١ هج ال  م

ي  ل ال ل هج ال لي وال ل صفي ال هج ال ج م ال راسة على م تع ال

راس ف ي تق ال ل س اسي، ووفقاً ل ،  ال ار ال م  الق الأولة إلى ق الإ

ل  ادر ال قة، و م ا ة ال راسات ال ض لل ة ع ع ل ل دراسة ت ال م خلال 

ضح  . و اد ال ر م واقع الاق ل م ة ل ة ال ارجي، والاه ل ال انيال  الق ال

اني ها على ا الق ال ارجي وتأث ل ال ادر ال ة ع م اس راسة ال ال ال ع اس ة  ل

لي  اتي اله ار ال ه الان ذج م  SVAR (Structural Vector auto regressionن

models)) ، :ا يلي ل  ة ت ات أساس ذج على خ ي ال اد في تق ف ي الاع  وس

ذج. .١ ة في ال ات ال غ ة لل م لاسل ال ار ال ق ار اس  اخ
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ه  .٢ ذج م ي ن ل معادلة في تق ة إلى  ال ات  غ ة ال ي مع اتي ل ار ال الان

ذج.  ال

ذج. .٣ ار ال ق أك م اس لى وال اء ال ة الإ ي ف  ت

ة (( .٤ ار ال ام اخ د  Grangerقة (( Causality Testاس أك م م وج لل

لى  اتج ال د م ال راسة (ن الف ل ال ة م اد ات الاق غ ة ب ال العلاقة ال

ي). ار الأج ة، الاس ارج وض ال ة، الق ائ ات الان اع قي، ال  ال

اذج  .٥ ة ل ه قات ال مات) وهي م ال ات (ال ة ال ا ل دالة اس ل ف  varت ع وال

ع.م خلال ا غ ال قلة على ال ات ال غ مة في ال  ها على تأث أ ص

اي  .٦ نات ال ي م ة  Variance Decompositionsتق ي الأه ا  م ت

ها. لٍ م ها وف تأث  ت ة وت ة م الع ر ات في جه غ ة لل ف مات ال ة لل  ال

ار ال  -٢  الإ

راسات ال-١-٢ قة:ال ا  ة ال

راسات  (Jurgen Kaiser & Alain Lambert, 1995دراسة ( -١ وهي م أوائل ال

ن  ي ل ال ارسات ت امة، وم ة ال ن م أجل ال ي ة ال ع مقا ض اول م ي ت ال

د  ة هي أك م م ن مقابل ال ي ة ال راسة إلى أن مقا ارات. وخل تل ال الاس

ن أك ت ل  ل  ة ال ل ام ناتج ع ة ت اس ل ة، فهي ع ة مال ل ا م ع عق

ل ال  تفع بها مع ي ي ول ال ة في ال ل ها. وعادة ما ت تل الع ة نف ال ة ال ل الع

ل عام.  ة  ام ول ال ا في ال في  ام ال عف بها ال  و
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ان ((Yanrui,2000دراسة  -٢ اش ع ي ال ار الأج اس أث الاس اولة ل ": م

ة  ـ ف ـلال ال خ ـ  ـاد في ال ـ الاق لى ال ـ راسة ١٩٨٣-١٩٩٥ع ف ال " ه

، على  اد في ال اش على ال الاق ـ ي ال ـ ار الأج ـ س ثـ الا اس أ إلى 

دات ال الاق اش ه أح م ي ال ار الأج ار أن الاس ر اع اد وم

ب دوجلاس  ـ ة  ـ ل راسة دا م ال ـ س ـ ا ق ، و ة وال وال ي ا ال ـ ج ل لل

ي،  ار الأج لي، الاس ار ال ـ س ل، الا ة: الع ال ات ال غ لف العلاقة ب ال

ة  ـ ي ا ال ـ ج ل ة لل ان ن ق في ال  ر ال ت راسة أن ال ه ال صل ه وت

اءة ـ ف رة.  و ة ال ة ال اج وال لات الإن ال ومع ام رأس ال  اس

 Economic Development inبعنوان:" ((Tebaul&Maustier,2001دراسة -٣

the Third World ات اع عة العلاقة ب ال ان  راسة إلى ب ه ال ف ه " وه

ـ ف س خلال ال ب ال ال اد في دول ج ة وال الاق ارج -١٩٦٠ة ال

ـ ١٩٩٦ لى ال ـ ع ث  ـ ت ة  ارج ات ال اع راسة إلى أن ال ه ال صل ه م. وت

اء ن ن  ها س جه إل ي ت الات ال عا لل ة، وذل ت اش قة غ م اد  الاق

ات  اع راسة إلى أن تأث ال صل ال ا ت ـ ارات،  ـ ادة الاس ـ ات أو ز خ ـ ال

ف ار ت ع على م اس ات  اع لة لها، ال ق ول ال ات إلى ال اع ه ال  ه

ول. ها تل ال ي ت ة ال اد ة والاق ا ة والاج اس وف ال ـ افة إلى ال ضـ  الإ

 (Pedro Alba, Al-Shawarby & Farrukh Iqbal, ECES،٢٠٠٤دراسة ( -٤

ة في ال رات ال ء ال ي العام في م في ض امة ال ق اس راسة ب ه ال  وقام ه

ى قل عام  في ة ح ات الأخ ي ٢٠٠٤ال ار ال اكاة ل اء م إج ن  اح  -. وقام ال

اتج (  - لفة في debt-output trajectoryال اضات م ادا إلى اف )، وذل اس

ها،  ائج أه ه ن راسة إلى ع ه ال صل ه ة. وت ئ ة ال ل ة ال اد ات الاق غ ال

اتج في م ي لل ل ال ،  ارتفاع مع ف س ال خل ال ول ذات ال ة م ال ع مقارنة 

ائج  ة. وأشارت ن ة ول دور ل ارات  جع أساسا إلى اع ي ي ا ال ، وأن ه ف ال



٥٧٧ 
 

رة على  ي وتع الق ادة ال يل مالي لل م ز اء تع ة إج اكاة إلى أه ائج ال ن

ة. ال امة ال  الاس

ا (Dobronogov A., Iqbal F.-2005)دراسة  -٥ : ن ع اد في م "ال الاق

ة  دات خلال الف د وال راسة إلى أن أث "٢٠٠٣-١٩٨٦الق ه ال صل ه ، ت

ا أث  ، ب اد في م ي على ال الاق مي سل ان ال مي والائ هلاك ال الاس

ابي. ة العاملة إ ل ن الق اص ومع اع ال ان للق  الائ

ان " (Ahmed K- 2006)دراسة  -٦ ع الإصلاح في م ع ل و اد ق ال الاق

ة  ال "٢٠٠٢-١٩٧٣خلال الف اك رأس ال اي ت راسة إلى أن ت ه ال صل ه ، ت

ب ة ل ال ة ال اد في الف وث ال الاق ة أد إلى ح اج ل ١٩٧٣والإن ف مع ، ل ان

ا ال ات وذل  ت ان اد خلال ال ة. ال الاق اج ال والإن رأس ال  في 

ان  (Enders K-2007)دراسة  -٧ "،ع قة لل في م ع د ال ووض  "ال ع الق

ة  سا مات ال ل، وضعف خ ارات الع اد، وضعف مه د ال هي: الف راسة أن ق ال

ي  ، وال الي ال ، والع ال ل ال ل الادخار، وارتفاع مع ة، وضعف مع ال ال

ار  راسة ال ل ت ال  ، ال ال ، وضعف رأس ال ائ غالاة في ال جي، وال

ة  ب  ٢٠٠٤إصلاحات س ل اح ال ق ال ها ل ت ة، ل ق ال د وت ل م الق لل

قة. ا قات ال ع ة ال ع  ل

٨-  ، ال ان) ٢٠٠٨دراسة (ال ـ ة ع ة على ال ـ ارج ات ال ـاع ثـ ال ": أ

ة في  اد ة الاق ان أث  "٢٠٠٥-١٩٩٠الأردن للف راسة إلى ب ه ال ف ه وه

ة ( ـ ـ ف ة في الأردن لل اد ـ ـ ة الاق ـ ـ ة على ال ارج ات ال اع -١٩٩٠ال

ــ أن ٢٠٠٥ ة  ـ ـ ق ول الف ـ ـ ل ة: إن ا ـ ـ ل ة القائ ـ ـ لى الف ـ ـ ع اء  ـ ـ )، ب

صـل ا ـ ال ـ الع ر ل ـ ة  ارج ات ال اع لى ال ـ ـ ع ـ  ـ في  أن تع

ل  ـادر ال ة ل ـ ع الا  ـ ش اك أ ـ ة أن ه ـ س را ه ال ـ ه ـ  ة .و ل ارد ال ـ ال

ة،  ـ ـ ارج وض ال ـ ق ، وال اش ـ ي ال ـ ار الأج ـ ـل :الاس ة، م ارج ل ال ال
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ل  ا ـ ـ س ام الأ ـ ـ س لال ا ـ ـ خ ـ  ـ م ات .و ـ ـ ح واله ـ ـ ة، وال ـ ـ ارج ال

ة ـ ق عل انات ال ل ال ل لفة ل ة ال ائ ة والإح اس ة ت  ال الأردن خلال تل الف ـ ب

ة  ـاد ة الاق ـ ابي على ال اش و ـ ي له أث م ال الأج ف رأس ال ت أن ت

ة  ـ ـ ار ة وال ـ ـ ي ق ة وال ـ ـ ال ات ال ـ س ا ا أن لل ـ ة في الأردن،  ـاد الاق

رات  اث ال ة في إح ارج فقات ال ـ ال ـ ل ل دور ت ـ ـ ـ في تفع ـ ك ـ الأ ـ ث الأ

ا ات الإ غ رات وال اد الأردني.ال ة في الاق  ب

راسة  ( El-Mahdy, Adel & Torayeh, Neveen ,2009دراسة ( -٩ ه ال قام ه

ة  ي العام في م في الف انات ال ل ودراسة ب ل ذج  ٢٠٠٦-١٩٨١ب ام ن اس

ه  ي العام في م  ة مفادها أن ال راسة إلى ن ه ال صل ه ك، وت امل ال ال

لي وال ج ال ن ون ي امة ال دراسة م اس ا ت   . ي ق على ال ارجي له تأث سل

ى أنه ل  ع راسة،  ة ال امة خلال ف ان م ع في م  ن ال ي ار ال ع ذل أن م

امة في  ة م ارج ن ال ي ل ال ي ت ، ول اد لات ال الاق ر في مع ه د إلى ت ي

اء إصلاحا م إج ل، يل ق لات ن ال فا على مع اسات لل اد س ة واع ة  ت مال

ة. اي  م

اسة  ،(Abu Taleb and Hamad، ٢٠١٠دراسة ( -١٠ ف س راسة  ه ال اه ه

ة  ارجي في م خلال الف ي ال صل  ٢٠٠٨-١٩٨٥ال ضع الأمل، وت ال ها  ومقارن

ان أك م ال ارجي ال  ي ال راسة إلى أن ال ه ال ل عام ه ل ق ، ١٩٩٧ الأم

ع  ل.  ١٩٩٧و ارجي أقل م ال الأم ي ال  ان ال

ان (Hammam. R,2010)دراسة  -١١ اد في م خلال  ع دات ال الاق "م

ة  ابي على  "٢٠٠٧-١٩٨٥خلال الف ة ا ال امل ال راسة إلى أن أث الع ه ال صل ه ت

الي ت رأس ال اد وهي: إج ي على ال الاق ار الأج ، والاس اب ال ال

ادرات،  ي، وال هلاكي ال ة، والانفاق الاس ة ال ار في ال ، والاس اش ال
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ًا على  مي سل هلاكي ال ث الانفاق الاس ا ي ة، ب ارج ارة ال ائ على ال وال

.  على ال

١٢- Catherine P. , Helene P. and Luca R., 2011) )ان ي  ع العام "ال

ن وال " ي ـ ـ ل ي ل ـ ـ ـ ال ـ ـ غ ـ ث ـ الأ ـ ق ة إلى ت ـ ـ س را ه ال ف ه ـ ـ ه

ـ  ـ ل ة  ـ ر ا ات ال ـ ن ا ام ال اس ة على ال  ارج ة  ٩٣ال ـ ـ ة نام ـ ل دو

panel date  ة ي ب ة ذات أث سل ن ي ـ ال ـ س راسة إلى أن م ه ال صل ه ، ت

اوح ب  ف  ٤٠إلى  ٣٥ت ر ب ن ق الي، وأن الأث ال  لي الإج اتج ال % م ال

ة. ه ال ـ  ه

ا، -١٣ ان  )٢٠١٢دراسة (ن ة ع اد في م خلال الف دات ال الاق - ١٩٧٠" م

راسة إ "٢٠٠٩ ه ال صل ه اد هي: ت ا في ال الاق اب ث إ ي ت ات ال غ لى أن ال

ا الانفاق  الي، ب ر ال ، وال ار اح ال ، والانف اد ال ال ورأس ال  ، د العامل ع

. ي على ال ان له أث سل اص  هلاكي ال  الاس

م  (Osuji Casmir and Ozurumba Benedict, (2013دراسة -١٤ واس

ة ن ـ ـ س را ه ال ة  Vector Error Correction Model (VECMذج (ه للف

ا وخل ٢٠١٢-١٩٦٩( اد في دولة ن ارجي على ال الاق ي ال اس أث ال )، ل

ن ناد  ، أما دي اد ة على ال الاق ة سال ا مع ن لها تأث ن ناد ل إلى أن دي

ان لها تأث مع ومج على ال الاق ولة.ار ف ه ال  اد في ه

ة  (Mazen Hasan Basha, et al,2016دراسة ( -١٥ ـ ـ س را ه ال ت ه واع

اتي  ار ال ه الان ذج م ادا على  Vector Autoregressive Modelعلى ن اع

ة ( ة للف انات س ة ٢٠١١-١٩٩٦ب ارج وض ال ل م الق اس تأث  )، ل

اش على ال الا ي ال ار الأج وض والاس اد للأردن، وخل إلى أن الق ق

ع  ار وض في ال ه الق ام ه راسة ذل لاس ت ال ، وف ة لها تأث مع سال ارج ال

ار  غ الاس ة. أما م اج ة غ الإن هلاك اض الاس ة وللأغ اج ع غ الإن ار ال



٥٨٠ 
 

أ ة، وت تف ذل  ج د إشارة م ان غ مع رغ وج اش ف ي ال ا الأج ن ه

فاض  الادخار  د إلى ان ، و مة ال الأجان ل دائ ل ه و ار ي الاس

 . ل ار ال  الادخار والاس

ات  (Paul Apppiah-konadu, et al، ٢٠١٦وذه دراسة ( -١٦ اع اس أث ال ل

ذج  ا ون امل ال ذج ال ام ن اس اد في دولة غانا،  ة على ال الاق ارج ال

أ ( ح ال ة (VECMت ة للف انات س ت على ب صل ٢٠١٢-١٩٧٢) واع )، وت

ة و ال  ارج ات ال اع غ (ال ك ب ال امل م اك ت راسة إلى أن ه ال

اد ات الإق اع أ، إلا أن ال ح ال ذج ت ة ع  ن ه ال ) وت تأك ه

راسة  اد ، وأوص ال ا) على ال الاق ائ ي (ومع اح ل سل ث  ة ت ارج ال

ه  ة له اب اف إ ق أه ال ل ات إلى ت رأس ال اع ه ال ه ه ج ورة ت

ات.  اع  ال

م دراسة ( -١٧ ذج  Muhammad Luqman &MirajulHaq، ٢٠١٦اس ) ن

زعة"  ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج "الان  Autoregressive Distributedن

lags Model" "(ARDL) ) ة ة للف انات س اد على ب )، ٢٠١١-١٩٧٢الاع

ل م  صل إلى أن  ان، وت اك اد في دولة  ة على ال الاق ث ات ال غ د م ال لع

لا ل م ت ة أن  ار ون اح ال ، والانف اب الي ال أس ارج، وال ال ال ت العامل 

)، له تأث مع مج  ال ال ع ع رأس ال ة الل ان ارس ال ال اق  ة الال ون

لات  ف ت الي ي م ت اع ال ان، وأن ت الق اك اد في  مج على ال الاق

الي ت ال ارج و ال لات العامل  . ت اد ه في ال الاق اه   م م

صل دراسة (  -١٨ ائج Kapingura Mingiri et al، ٢٠١٦ا ت ) إلى نف ن

ة ( ة للف انات س اد على ب الاع ذج،  ام نف ال اس قة و ا راسة ال - ١٩٨٠ال

الي ٢٠٠٩ قي  ١٥) ل ب الأف ة لل ائ اعة الإن قة ال ة م )، SADCدولة أف

لات ح  ، وت اش ي ال ار الأج ة الاس ارج ة ال ال فقات ال خل إلى أن ال

ود ة ع ال فقات ال ارج، وال ال  العامل 
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دراسة ( -١٩ ذج SultanuzzamanMd Reza, et al، ٢٠١٨أما  م ن ) فاس

أ ( ح ال ذج ت ا ون امل ال ار VECMال اس وزن تأث الاس ي )، ل الأج

ة  ة للف انات س ت على ب ، واع لاد اد في دولة ب اش على ال الاق ال

ار ٢٠١٥-١٩٩٠( اد مل صافي الاس ة على ال الاق ث ات ال غ د م ال )، لع

ف  ، وسع ال ل ال ة، ومع م ة وال ل ادرات ال اردات وال ، وال اش ي ال الأج

ي. وخل س ة ال ف ات ال غ لة الأجل ب ال ة  ازن د علاقة ت راسة إلى وج  ال

ه العلاقة في الأجل الق  د ه م وج )، وع اد ل ال الاق ع (مع ا غ ال وال

اد في  ه مع ومج على ال الاق اش جاء تأث ي ال ار الأج اء الاس اس

ل.  الأجل الق وال

ض ح ما يلي م ع قة ي ا راسات ال  ال

ل  اد و دات ال الاق عة العلاقة وم راسة  قة ب ا راسات ال اه ال

ي  ال الأج ف رأس ال لات ال وان ت اش على مع ي ال ار الأج ة الاس درج اه ا

راسات ا ة، ح اس ال ـاد ة الاق ـ ابي على ال اش و ـ ة له أث م ل

اذج  ه ال ة، وتعاني ه م لاسل ال ل ال ل اذج تع على أدوات ت م ن ي اس قة  ال ا ال

ا إنها  ارها،  ق ة واس م لاسل ال ائ ال أن خ ه  ي عادة ما ت أك ال م ال لة ع م م

ا ها على  الإضافة إلى ت قة،  ات د ي ل على تق ة لل س أث أح ت  ح الع

ل  ور ال اهل ال ه، وت ل دولة على ح اد في  ة على ال الاق ارج ل ال ادر ال م

عة.  ادر الأخ م  لل

اذج  م ن ي اس ة ال راسات ال ة لل ال غ م Panel Dataأما  ال  ،

م لاسل ال اذج ال ام ن ه ع اس ي ت ر ال اذج أنها تفادت أوجه الق ع ن ة (ح ت

اذج  ة  Panel Dataن ي درجات ح الإضافة إلى أنها تع  ، ي ق ل لل ائج أف ي ن أنها تع

د  ع ي ال ا ال ة أعلى، وتقلل الارت ا  Multicolinearityح ة،  ف ات ال غ ب ال

ة). إلا إنه  ة ب دول الع ان ة وغ م اه لافات غ م د اخ ار وج ا تأخ في الاع ك
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ارجي إنه ي ل ال ادر ال اس أث ع م ها ق ر على  راسات أن ع ه ال خ على ه

ل  عة م ادر م ه ال ارها ه ول، ول تأخ في اع اد في ع ال ارجي على ال الاق ال

ل دراسة ( عة م غ م Pradhan Gyan et al، ٢٠٠٨م ال راسات  اقي ال )، أما 

ا ل ال ادر ال اس أث م ها على  ه ت قارنة أث ه عة، إلا أنها ل تق  رجي م

اف. و ل  ل ال ل ال ل م  لفة، ول ت ة م عات دول اد في م ادر على ال الاق ال

ل  ادر ال اث ب م اة ال لها وات عة العلاقة وش راسات  ة ال ضح ه اف. و ل ت ال

ق اول ت ا ما امة وه ة ال ق ال ارجى مع ت ل ال .ال ا ال  ة فى ه

٢-٢-: اد ال ة م واقع الاق ة ال ارجي والاه ل ال ادر ال  م

ة  ات ، جاءت "اس اد ال ة للاق ل لالات اله غل على الاخ اولة لل في م

امة، م  ة ال ة ال ٢٠٣٠ال س ة م قة "ال ها م خلال وث ج / ٢٠١٨" وت ت

تفع . ٢٢/ ٢٠٢١ – ١٩ ل ن م ق مع ة ت ة ال وردت فى ه ى  اف ال ان م اه اه و

أ م  الي ي لي الإج اتج ال ة ( ٥,٨لل ل إلى ٢٠١٩/٢٠١٨% في العام الأول م ال ) ل

ل الادخار م ن ٢٠٢٠/٢٠٢١% في عامها الأخ (٨ ل على رفع مع % ١١)، والع

ب م  ١٩/٢٠١٨عام  ق ة ا٢٣إلى ما  ار م ن % في نها ل الاس ادة مع ة. ز ل

الي عام  ١٦,٩ لي الإج اتج ال % في العام الأول م ١٧,٩إلى  ٢٠١٧/٢٠١٨% م ال

ة ث إلى ن  ار  ٢٥ال ادة صافي الاس ة ق ل اء اه ، اع % في عامها الأخ

اش م  ي ال دولار عام  ٧,٩الأج ار  دولار ف ١١إلى  ١٨/  ٢٠١٧مل ار  ي العام مل

ا إلى ن  ر اع ت ة ل رة  ٢٠الأول م ال وزا ة.( دولار في العام الأخ م ال ار  مل

امة  ة ال ة ال ،خ  )٢٠١٩ال

فة خاصة ،  ة  اد ة الاق ة في ال الغاً الأه وراً  ة د ال ات ال س وتلع ال

ي تع  ة) ال ان ة وائ ة (نق ال فقات ال م على أم ال ات تق س ه ال ار أن ه اع ، وذل 

اج  ورات الإن وات الأم ول اص ث ة لع فقات ال ها ال ي ت ف اي ال ة ال ا تع 
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هلا اج والاس ان العلاقة ب الإن ا إذا  عا ل اص (ت ه الع ، ه ع م ي ت إلى، أو تق ك ال

ف ح  ا ان ل ج أو سال ).  قي م ف ع ادخار ح هلاك ت اج والاس العلاقة ب الإن

ا زاد أث  ل هلاك  اج والاس ار والإن ورات الاس ل د ة إلى ت ال فقات ال ح أك م ال

ع فقات في الارتفاع  ه ال ة. أث ه اد ة الاق لة ال قي، وم ث دفع ع ل ال ال

الفعل م  د  ج اول ما ه م ل ت ة إلى ت ال فقات ال ف ح أك م ال ا ان ل  ، الع و

ه  ا ت أث ه ل ادتها  وة، دون ز اص ال فة عامة ع ة، أو  اج ل إن الفعل م أص

، اص ل أو الع ه الأص فقات في رفع أسعار ه لاق  ال د عادة إلى إ ا ي ها، م لها أو ع

ة  ه ال و ه ا. وت اس ا وس ا ا واج اد ة اق ه غ ال ا ع ارة ال  لاق ش إ

الي أعلى  اع ال ات الق ل ل ن ع ان مع ا  ل  ، أك ب إلى ال ا، بل وأق ة أ ة واض ال

مي في الاق لعي وال قي ال اج ال ات الإن ل ل ن ع مي. (ع أعلى م مع اد الق

ي،   ) ٢٠١٠ال

لفة، وذل  ة ال اد اعات الاق ال اللازمة للق ف الأم ل ه ت ف م ال واله

ل:  ال ب.  وق  ل ة ال فا ل إلى م ال ص ة لل ق ال ارات وت الاس ام  لل

ها وذل ة وت اد ارع الاق ال ام  ال اللازمة لل ف الأم ها، إذ ت اجة إل  في أوقات ال

ب،  ل ق ال ة في ال ل ة ال ال ن  مات، وأن  لع وال ة ول ال ق الغ ال أنه  ال

ي  اس (ال ق ال اصة وفي ال ها وال ع العامة م ر ا ه ه ت ال ف م  -فاله

ة ف ١٩٩٩ ال الغ ال ل على ال ل على ال ق ال اها إلى جل )، ول  ه تع ل

دودا أعلى،  ق م رة أح ل ة  ال الغ ال ار ال ات م أجل ت واس ات وال ع ال

ون  ة، وآخ امة. (ع ة ال عة لل ض اف ال ق الاه اه ن ت ل والات فادة أف  -واس

اد ال١٩٨٥ ارجي للاق ل ال ادر ال اقع م ض ل اول الان ع ها ن ). ون  واه

ات.  ش امة م خلال ع ال ة ال ق ال  ت
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١-٢-٢-: اش اش وغ ال ي ال ار الأج  الاس

ة م خلال  ا ة والاج اد ة الاق ي ال الأساسي لل ار الأج ع الاس

ي ،  غ ي.  (محمد ال ة وداع أساسي للادخار ال ارد إضا ف م   ).٢٠١٨ت

ف ارات وتع ة الاس ل اء ع ل ب ة الاص اد ة ال اب ادة ال الي، ال  وز أس د ال ا  و

لإنفاق 

ار  ادة  إلى  الاس رات ز ة الق اج لاد الان ل ورفع  لل ضع  وت ال مع اد  ال  الاق

عامة.   ورة

ار ة الاضافات  على الانفاق  ه والاس ي لع الى ال ة ال اج اعها: الان ة،  أن اد الأول كال

ل  الي فإنه  ال ة و وة ال ءًا م ال ل ج ا  ها م زغ ون  ، والالات، وال ائ وال

اد ،  لاد. (ز قي في ال ال ال رأس ال ة  ة إلى خ ا  )٢٠٠٧الإضافات ال

ار في أسه ، ه أن الاس اش اش والغ م ي ال ار الاج ق ب الاس  والف

قل ع  ات لا  وع مع ال ١٠ال ارة ال ة في اد ار اش وال ار ال % في الاس

الات في  ع ال ة في ج ة الف ة وال ج ل ة وال ال رد ال ا ة م ال ل  ي وت ال

ي ار الأج ، وللاس اش ي الغ م ار الاج ث مع الاس فة الأم ال لا  ولة ال  ال

ي،  ابل ا. (ال ج ل ة ونقل ال ال ل  ع  )١٩٩٧دور في ال

ة ١٩٧٤ عام شه فق ا حلة ب اح  م اد  الانف ر الاق ه ي  و ان م  الع ع الق اع ل ا الق

ارجي،  ل

أ ي  ب اد ت ق  ال  الاق لات وت اتج في أعلى ن  مع لي ال الي ال ق أن وح  الاج ت

ل ذل  اف  ي ارد  ت ة م ة مال ق   وف ة ما تف ل . ت    م
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ل مة  ع ة ال ة خاصة، ح  على  ال اءه أول وع ي  ار الاج ع الاس ت

ت 

ق ن ارالقان ة  ٤٣ اص ح على ن وال ١٩٧٤ ل اف م ة ح ار لا  اس اء م انات اع ل ض

، ي، أو ل م ع ازالة أو اعفاءض س اردات على ال ي  ال خل ال ة في ت ل ا ع الإن

اف  ال  )١٩٩٧-ج. (ع

غ وعلى اد  ان  م ال ع  ال   الاق رجة ت ة ب عال ات خلال ن   م الاولى ال

ة ات ح ان ة، ا  في أنه  الا  ال ات الأج اع نات، وال ع اً على ال ح مع ق ذاته أص ل

خل ادر ال ا فإن م ً ق أ ،  وفي نف ال اة ال ائ ق ول، وع درات ال ل: صا الأخ م

ة غ ة ل ا ارج ل ت  لات العامل في ال ادات ة وت تفعة  الاس لة في  ال وال

ادالإ ة، وم هلاك لع الاس اجال ة  ،وضافة ن إلى ذل فإن ال

ة ارات  م ل ماسة اجة كان ال ة  الاس ها  ال ي اف  ل ال ها. (ع –وت

١٩٩٧(( 

ول ( ضح ج ة ١ي فقات خلال الف ه ال ها إلى  ٢٠٢٠-٢٠٠٣) ه ل ن و

ا ول أن صافي الاس ا ال انات ه لاح م ب الي. و لي الإج اتج ال ي ال ر الأج

اضع (  ة م م م ة الف ا ف في ب ان ق ان اش ون  دولار) إلى  ٠.٧٠١ال ار  مل

اضعا (  ات  ٠.٤٠٧إلى م أش ت اصل في ال دولار) إلا أنه ارتفع على ن م ار  مل

قف إلى  ة ل ال ع ال ات الأر دولار عام  ٣.٩٠٠ال ار  ار  ١٣.٢٠٠ث إلى  ٢٠٠٥مل مل

الي م ٢٠٠٨دولار عام  لي الإج اتج ال ار إلى ال ا الاس ة ه ، وم ث ارتفع ن

ع عام ٢٠٠٨% عام  ٨.١١إلى  ٢٠٠٤% عام  ٠.٤٦ ة صافي  ٢٠٠٨. و اجع  ت

اش إلى  ي ال ار الأج ل  ٦.٧٠٠الاس دولار ت ار  الي  ٣.٠٦مل لي الإج اتج ال م ال

الي عام   .٢٠١٠الإج
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ول ( ار الأج١ج فقات الاس اش إلى م)ت اش وغ ال  ي ال
ات  ار  ال الاس

ي  الأج

اش  ال

ار دولار)  (مل

 صافي

ارات  اس

ار  ة مل اف ال

 دولار (صافي) 

لي  اتج ال ال

ار  الي (مل الإج

 دولار) 

ار  الاس

ي  الأج

 / اش ال

لي  اتج ال ال

الي %  الإج

ة/  اف ارات ال اس

لي  اتج ال ال

الي  % الإج

2003 0.8006 -0.4052 72.9 0.85 -0.48 
2004 0.4172 -0.2156 87.7 0.36 -0.26 
2005 3.8 0.9131 89.6 4.36 0.91 
2006 6.1 2.7 107.4 5.68 2.51 
2007 11 -0.9367 130.5 8.43 -0.72 
2008 13.2 -1.3 162.8 8.11 -0.80 
2009 8.11 -9.2 188.9 5.29 -4.87 
2010 6.7 8.8 318.8 4.06 3.56 
2011 3.1 -3.5 236.1 0.89 -1.06 
2012 4 -5.1 279.3 1.40 -1.83 
2013 3.1 1.4 288.5 1.31 0.49 
2014 4.3 1.2 305.5 1.89 0.39 
2015 6.5 -0.6386 332.7 2.07 -0.18 
2016 7.1 -1.2 332.9 3.36 -0.26 
2017 7.8 14.9 234.4 4.1 5.75 
2018 1.8 6.9 214,1 3,8 4.6 
2019 1.9 -2.8 342,5 4 3.9 
2020 2.6 6.1 344,8 4,4 4,1 

اد  ارجي للاق ضع ال ة ال لفة ون اد م ، اع ق ال ، ال ر: ال ال ال ال

  Q١ ٢٠٢٠ال 

ى عام  ة ح ال ة ال ت الف ه إلى  ٢٠١٤وشه ار ون ا الاس ة ه ا ل ب ت

ل إلى ن  الي ل لي الإج اتج ال دولار و ٤.٠ال ار  . ث عاود  ١.٣١مل ت % على ال

ارا م عام  ادة اع اش ال ي ال ار الأج ل إلى ن  ٢٠١٥عاود صافي الاس  ٧.٩ل

ل  ٧.٩ دولار ت ار  الي عام % م  ٣.٣٦مل لي الإج اتج ال ا ٢٠١٧ال ن ه ا  ور  ،

اه ق اس عام  ا الات اع الأولى م عام  ٢٠١٨ه ر لاثة أ ء أن ال ق  ٢٠١٨في ض
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ه  ار ما  ا الاس غ ه ت بل ار  ٦.٣شه مل

ان دولارا.  قع  م و ارت ت  أن ال ي  الاس هها ي ال ج ي ت ة  م للع ة الان ا  ال

ة ي ا اد أساساً على تع  ال ي الفائ إلى  ال اخلي وت ض ال ة الع ض تل ام لغ ال

ل  غل ال العاملة وتقل اف إلى ذل ت ة و لة الأج ارد م الع ل على م ارج لل إلى ال

ق خلال تل اف ل ت ه الأه الة ول مع ه ل ح ال ة.  وتقل   ال

ة    -٢-٢-٢ ارج ن ال ي  ال

ها  ارعها وخ ل م ول ل ها ال أ إل ي تل ل ال ل ارجي أح ال ي ال ع ال

ارجي وفقاً لل  ي ال ي لل ع ال ، في ال ل ة ل ل اتها ال خ في م ما لات ه، ع ال

اد ما ة على ال في اق ال ة ول الاح ة الفعل ار م ال ار القائ م ال ق ولي: " ال  ال

ة و/  اد الفائ ي ل عات م جان ال ف ي أداء م ي تق ، وال ، لغ ال في أ وق مع

ل" . (مازن، ق ة في ال ة أو نقا زم لغ الأصلي ع نق فة عامة، ي ٢٠١٥أو ال ). و

ارات، ف ل الاس ه في ت ي ت ة ال ل ات ال خ ارجي  نق ال ي ال ء لل ق الل

ة غ  ل ع ال ارد ال ان م ذا  و ارات،  ل مع م الاس ل مع ل مع م ال ي مع

ارجي.  ل ال ادر ال أ إلى م ل ولة س ارات فإن ال ل تل الاس ة ل ات كا خ ونق ال

: أ ع ة: وهي ت ل ارد ال ة ال : ف ت  ي ع ف
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ادل ال ة ال اً: ف ة ارجي: ثان ة أخ وهي ف ج ف ة، ت ل ارد ال ة ال الإضافة إلى ف

ادرات في  ارد ال ة م فا م  ج ع ع ي ت ي) وال ق الأج ارجي (أو ال ادل ال ة ال ف

ولة  ح ال ، وت لة الع اجه م ار و ان ال ل ال ل  اد. و اجهة حاجة الاس م

ي  ق الأج ل على ال اجة لل ولة  ارجال اض ال اردات ع  الاق ل ال يلأجل ت

ارج يال

 

 

 

  في عجز وجود -١
  بالمعنى المدخرات

  معدل يكون حيث، المالي
  منخفض للادخار الميل
  تمويل على قادر وغير

.الاستثمار

  في نقص وجود -٢
  بالمعنى المدخرات

  أفراد يميل حيث، الحقيقي
  الاستهلاك نحو المجتمع

  مدخراتهم توجيه وعدم
.المخطط الاستثمار لتنفيذ

 في العجز يتحدد، النوعين بجمع
:  عليه يطلق الذي الكلي الادخار

  الموارد فجوة" أو" الادخار فجوة"
" المحلية  

  الصرف في عجزاً  سيواجه البلد لذلك
  للتعويض" الخارجية الفجوة" الأجنبي

.الأولى الفجوة عن

  مشكلة تفاقم أسباب
 الخارجية المديونية

خارجية أسباب

.الفائدة أسعار ارتفاع   أسعار تقلبات
.الصرف

  الشروط تدهور
. التجارية

داخلية أسباب

 على المتزايد الاعتماد
.الخارجي الاقتراض

  توظيف سوء 
.القروض

  رؤوس تهريب
  للخارج الأموال
.الإدارية والمشاكل

 بالصناعة الاهتمام
. الزراعة حساب على
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ول ( ضح ال لة ٢ي وض  ل في الق ال ارجي  فى م ي ال ر رص ال ) ت

ة  اد الف ة الأجل، وذل على ام وض ق ة الأجل والق س ا ه ٢٠٢٠ -٢٠٠٤وم . و

اها ع ي ات ا ال ل ه ا له س ل ال ول وال ا ال ل م ال م في ه ا على  اع اما م

فاض  ي ق الأجل ب ان ب ال ب ا ت ل الأجل، ب س و ي م الي وم ال الإج

اصلا للارتفاع  اها م ة ات لاث الأخ اتها ال ت س ن شه ة و اد الف وارتفاع على ام

ال  ة أم قارب خ ا  ي  ا ال ة ه اعف  ، ٢٠١٨و  ٢٠١٥ا ب عامي  -ح ت

ل على ت  ١٠٨الى ان وصل  ٢٠٢٠واس الارتفاع فى  ع الع دولار و ار  مل

ة  ان ارة الائ ة على ال ه عادة م آثار سل ت عل ا ي اه ل ا الات اع ه ار ت اس

اردات علقة  م ال ة ال ر ا فقات ال ل لل ب ت عل ب ا ي ي خاصة  اد ال  للاق

ورة.   ال

ة  ة أن ن اد ال  ملاح ة للاق ارج ة ال ن ي ل ال إمعان ال في  و

ة  ة ل تقل خلال الف ارج ة ال ن ي الي ال ي ق الأجل إلى إج ة ال  ٢٠٢٠-٢٠٠٤أن ن

ه  ٤.٨ع  ٢٠٢٠ ة م ه لاث الأخ ات ال ادة خاصة في ال س لل اه عام مل % مع ات

ول  ة (ج ه الف اوز )، ٣ه ة ل ت ه ال ة له ى  غ م أن أق % (عام ١٦.٣وعلى ال

ة ل بلغ في ٢٠١٣(عام  ول ات ال ا ي ق الأجل إلى صافي الاح ا ال ة ه ) إلا أن ن

ف إلى  ٢٠١٧% عام  ٣٩,٢% ووصل إلى  ٤٧.٢بلغ في نف العام  %  ٢٧.٨ث ان

ارة الائ٢٠١٨% عام  فاض ال را م ان ع ق اد ال  ، وذل ما  ة للاق ان

فاء  ة الأجل وال ن ق ي ال فاء  ة ب ال ول ات ال ا اف على الاح  ارتفاع درجة ال

ول ( ضح ال اردات . و ة ال فاء  مي إلى ٣وال ارجي ال ي ال ة ال ا أن ن ) أ

ة  ارجي ل تقل خلال الف ي ال الي ال  ٢٠١٦% (عام  ٤٣.٨ع  ٢٠٨-٢٠٠٤إلى إج

ن  ة و اع خلال الف اه م لها م ات فة عامة أوضح ت ة  ه ال ر ه -٢٠٠٥ان ت

ت  ٢٠١٢-٢٠٠٥ ول ون شه ها ال غ ي  ة ال اقي الف اق خلال  اه عام م إلى ات

ل م على ال الأولى  ا  ح اي غال ة لل ه ال دة ه تان ع ان الأخ ال
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ا ض اتفاق ال ة م ق ان مة الأولى وال د ال اصل جه ع ت ولي ل ق ال وق ال ة مع ص ن

 . اد از الإصلاح الاق مة لإن  ال

ول ( ارجي (٢ج ي ال ر ال  )٢٠٢٠-٢٠٠٤) ت

ات ارجي  ال ي ال الي ال اج

ار دولار) ل ال ) 

ل  س و ارجي م ي ال ال

ار دولار)  ل ال  الأجل (

ارجي ق  ي ال ال

ار دولار)  ل ال  الأجل (

2004 29.8 27.9 1.9 
2005 28.9 27 1.8 
2006 29.5 27.9 1.6 
2007 29.8 28.4 1.4 
2008 33.8 31.3 2.5 
2009 31.5 29.4 2.1 
2010 33.6 30.7 2.9 
2011 34.9 32.1 2.7 
2012 34.3 31.4 2.9 
2013 34.2 36.1 7 
2014 46 42.4 3.6 
2015 48 45.4 2.5 
2016 55.7 48.7 7 
2017 79 66.7 12.2 
2018 92.6 80.3 12.2 
2019 104,3 92 12,5 
2020 107,9   

لفة  اد م ، أع ة لل ال ال ه ة ال ائ ة الإح ر: ال  ال

ول رق  ضح ال لاح  ٣و ة و ارجي في م فى نف الف ي ال ات ال ش اه م

ل  ة م أو أعلى م ال ارجي ق ي ال الي ال ه إلى إج ل ن مي  ارجي ال ي ال أن ال

ءا م عام  ى عام  ٢٠٠٤ب لغ  ٢٠١٤وح فاض ل ها للان ع ه  % عام ٤٤.١ث ات

لا  ٢٠١٨عام  % ٥١.٤ث ارتفع إلى  ٢٠١٧ ل  تفعة. ول ة م وم ث فهي ما زال ن

ل م الادخار  ة  ص ت أث على ف ي م ح ال ل له ال ل   ش م
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ه لا ش  ة ه ارج نها ال ي مة ل اد ال ل س ار أن ت اع اص  ار ال   والاس

مات لع وال ا ورفع أسعار ال ي على ال ء ال ادة الع ا  س ز العامة م

ات  ه إلى ق اب م اص خاصة ما  أن ي ات الادخار ال ص وم ا على ف ث سل ي

الات  جه إلى م ة ي م ة ال ارج ة ال ن ي ءا م ال اض أن ج اف ى  ار. وح الاس

ار  ر م الاح ل ق اصة في  ارات ال ة الاس اح ار م قع في إ ة فإن ذل  ار اس

اء  اصة م جهة مع ت والاح رات ال ا ص الاس قل م ف ا  ولة، م ة لل اد فة ال ال

ن  ق ا ما  ارج غال مي م ال اض ال لا ع أن الاق ، ف ها م جهة أخ ة ف ال

ة  ا ة والاج اد فها الاق ال ل ت لة" ت امج إصلاح أو إعادة  انات ووصفات و

ى م ال ة الع اد أ جه الغال الفعل ع ي تع  ة ال اد ة الاق ا ائح الاج ات وال ف

مة. ق ادات ال اف الاق ي إلى م اد ال الاق قال  ه الان اد    ت ي

ول ( ارجي في م م ٣ج ي ال ات ال ش ى  ٢٠٠٤)أه م   ٢٠٢٠وح
ات س  ال ي م ال

ل  و

ة  الأجل 

ال  م إج

ي  ال

ارجي   %ال

ي ق  ال

ة  الأجل 

الي  م إج

ي  ال

ارجي %  ال

ي ق  ال

الأجل 

ة م  ك

صافي 

ات  ا الاح

ة% ول  ال

ي  ال

ارجي  ال

مي  ال

ة م  ك

ي  الي ال اج

ارجي %  ال

ي  ال

ارجي  ال

مي  ال

ة م  ك

GDP % 

الي  اج

ي  ال

ارجي  ال

ة م  ك

GDP % 

2004 93.4 6.6 13.3 63.5 21 38.1 
2005 93.6 6.4 9.6 63 19.6 31.1 
2006 94.5 5.5 7.1 63.7 17.6 27.6 
2007 95.2 4.8 5.1 65.2 14.9 22.8 
2008 92.6 7.4 7.3 63.9 12.9 20.1 
2009 93.2 6.8 6.8 81.9 13.8 16.9 
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2010 91.2 8.8 8.4 77.9 12.4 15.9 
2011 92.1 7.9 10.4 77.6 11.8 15.2 
2012 91.5 8.5 18.7 74.4 9.8 13.2 
2013 83.7 16.3 47.2 65.9 11.4 17.3 
2014 92.1 7.9 21.9 63.1 9.5 15.1 
2015 94.6 5.4 12.8 53.5 7.7 14.4 
2016 87.4 12.6 40 43.8 7.3 16.6 
2017 84.5 15.5 39.2 44.1 14.8 33.6 
2018 86.7 13.3 27.8 51.4 19 37 
2019 89,1 14,6 29,1 53,2 22,1 37,9 
2020 93,3 15,8 31,1 55,2 24,1 38,9 

اب ر ال  ال

ل عام  ى ما ق ة ح ارجي ارتفاعات  ي ال ه ال ضع ول  ، ٢٠١١واس ال

ة إلى م ب ٢٠١١ س ة ال ائ ات ال س لة الاجل م ال ن  ي فقات ال ف ت ، وان

ا في ٥٠ب  ة وال ن الق ي اء أصل ال عات وأ ف ادة في م جع ذل إلى ال %، و

اد  ة ال ل ل ٢٠١٢، United Nationsفي ع ة م ل ن ال ي ة، ت إحلال ال . وفي تل الف

ن وفقا  ي ولة ال ل إعادة ج ل أ خ ف ة ت ارج ن ال ي ة، ول ت ال ارج ن ال ي ل ال م

ن  ي ة ال الإضافة إلى مقا ات،  ع ة ال ف اصة  ن ال ي ار وش ال اد  ن وفقا ل ي ال

ا  ة  ارج ن ال ي فا على سقف لل ال مة  ام ال ن وال ي لي  ٣١ل ال اتج ال % م ال

ن أقل م  مة دي الي مع خ لي الإج مات. ول ارتفع ١٠ال لع وال درات ال % م صا

اوزة  لي م اد وال اله نامج الإصلاح الاق ف ب ل ت ل حاد في  لي  ي ال ارتفع ال

اواة  ة على ال وال ة في م آثار مه ل ن ال ي ان لل ة. و ارج ن ال ي وزة ال ا م

ارات وا ة ب الاس اح وزاد تأث ال ة  ل ة ال ، ح ارتفع أسعار الفائ اء على الفق لق

اصة  ارات العامة وال  Crowded Out Both Public and Privateالاس

Investment خل في غ ع ال ز وث إعادة ت الإضافة إلى ح  ، قلة ال ا أد لع ، م

ة  ل ن ال ي ل ل ت ال اء. و ة صالح الفق ال اسة ال ان ال امة و ة ال ة لل داع

ة  ة للأل ائ اف الإن الأه ل  ها وه ض الع اجه لا م م ة ب ور ات ال قل ة لل اي ة م ال ال

ة  ع MDGsللأل اجة ل ان الأم   ، امة العام ل ق اس اف وت اف مع تل الأه . ولل
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اي  ة على الع ال ة م أجل ال اع ال ولة اجة لع الق ازنة العامة لل في ال

ة ( ل ن ال ي اع ال ولة ووقف ت  ) ٢٠٠٧.، Abdel- Khalek, Gلل

انات ال ال ال  ة وفقا ل قاق الأصل ارجي  آجال الاس ي ال ل ال

ة مارس  ة ٢٠١٨في نها ة الأك ب ل ال لة الأجل ت ن  ي ي ت أن ال  -، وال

ي٧١.١ ها ال ل % تل ا  ة الأجل  ة الأجل ث ق س ي ١٣ن م الي ال % م إج

ل  لان ال الأك في  ا  اره اع ل الأجل  س و ارجي م ي ال ل ال ارجي. و ال

ات  س قة لل ة ال ن ي ة ال قاق، و إلى ارتفاع ن ارجي  أجال الاس ي ال ال

ة  ة ب ة والإقل ول ها ودائع غ ال  ٣٥.٢ال ارجي، تل ي ال الي ال % م إج

ة  ) ب ة ل ال ال ول الع لة في ودائع ال أتي رص ٢٣لة الأجل (م %، ث 

ل  ا  ارج  ال وحة  ة ال ك ال ات وال ارجي.  ١٣.٨ال ي ال الي ال % م إج

 ،  ) ٢٠١٩(ال ال ال

ة: عاندو  اف ال ق أه ارجي في م في ت ي ال ة م  ر ال ام ول ال ها م ال غ م 

دراتها  لة صا ا م ح ءا  ن ت ج ي مة ال ة، وأص خ ارج ن ال ي لة تفاق ال م

ا إلى جان  ة، ه ور مات ال لع وال ل وارداتها م ال في ل اقي لا  ء ال ح ال وأص

وض  نها الق ولة دي ء م إعادة ج ي ج ها في ت ام مع ها و اس ل عل ي ت ال

ة.  ارج  ال

أتي  مة. و ارج دون ت م مع ال ض م ال ق ان ال ال  و

ة. إلا  اب ه إ ا  ال إل فع، م لفة لل اع م و وم  ، لف اض م دائ م الاق

م ال و  ة. إلا أن ع اب اي على إ اد ال ة شاملة، نا ع الاع ائ ة إن د خ م وج ع

مة م رص  ة ال ف ح . وان انا أم ضار ة الأجل،  ة والق س وض ال على الق

ي م  مة م رص ال اي ٨٨ال ل ي وفقا  ٢٠١٦% فق في مارس ٥٠إلى  ٢٠١١% ق

ي ا ة ال ال م ال قابل ارتفع ح . في ال ارجي إلى وفقا لل ال % على ٣٧ل
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اما ٣٧ ف ت ارجي ل ق ان اض ال ادي أن الاق ، رأ  م الاق ا ال % على ه

لة ،  ة. (ع اف ال اما ع الأه ف ت  )٢٠١٧ان

حة لإعادة  ق ل ال ل دا م ال ة ع ي ة ال ام ول ال ها م ال غ وق اتع م 

ي ل ال ل ت ل ه ال ة وم ض ه ارج ن ال ي ول ال ارات ج  Debt Equityن إلى اس

Swaps ر اد آلان مل ه الاق م  ان أول م تق اح  ،  Allan H. Meltzer، وه اق

ة م  اعها العام  مات م خلال ق ها ال ل ف ة ت ي ول ال وال ي أن مع ال

لاد  ه ال ن ه ا لأن مع دي ة الهامة، ون اج اقات الإن وعات وال نة م جان ال م

ة  ار ائ في م اح لل ال ارجي  ها ال ء دي فف م ع ع أن ت لاد ت ه ال مات فإن ه ال

لة. ة معق اد ائ اق ر ع ة، ت ة سل ار دارتها على أس ت و وعات  ه ال ة ه ل ولة   ال

ن  ا ما  اً ه ال ال غال فاً ثال ن  ي ل ال ة ت ل ي ع دة  تق ع ة م ش

ة   لة ال الع  ( ائ ل ال ل ع ال ي م ال (م اء ال ة  م ال ات، ح تق ال

اس ،  ة ول  أقل. (ال ل لة ال الع لغ  ي على مقابل ال ل ال ل م ال ، ث ي مع

٢٠٠٤  .( 

ي آ ي ب ال ال ي في اس ل ال ة ت ل ل ع الي ت دة. ال ة م أداة مال خ أو 

لة  الع دة  ة م امات مال ة إلى ال لة الأج الع ي  ة تغ ال ل ه الع دة. وت ه م

.  علاوة على  ل آخ ة إلى ش ال م ال ل ال دا وت ي م ع ال ل  ، و ع خ ة و ل ال

ي  ة ال ل ال ق ال ة م  ن هي واح ي ة ال ، فإن مقا فادة علاوة على ذل  الاس

 ). عل ة وال ل ال اعات م ار في ق ل الاس ها في ت فادة م  & Ashourالاس

Ibrahim,2018  ة ار أج ي، وفي إ ،  ٢٠٦٣و  ٢٠٣٠) . وعلى ال الإقل العال

ة  اد ة الاق اق ال دة في س ة ال ائ لعاتها الإن ها م ب ا ف ا  ع إف ، ت العال

ة ة والإقل ة العال اد غ الاق ة في وق ي ة  ارد مال ة م ه الأج ف ه ل ت ، و

ة  ائ ات الإن اع ذج ي على ال قال م ن ة إلى الان ي لل ل العال ه ال ه م غ  ي
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ذج آخ ي  ة إلى ن ارج ن ال ي ل م خلال ال اجات ال ة اح ة وتغ س ة ال ائ الإن

ة وال م الاع ل ارد ال ة ال نات ي على تع ع ة وال ارج فقات ال اد على ال

مات  ال أث  ة ال ل م قابل قل ارد وال ل م أث تقل ال قل اه، ال ة. و ذل في مع الأج

ن ( ة الأم إلى أزمة دي د في نها ي ق ت ة ال ارج مات ال  Zakaria, K،  ٢٠١٨ال

K ).  

ة:-٣-٢-٢ ائ ات الان اع   ال

فقات ل في ت ة رؤوس ا وت ام ول ال ة إلى ال و م م  ي تق ال ال لأم

ة  ا ة  ال ات رأس اك ق ت ات في ت ي تعاني م صع ها وال ة م وخاصة الغ نف

ي،  ى ال ابهها". (م ي ت ة ال ي اكل الع ًا لل ة ن ارج ارتها ال  ). ٢٠٠٦ع  ت

ح، وال ة: ال ارج ة ال ائ ات الان اع ل  ال وض وت ة، والق ق ات ال اع

ح  ل م ولة في ش لى ال اب م و ودة ت الغ م اد م ع ة، وهي في ال وض ال والق

امج  ف وت ع ال ة في ت اع ال ل  ا ما ت دة غال اض م نات ذات أغ ح ومع م

ة  عا ة الفق وال اف ة أو م ر أو ال عل وال الات ال اء في م امج س ال

ة، وم ث ت ا الغها الاج ودة في م اضها م جهة وم أغ دة  لات م ه ال ن ه

لات إلى م أقل م  ه ال ان صافی ه لا  الغها (م ل م  ١٥٠م دولارا في  ن  مل

لات  ٢٠١٦/٢٠١٧و  ٢٠١٥/٢٠١٦كل م العام  ه ال ل ه ا  أن ت )، ب

اوز  ل على ت ة ال اع ها م ض م ان الغ ع بها إذا  الغ  لات إلى م وف ال

لات م  ه ال الفعل مع م ح ارتفع صافي ه ث  ا ح ل ادة م ة غ مع ائ اس

دولار عام  ٨٣٥.٦م  ن  دولار عام  ١١٩٢٠.٢إلى  ٢٠١٢/٢٠١٣مل ن  مل

ة إلى  ٢٠١٣/٢٠١٤ ه ال فاض ه دولار عام  ٢٦٧٠.٤ورغ ان ن  مل

اوزت ما ي على  ٢٠١٥/٢٠١٤ م ١٦٥إلا أنها ت ة % م ال س وض م م الق

لة الأجل ( ة و س الغ  ١٧٥٣.٥م ان م ا  ا العام ... وأ دولار) في ه ن  مل
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عامل  ولة أن ت لة في ال ات ال ل ع على ال ة ي ودة أو  ة م س لات ال ال

فاءة  ى  أق اح م جهة، و ة والإف فا أعلى درجات ال لات  ه ال عامل مع ه ت

ة م جه ا ة اج اد امات اق ت ال اتفاقات ت ت  ا ما ت لات غال ه ال . فه ة أخ

ا  ا وثقا ا ا، واج اد لاد اق ن ال ها ل اس ات في س ل ه ال امات على ه ال

 ، ا. (ال ال اس  ) ٢٠٢٠وس

ارج -٤-٢-٢ ال لات العامل   ت

اه  ه أن  ي  ق الأج ق لل ر م ة م ا لات  في ال م تع ال

ات  خ ل لل ر م ل  ة، و ارج ن ال ي ل ال اه في ت ي و ق الأج د ال ة ق م ح

ار في تعل  ا ي الاس ة،  الي وال أس ار م أجل ال ال ات والاس خ لل

ا لات خلال ز ة لل ل ة للأس ال فع م ال ال ال و فال وت رأس ال دة الأ

ا ة ، خلال ز . (تق اله خل وتقل الفق اواة في ال هلاك وت درجة اللا م دة الاس

ة ،  ارج م ال أن ٢٠١٧اله لات ال العامل في ال غ م أن ت ). على ال

ل  ل م ة أو ت ي مات ت لع وخ ة ل وعات م ي م م ل الع را ل ن م ال أن ت

لة ة م ه في معال ل واردات على ن  ل م ،  ت ار ان ال م في ال الع ال

ه ال  لاح أن ه ، إلا أن ال ع ذل اساتها على ت ولة وس ل خ ال وض أن تع ف وال

ج  و ض وال دها في الع ى الآن على ت جه د وح اسات دأب م عق ال وال

لات ال العامل في  ب ت ة ل ار ة اس أو ة  ار ارات العق للاس

ول ( ضح ال ارج...ي ة ٤ال ارج خلال الف لات العامل في ال ى  ٢٠٠٣) صافي ت وح

ال م عام  ع ال ى ال ة إلى ما ٢٠٢٠وح ة الف لات في نها ه ال ، ح ارتفع ه

ه  ة له ة ال ول الأه ضح نف ال ا ي ة.  ة نف الف ا اها في ب ال م ة أم ارب س ق

ا لات في ال ه ال اها له ل ات اتج س ا ال ها إلى ه الي ح نلاح أن ن لي الإج تج ال

ع  ا  اها عاما للارتفاع، م ة عامة  -م جهة  -ات ته الف ة لل ال شه اب ة إ ا اس

ع  ا  ة.  ي ال ف الأج اسة ال ا في ال  -م جهة أخ  -عامة في س عاملا مه
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ته الف ا شه ة ل اش رت ال م الآثار الان ة ث ث ة عال راسة م أزمة مال ل ال ة م

اع  ل وت غ ار وال لات الاس ا مل في مع ا م ت ه داخل في م وما أعق

لات ال العامل في  ه أن ت ا لا ش  ات ... ف ع س لات ال ل اع مع وت

وف  اوز ال ة على ت اع ا في ال اب ورا إ ارج لع د ي العامل في ال ة ال ات غ ال

ة. ه الف تها ه ي شه   ال

ول ( الي٤ج لي الإج اتج ال ة في ال ها ال ارج وأه ال لات ال العامل   ) ت

ات لات العامل  ال ت

ار  ل ال ارج  ال

 دولار (صافي)

الي  لي الإج اتج ال ال

ار دولار ل  ال

اتج  لات العامل / ال ت

لي  الي %ال  الإج

2003 2.9 82.9 3.498191 
2004 3 87.2 3.420753 
2005 4.3 89.6 4.799107 
2006 4.9 107.4 4.562384 
2007 8.3 130.5 6.360153 
2008 8.4 162.8 5.159705 
2009 7.6 188.9 4.023293 
2010 9.5 218.8 4.341865 
2011 12.3 236.1 5.209657 
2012 17.7 279.3 6.337272 
2013 18.4 288.5 6.377816 
2014 18.4 305.5 6.022913 
2015 19.2 332.7 5.770965 
2016 16.7 332.9 5.016521 
2017 17.3 235.4 7.349193 
2018 5.8 263,6 4,167 
2019 7 343,8 5,6 
٢٠٢٠ 

 الربع الأول
6.5   

اد  ارجي للاق ضع ال ة ال لفة، ون اد م ، أع ق ال ، ال ر: ال ال ال ال

  ٢٠٢٠ال (رع س 
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ة في م ل ال ارج دور في ت لات العامل في ال ن ل ح تع  و

اه في ال م ح ه أن  ي  ق الأج ق لل ر م ة م ا لات  ق ال د ال ة ق

ار م  ات والاس خ ل لل ر م ل  ة، و ارج ن ال ي ل ال اه في ت ي و الأج

ال  فال وت رأس ال ار في تعل الأ ا ي الاس ة،  الي وال أس أجل ال ال

هلاك وت ادة الاس لات خلال ز ة لل ل ة للأس ال فع م ال  درجة ال و

ة،  . (تق اله خل وتقل الفق اواة في ال  ). ٢٠١٧اللا م

لالات في  اء الاصلاحات ول الاخ مات لإج غ على ال ا تقلل م ال وا

لات وم ث  ة لل ل ات للعائلات ال خ ارجي، ت ال ازن ال لالات في ال الاخ

د ع ة، تقل جه ة على ال وال أث سل ل ال اد في س الع ل للأس للأف  الع

ي م  اد وال ل على الاق ة على ن العق ت ة ال ل ات ال أث لات، ث ال ة لل ل ال

هاج  لات ال افئ خلال ت ل م ها  قع أن ي تع  Remittanceم غ ال

Transfersلات على ال الا ة لل اب ق الآثار الإ ة .  ح ت اد م خلال تغ ق

لات ه ال اع ه ج ل أم إي ار ال ة الاس ة  تغ ل ات ال س ك أو ال في ال

ح  ات أو ل ان إلى ال ح الائ ات ل س ه ال ة له ال ارد ال ادة ال ات أو ب خ لل

اع ال ات أو للق ة لل ة غ ب ات مال س ل م ة ال م ق س ة أو م وض ق عائلي، ق

ان وم ث ال ل على الائ ات في ال اجه صع ة  أن ت هاج الة ال عائلي، أن أس الع

ل  ا م ت ات  ي ع ه ال غل على ه ه م ال لات ت وم ث فإن ال

ن  ال س ه الأم ل ه د وص قع أنه  الي، و أس ة أو انفاقه ال هلاك اجاته الاس اح

اب اعف إ ن لها أث م هلاك. س اض الاس ت على الإنفاق على أغ  ي ي

ة،  ل ات ال خ ابي على ال لات لها أث إ راسات إلى أن ال صل ع ال وق ت

ة  ة ال ق خ ا الأث  ل . وأن ه اد اد وتع ال الاق ار الاق ة، الاس ل ال

ار في  اخ الاس ى تع على آفاق ال وم امة ال ة ال . ال هاج ولة الأم لل ال

ل  ة م ال ل الأزمات ال مات في  اجهة ال لة ل س م  لات العامل ت ق الع أن ت ع و
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ل  هلاك، وفي  ات الاس فا على م ة ولل عاك ارة ال اصل وال ار ال ل انه ة م ال ال

 . الي ال أس ار وال ال لات على الاس ث ال لة ت د ال  ل ق

ة وتأث لات العامل ال خلال الف ف ت ب  ٢٠١١-٩١ ت وف ح

ة  ال ، الأزمة ال اد ع م س اث ال وف أح ، و ف فاض أسعار ال ج، وان ل ال

ي في  ع الع رات ال ان ث ات في م أ ت ة وال اس وف ال غ م ال ال ة، و العال

ار ا٢٠١١ ق م الاس ع ي ارت  اسي خلال وال اد وال لات  ٢٠١١لاق إلا أن ت

ت ٢٠١٤، Elseoudالعامل ق زادت. ( لات فى ال الاخ ة ال ا ه ت ا )،وتاث

دة ال م العامل  فاض مل  ع لات ان ة ال ت ه رونا ح شه وف ازمة 

ارج فى   ٢٠٢٠-٢٠١٩ال

ول رق  - ا ت م ج ة ٥(و ق  ٢٠١٠/  ٢٠٠٩ – ٢٠٠٣/٢٠٠٤)فإن الف

ره  لات ق س تغ س لل اً   ت ن ة  ٨.٢شه قة على س ا ة ال ال ارنة  % مق

رها  ادة  ق ة ز لات ب ة ال ارع  ،  ٢٠٠٩/٢٠١٠% ب ال ٢٩الأزمة، ث ت

ة  ٢٠١٠/٢٠١١ ة خلال الف ام اها م ز ات ى عام أزمة أسعار ح ٢٠١٢/  ٢٠١١و

ف في  ة  ٢٠١٤/٢٠١٥ال لات ب ة ال ما   ث  ٢٠١٥/٢٠١٦% في ١١.٤ع

لات م  ة ال ادة في  ت ال ى وصل إلى  ١٧.٢اس دولار ح ار  ار  ٢٦.٤مل مل

رها  ٢٠١٧/٢٠١٨دولار في عام  ادة ق وه ما ارت  ٢٠١٦/٢٠١٧% ع عام ٢١.١ب

ة ا اي الأه ول رق (ب الي ج لي الإج اتج ال لات إلى ال ة لل %  ٣.٥) م ٢-٣ل

ات ٥.٧ث إلى  ٢٠٠٤/  ٢٠٠٣عام  ا ة إلى  ٢٠١١% في عام الاض ت ال اي ث ت

امات  ٢٠١١/٢٠١٢% في عام  ٧.٦ ات والاع ا ف في عام الاض  ٢٠١٣/٢٠١٤وان

ا ٦.٤إلى  ها في ال اه اق م ت في ت ة % ث اس ال ات ال ث  ٢٠١٥/٢٠١٦تج في ال

ت في عام  ٢٠١٦/٢٠١٧عاودت الارتفاع في  ي وقف ف الأج وه عام ت سع ال

لي. ١١.٢إلى  ٢٠١٨/  ١٧ اتج ال   % م ال
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ول رق ( اش٥ج ار ال ة والاس ائ ات الان اع لات العامل وال   ) ح ت

  

ر :  اب ال لفة . وت اح اد م ة، اع ه ة ال ائ ة الاح ، ال ال ال ال

ات  غ لات العامل لل ة ت ، وذل ع  ن  ول ال ال ات  ش ال

اش  ي ال ار الأج لفة (الاس ة - ال س ات ال اع اض). - ال  صافي الاق

ة  ة ال ي الاه ارجي في م و ت ل ال ادر ال ح واقع م ا س ي م

اتج  ه الى ال ل م ة  الي وذل ب لى الإج اتج ال ة م ال عة  ادر الار ة لل ال

ول رق ( ضح ال لفة ح ي ات م الي في س لى الإج اتج ال ل ٦ال ارجي  ي ال ) ال

ال ة  ة الاك فى الا ة م ل ال ل الف الي على  لى الإج اتج ال الى  ٢٠٠٣ة لل

ار  ٢٠١٩الى  ة الاس الي  لى الإج اتج ال ة لل ال ة  ة ال ه في الأه ل و

قيمة حجم  السنوات

تحويلات 

العاملين 

بالخارج 

 بالمليار دولار

قيمة حجم 

المساعدات 

الانمائية 

 بالمليار دولار

الاستثمار 

الأجنبي 

المباشر 

 بالمليار دولار

تحويلات 

العاملين 

كنسبة من 

المساعدات 

 الانمائية %

تحويلات 

العاملين 

كنسبة من 

الاستثمار 

الأجنبي 

 المباشر %

صافي 

الاقتراض 

 بالمليار دولار

تحويلات 

/ العاملين 

صافي 

 الاقتراض %

2003/2004 2.9 0.888 0.435 326.6 666.7 1.5 193.3 
2004/2005 4.3 1 4.1 430.0 104.9 1 430.0 
2005/2006 5 0.571 9.1 875.7 54.9 1.4 357.1 
2006/2007 6.3 0.8 13 787.5 48.5 2 315.0 
2007/2008 8.5 0.96 17.8 885.4 47.8 0.757 1122.9 
2008/2009 7.8 0.641 12.8 1216.8 60.9 1.3 600.0 
2009/2010 9.7 0.954 11 1016.8 88.2 3 323.3 
2010/2011 12.5 0.752 9.6 1662.2 130.2 1.5 833.3 
2011/2012 17.9 0.632 11.8 2832.3 151.7 0.245 7306.1 
2012/2013 18.7 0.853 9.6 2192.3 194.8 0.578 3235.3 
2013/2014 18.5 11 10.9 168.2 169.7 0.207 8937.2 
2014/2015 19.3 2.7 12.5 714.8 154.4 5.0 386.0 
2015/2016 17.1 0.101 12.5 16930.7 136.8 7.1 240.8 
2016/2017 21.8 0.149 13.4 14630.9 162.7 9.7 224.7 
2017/2018 26.4 0.206 13.2 12815.5 200.0 10.2 258.8 
2018/2019 22,5 ,217 14,5 1130,2 189,1 12,7 238,4 
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ها  ل ارج و ال لات العامل  ل في ت ة م ال في الاه ر ال أتي ال ي و الأج

ة.  ارج ة ال ائ ات الان اع  ال

ول رق ( الي) الأ٦ج لي الإج اتج ال عة في ال ل الأر ادر ال ة ل ة ال  ه

ات ار  ال ة ح الاس

اش  ي ال الأج

اتج  ة م ال ك

الي  لي الإج ال

% 

لات  ة ح ت

ة م  العامل 

الي  لي الإج اتج ال ال

% 

ة  ارجي  ي ال ال

لي  اتج ال م ال

الي %  الإج

ات  اع ال

ة/  ائ الان

GDP % 

2003/2004 0.5 3.50 38.1 1.07 
2004/2005 4.7 4.90 31.1 1.14 
2005/2006 10.2 5.58 27.6 0.64 
2006/2007 12.1 5.87 22.8 0.74 
2007/2008 13.6 6.51 20.1 0.74 
2008/2009 7.9 4.79 16.9 0.39 
2009/2010 5.8 5.13 15.9 0.51 
2010/2011 4.4 5.71 15.2 0.34 
2011/2012 5.0 7.58 13.2 0.27 
2012/2013 3.4 6.70 17.3 0.31 
2013/2014 3.8 6.41 15.1 3.81 
2014/2015 4.1 6.32 14.4 0.88 
2015/2016 3.8 5.14 16.6 0.03 
2016/2017 4.0 6.55 33.6 0.04 
2017/2018 5.6 6,1 37 0.09 
2018/2019 7,9 5,1 38,9 2,1 

ر: ، ، وذل م  ال انات ال ال ال اد على ب الاع اح  ابها ع  ال ت إح

الي.  لي الإج اتج ال لفة / ال ات ال غ ة ال ة   خلال ق

ة: -٣ اس راسة ال  ال

ه  ذج م ال ن ع اس امة  ة ال ها على ال ارجي وتأث ل ال ادر ال م

ا ار ال لي الان  .SVAR (Structural Vector auto regression models)تي اله

ة  لة الاجل ب ال ة  اك علاقة س ة ان ه ض ار ف ة على اخ اس راسة ال م ال وتق
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ة،  ارج وض ال ي، الق ار الاج لة في (الاس ارجي ال ل ال ادر ال امة وم ال

لات ا ة، ت ائ ات الإن اع لي ال اتج ال د م ال س ن الف أث م ). وهل ي لعامل

ات  ش اره أح ال اع امة  ة ال ف ال ق ه الي، (مع ع ت قي الإج لي ال ال

راسة ة ال امة) خلال ف ة ال اس ال ة ل اد ات الاق ش اثل  -ال ل م في م 

اد  ف ي الاع لفة، وس ارجي ال ل ال ادر ال اثل ل ات م ذج على خ ي ال في تق

: ـ ب ل  ة ت ات أساس  خ

ذج- ة في ال ات ال غ ة لل م لاسل ال ار ال ق ار اس  اخ

ل معادلة في - ة إلى  ال ات  غ ة ال ي مع اتي ل ار ال ه الان ذج م ي ن تق

ذج  ال

ذج.- ار ال ق أك م اس لى وال اء ال ة الإ ي ف  ت

ة ((- ام ال ة  Grangerقة (( Causality Testاس د العلاقة ال ج أك م م لل

ات  اع قي، ال لى ال اتج ال د م ال راسة (ن الف ل ال ة م اد ات الاق غ ب ال

ي). ار الأج ة، الاس ارج وض ال ة، الق ائ  الان

مات) وه- ات (ال ة ال ا ل دالة اس ل اذج ت ة ل ه قات ال ف م  varي م ال ع وال

ع. ا غ ال قلة على ال ات ال غ مة في ال  خلالها على تأث أ ص

اي - نات ال ي م ة  Variance Decompositionsتق ة ال ي الأه ا  م ت

ها وف تأث ت ة وت ة م الع ر ات في جه غ ة لل ف مات ال ها.لل لٍ م   

راسة-١-٣ ات ال غ ذج وم ص ال  ت

ار  ع الاع أخ  ة،  اد ات الاق غ ة لل ام ي ات ال ذج ال ع ال ح 

ة: اد ات الاق غ دة ب ال ج ة ال  الآثار الآن
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AX1=B1Xt-1+ ...... +BPXt-p+Ut   

عاد Aح  فة ذات أ ف او = ، ((nunم ة ت او ي م ئ ها ال اص ق .  ١وع

الي  ل ال ه على ال اب ذج   ا ال ل له ل ال  وال
X2=A-1BXt-1+....... + A-1BPXt-p+A-1U=C1Xt-1....... + CPXt-p+A-

1Ut  

اد العام: ذج الاق ي ال  ت

ع ( - ا غ ال لي ) Yال اتج ال د م ال س ن الف ق م الي، (مع ع ت قي الإج ال

امة)  ة ال اس ال ة ل اد ات الاق ش اره اح ال اع امة  ة ال ف ال ه

راسة ة ال  في م -خلال ف

ة - ارات الأج ن م الاس ارجي وال ل ال اص ال ع ة  ت قلة ال ات ال غ ال

))FDI )) ة ائ ات الإن اع ة (و ODMوال ارج وض ال ات EDالق اع ). وصافي ال

ة ( ائ اض أن ODAالان اف ة و ع الة ال ة ال ا ات   غ ). ووفقًا لعلاقة ال

الي: الة  ة ال ا ة،   رة هي علاقة خ ات ال غ ال  علاقة ال 

LogY=α1*log(FDI)+α2*log(ODM) + α3*log(ED)+ 
α4*(ODA) 

ل إذا أه  اص ال اصل م ع ع ال ا غ ال غ في ال خل في تف ال ي ت ات ال غ ال

الي: ن على ال ال ارجي ت  ال

Yt = F(FDI t, RM t,  ODA t, ED t, U t ) 

ول رق ( ذج ٧ج ات ال غ  ) م
Y

t 
الى ( قى الاج لى ال اتج ال د م ال س ن الف اد tم ش الاق ) (ال

امة) ة ال اس ال ش ل  م
F

DI t 
الي خلال  لي الإج اتج ال ة م ال اش  ي ال ار الأج فقات الاس صافي ت

ة (  ) tالف
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R
M t 

ة ( لال الف الي ف لي الإج اتج ال ة م ال ارج  ال لات العامل   ) tت

O
DA t 

ة م  ة  س ة ال ائ ات الإن اع ة صافي ال الي خلال الف لي الإج اتج ال ال

)t ( 
E

DT 
ة ( الي خلال الف لي الإج اتج ال ة م ال ة  ارج وض ال  ). tرص الق

ة - اس خلال الف ة ال ل مة في ع ات ال غ ذج لل انات ال ة ب اء قاع ذج: ت ب انات ال ب

ة ٢٠٢٠ – ١٩٨٠( ول انات ال ادر ال  ) وفقا ل

ذج ٨ول رق (ج ات ال غ ادر م  ) م
غ  انات  ال ر ال ولار م ال  ال 

امة ة ال  ال

ع)  غ تا         Y(م

 

World 
Development 

indicators; 
WDI 

لى  اتج ال د م ال س ن الف م

الى ( قى الاج  )tال

 

ي  ار الأج صافي الاس

اش  قل) ال غ م  FDI(م

World 
Development 

indicators; 
WDI 

لي  اتج ال ة م ال وح 

ة ( الي خلال الف  ) tالإج

ارج  ال لات العامل   RMت

قل) غ م  (م

World 
Development 

indicators; 
WDI 

ة  ي، وح  ولار الأم ال ة  ال

ة  الي خلال الف لي الإج اتج ال م ال

)t ( 

ا ة صافي ال ائ ات الإن ع

ة  س قل) DAال غ م  (م

ة  ة  ارج وض ال رص الق

الي  لي الإج اتج ال م ال

ة (  ).tخلال الف

IMF, 
international 

financial 
Statictics 

لي  اتج ال ة م ال وح 

ة ( الي خلال الف  ) tالإج

ة: -3-2 م لاسل ال ن ال ار س  اخ

ذج  ي ن ع ت ة الأولى  ة  SVARال م لة ال ل امل ال هي ف درجة ت

ة أم لا، ذل أن  ق ات م غ ه ال ان ه ف إذا ما  ع ارسة. وال ل ال ات ل غ ة لل م ال

ي  ع ائف، وال  ار ال ة الان اه د إلى  ا ي ة م ن غ ساك لاسل ت ه ال عة ه أن 
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اه عام (( د ات ي وج لا Trendع د علاقة في ال د إلى وج ات ق ي غ ة لل م سل ال

ا  ها. و ك ب يء ال اه العام ه ال ان الات ى ل  ات، ح غ ه ال ة ب ه علاقة مع

ولاً  أ م  ار نق ق م الاس ة ع اص ف  ة ت اد ات الاق غ ة لل م لاسل ال ا أن مع ال و

ارها ق ي درجة اس لاسل وت ه ال ار ه ق ار اس اخ أولاً  م  ر  نق ار ج ام اخ اس

ة ( ح ار ( :(unit root testال ار  Augmented Dickey – Fullerوت اخ ) لاخ

ن  ، و ة / غ ساك ر وح د ج م: وج ض الع ن ف اه . و غ في م ن م أ س

ة أك م  ال ة الاح ، و ة / ساك ح ر ال يل: خل م ج ض ال ن الف الي ٥و ال % و

الي نف ف  ال نامج و ائج ب اد على ن الاع . و غ ساك ع ال م أ أن ال ض الع

نامج  ي EVIEWS)ب م ال ة الع ض ة إذا نف ف ق ات م غ ع ال ول ج ) ن في ال

. ي ت خلاف ذل يل ال ض ال ل الف ة ونق ق ة غ م م لاسل ال ي ت إلى أن ال   ال

.   ذل
ول رق (  ة ٩ج ح ر ال ار ج ائج اخ ات Unit Root test) ن غ ة ل م لاسل ال  لل

ذج   ال

ا غ ال

 ت 

وق الأولى  في ال  درجة  ع أخ الف

امل ع  ال

ة  م مع

٥ % 

القيمة 
المحسوبة 

 ADFلاختبار 

P- 
Value  

القيمة 
المحسوبة 

 ADFلاختبار 

P- 
Value  

Y 55.
09 

0.00
0 

ساك   

في ال 

امل م  وم

رجة صف  ال

FDI 33.
0830 

0.00
72 

ساك   

في ال 

امل م  وم

رجة صف  ال

RM 15.0.4967.30.00 غ
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ساك في  0 63 7 377

ال 

امل م  وم

رجة الأولى  ال

ODA 34.
036 

0.00
5 

غ   

ساك في 

ال 

امل م  وم

رجة الأولى  ال
ED 19.

036 
0.26

7 
26.2

37 
0.05

1 
ساك 

 في ال 

امل م  وم

رجة صف  ال

اء:- ٣- ٣ ة الا ل ف ي   ت

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: LY LfdI LODA LRMLED 
Exogenous variables: C 

ag 
Lo

gL 
LR FPE AIC SC HQ 

99
.70939 

NA 
4.95

E-08 
-
5.469108 

-
5.291354 

-
5.407748 

23
4.8422 

231.6
562* 

5.52
e-11* 

-
12.27670* 

-
11.38793* 

-
11.96989* 

25
0.2667 

22.91
64 

5.93
E-11 

-
12.24381 

-
10.64403 

-
11.69157 

ة: ال عاي ال دها ال ذج ت لى لل ة ال ا  ال

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 
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اب  ول ال الي وم خلال ال ال ة أولى.و ة زم ي ف م ا ال ات ال ل لف د الأم  فإن الع

ان-3-4 ة ج   : Granger Causality س

ان ب  م ج ة ح مفه اب علاقات ال ة:  ض ار ف ع إلى اخ ا يلي س

ة  اخل ات ال غ ة م ال غ ل م ة  ة معال ان ار:  " إم راسة، ح س اخ ات ال غ م

ة"على  ة خارج غ  أنها م

ة  ج علاقة س م: لا ت ض الع  ف

ة  ج علاقة س يل: ت ض ال  الف

ة  :Null Hypothesis  ال
Ob

s 
F-
Statistic 

Prob.  

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LRM does not Granger 
Cause LY 

39 
2.4599

3 
0.125

5 

ج  م لا ت ل الع نق
.علاقة  غ ه ب ال  ت

 LY does not Granger 
Cause LRM 

 
2.8662

1 
0.099

1 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LFDI does not Granger 
Cause LY 

37 
23.730

2 
3.00E-

05 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LY does not Granger 
Cause LFDI 

 
2.1021

8 
0.156

3 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LODA does not Granger 
Cause LY 

39 
1.0968

5 
0.301

9 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LY does not Granger 
Cause LODA 

 
0.0032

8 
0.954

7 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LFDI does not Granger 
Cause LRM 

37 
2.6223

6 
0.114

6 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LRM does not Granger 
Cause LFDI 

 
2.5819

9 
0.117

3 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LODM does not Granger 
Cause LRM 

39 
3.0904

7 
0.087

3 
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م  ل الع ج نق لا ت
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LRM does not Granger 
Cause LODM 

 
0.0034

9 
0.953

2 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LODM does not Granger 
Cause LFDI 

37 
0.2375

3 
0.629

1 

ج  م لا ت ل الع نق
. غ ه ب ال  علاقة ت

 LFDI does not Granger 
Cause LODM 

 
0.2649

8 
0.61 

م > 5% ض الع ل ف  نق

م٥ ة الع ض  % > نف ف

لى وهي  اء ال ة الإ ي ف ع ت ان  ١و ار ج ة لاخ ض علاقات ال ع ن

ى  ع  ، ها الع ات لا ت ع غ قة أن ال ا ات ال ع ح م ال الي إذن ي ول ال في ال

ل لا  علاقة  ت  ات لا ت غ أن ال ل  الي  الق ال اه و ة في أ م الات ج س ت

روسة. ة ال اد ال في خلال الف  الأجل في الاق

ك (-٥-٣ امل ال   :(Johansen Cointegrationال

هج ( ام م د علاقة  (Johansen Testت اس فة وج ع ك ل امل ال ار ال لاخ

ات  غ ك ل املة على ن م عادلات ال د ال ات، و وج غ لة الأجل ب ال

ة  ارنة ال ال هات. و ذل م خلال مق ور لل ة ال ي مع راسة ع  ت ال

ول ا ار في ال ة ع اخ ول ال ال ور  الي رق ( لل    )١٠ل

Trace Statistic – Max-Eigen  

Johansen Cointegration 
test 

statistics 
r≥0 r≥1 r≥2 r≥3 

Eigenval
ue 

0.78463
6 

0.69310
6 

0.33098
1 

0.16555
5 

Trace 
Statistic 

115.486
3 

61.7464
2 

20.4025
6 

6.33458
6 
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5% 
Critical Value 

63.8761 
42.9152

5 
25.8721

1 
12.5179

8 

Prob.** 0 0.0003 0.2062 0.419 

Eigenval
ue 

0.78463
6 

0.69310
6 

0.33098
1 

0.16555
5 

 
Ma

x-Eigen 
Sta

tistic 
 

53.7398
5 

41.3438
6 

14.0679
8 

6.33458
6 

5% 
Critical Value 

32.1183
2 

25.8232
1 

19.3870
4 

12.5179
8 

Prob.** 0 0.0002 0.2496 0.419 

ار  ك ع  Statistic Trace اخ املة على ن م د معادل م على وج

ة  ار٥م مع املة   Max-Eigen Statistic%. و اخ د معادل م على وج

ة  ك ع م مع   %٥على ن م

ول رق (  ضح ج ام ١١و اس اس  ل ال ات م غ ات ال ي معل ائج تق ) ن

ها  ح م . و اب ذج الأث ال ه ن ي بلغ  ي أن ٦٥أن معامل ال ع % وه ما 

الي  ة تف ح ف ات ال غ ول  ٦٥ال ة ال اد في ع ل ال الاق غ في مع % م ال

س  خل ال ا م ال ن ة ال ي تقع في ال ة" Low Middle Incomeال ا أن   ،F "

ة " ان  ل مع ح  ي  ق قFت أن ال ا " ال ة، وه ول ها ال رة أك  م 

ة  نا لف العلاقة ال ع ج ما ي الي لا ي ال ، و ف ة ع ال لف مع ة ت ه ال ي أن ه ع

ار "  ه اخ ا أ ة.  ف ات ال غ ع وال ا غ ال م  Durbin Watsonب ال " ع

ه " اقي، ح بلغ  ا ذاتي في ال د ارت ة أقل م "١.٨٨٤وج ه ال " وأك م ٢" وه

"du."  
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ول رق ( ات١١ج ي معل ائج تق  ) ن
ة ال اءة  ال الاح ار  tاح اف ال ات الان عل ات  ال غ ال

ة ف  ال

p-value T statistic  Std. 
Error  

coefficient 

0.000 13.989 0.4395 6.1486 Consta
nt 

0.000 5.3092 0.0572 0.3032 FDI 
0.000 -5.8443 0.0821 -0.5801 D(RM) 
0.1769 -1.3487 0.1592 -05184 ODA 
0.0002 -8.8565 0.0321 -0.1645 D(ED) 

     
   0.6545 R2 
   0.6146 R-2 
   16.378 F-

statistic 
   0.000 Prob(F

- statistie) 
   1.843 Durbin 

watson 

نامج.  ائج ب ر: ن   Eviews١٠ال

ة إلى ما يلي:  ف ات ال غ ات ال ي معل ائج تق ح م ن  و

اتج  -١ ة م ال اش  ي ال ار الأج غ صافي الاس اصة  ة ال عل ة ال مع

الي ( لي الإج ة "GDPال ا جاءت T)، ح ت  ة.  ول ها ال رة ع  ق " ال

ه  عامل  ة (و ج ار ٠.٤٠إشارته م ي أن ارتفاع صافي الاس ع ا  )، م

ار  ق الي)  لي الإج اتج ال ة م ال اش (ك ي ال ه ارتفاع ١الأج ت عل % ي

مي ا اتج الق د م ال س ن الف ة  ع ع امة ال ة ال ش ال الي م  %.  ٤لإج

الي ( -٢ لي الإج اتج ال ة م ال ارج  ال لات العامل  غ ت ) RMجاء تأث م

ه  عامل  ة و إشارة سال ة، ول  لات لها - ٠.٥٨مع ه ال ي أن ه ع ا  )، م
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لات تلع  ه ال أن ه ، و تف ذل  امة في م ة ال ي على ال لها تأث سل

ورا  لات تلع د ة.ال غ ال ة ال  في تغ

الي  -٣ لي الإج اتج ال ة م ال ة  س ة ال ائ ات الإن اع غ صافي ال جاء تأث م

)ODA ة ائ ه ( Insignificant) غ مع إح عامل  ة و إشارة سال -و

امة. وق ٠.٥١ ة ال ات وال اع ه ال د علاقة ب ه م وج ي ع ع ). وه ما 

ل م  ذ  ة، ح ت اج اعات الإن الق ل  ات ل ت اع ه ال ه في أن ه  ذل تف

ا ه ال ان الأك م ه ة، على ال ر ورات ال ة، وال ات الف اع ر ال ات. وت ع

أنها  ة  ات على ال اع ه ال ة له ل راسات تف الآثار ال ارة إلى أن ع ال الإش

ع  ز ء ت ل س ارج في  ات لل ن ي ادة ال وز ة  ل ات ال خ ل ال ل على الإحلال م تع

ة  خل ورفع م ال ع ال ز اواة في ت ادة اللام ز ع على  اراتها ما ي اس

ارج.   (Michael,2012(لل

الي ( -٤ لي الإج اتج ال ة م ال ارجي  ي ال غ رص ال ة، EDجاء تأث م ) مع

ه  عامل  ة (و إشارة سال ة، ول  غ له -٠.١٦مع ا ال ي أن ه ع ا  )، م

ار، ح  ي على الاس ل ه ال ، م خلال تأث امة في م ة ال ي على ال تأث سل

ه  ج ن. ح ي ت ي ه ال مة ه اء خ اد أ ار ال ة للاس ال ال جان  م الأم

وض  ارة ع ق ها  ان الأك م ة ال ات دول ا ولة إلى ت اح أ ال ن. ح تل ي ال

ي،  صل دراسة أح ال ال ت ل ال ة، فعلى س وض خارج ) إلى أن ٢٠١٨ق

ة ل خلال  ول ات ال ا ان الأك م الاح ة ( ال ) ق جاء  ٢٠١٨-٢٠١٤الف

ا أد  لاد، م ارج ال ع خ ة لل دولار ات  ح س ارجي و اض ال اك الاق ة ل ن

ة  ارجي ب ي ال غالاة في  ٧٩.٨إلى ارتفاع ال الي فإن ال ال ة. و % خلال تل الف

)، لا  ارجي (حالة م اض ال ة على الاق ع ة ال ول ات ال ا اك الاح ة ت ع ق

ورها  د ب ة م ال ت ، بل  إلى درجة عال اد ال ة على ت الأداء الاق ق

ة في  اه ه ع ال ي وح ق الأج ارد ال ء مه م م ل ج ورها إلى تع د ب ت

ة. قي وال اج ال  الإن
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مات)-٦-٣ ات (ال ة ال ا ل دالة اس ل  ت

ة الأث ال اف ة ال ا س دوال الاس غ داخلي م  ت ث في م مة ت لفه ص ت

اع  ا  ة، م غ ة ال ل ق ة وال ال روس في زم مع على ال ال ام ال ات ال غ م

ة في  ع ات ال غ ث ب ال ي ت فاعلات ال ة وال ا لف العلاقات ال ف ع م على ال

ما ل ال ي ح ك ال ل اض لل ع ا يلي اس راسة. و لة  ١٠ت على م ال ات مق س

راسة: ات ال غ  ل

لة  -١ ات مق ات على م ع س ة ال ا ب دوال اس اد اسل اع ي  ك ال ل ال

غ   ول رق ( yلل ح م ج ل رق ( ١٣: وال ي  ) : ١) وش

 

 

ول رق (    )١٣ج
P

eriod Y RM  0DA FDI 

1 3.81E+09 
-
0.38076 87097443 

8.11E+0
8 

2 6.67E+09 
-
0.42756 1.88E+08 

4.14E+0
8 

3 9.24E+09 
-
0.28484 63731642 -1571377 
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4 1.09E+10 
-
0.29508 44978028 

-
2.25E+08 

5 1.19E+10 
-
0.26512 81888500 

-
2.48E+08 

6 1.24E+10 
-
0.21735 1.20E+08 

-
1.41E+08 

7 1.26E+10 
-
0.18687 1.21E+08 

3444766
1 

8 1.27E+10 
-
0.19276 84134222 

2.32E+0
8 

9 1.30E+10 
-
0.22724 28638053 

4.15E+0
8 

1
0 1.36E+10 

-
0.27475 -2.6E+07 

5.59E+0
8 

ر: نامج ( ال ادًا على ب ة اس اح اد ال   )EViewsم إع

ة في  اب مة إ وث ص ة ح س ول أدناه وم خلال ال ع  Yإذ نلاح في ال ج

ار  ق مة  وث ص ة فإن ح ائ ات الان اع ة، اما ال ال ة ال ان في ال ها  ات وأك ال

وث  ا ح ات، ب ل الع س ة على  مات سل اث ص د إلى اح ار ت اف م ان

ة على  اب مات ا اث ص د إلى اح ة ي ارج ن ال ي ار في ال اف م ار ان ق مة  ص

ا ع س ة، أما ال ال مات سل ة ن ص ة الأخ ة الأولى إلا أنه في ال ها في ال ت أك

مات  اث ص ار ن إح ار واح في الاس اف م ار ان ق مة  وث ص ة ل ال

اك  ادسة ن ه ى ال ة ح ال ة ال ة الأولى وم ال ها في ال ات أك ة في أغل ال اب ا

مة  ة وت ال مة سل ة .ص ام ة ال ل أك في ال ة  ل  ال

لة  -٢ ات مق ات على م ع س ة ال ا ب دوال اس اد اسل اع ي  ك ال ل ال

غ  ول رق ( RMلل ح م ج ل رق ( ١٤: وال ي  ) : ٢) وش
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P

eriod Y RM ODM FDI 
1 0 2.17074 9.28E+08 -88886770 

2 
-
59600880 1.770355 6.71E+08 -2.16E+08 

3 
-
4.72E+08 0.79236 2.32E+08 -2.59E+08 

4 
-
1.08E+09 0.147973 -8828099 -1.94E+08 

5 
-
1.69E+09 -0.06816 -6E+07 -87405171 

6 
-
2.18E+09 -0.05371 -3.7E+07 -1937512 

7 
-
2.54E+09 0.009811 -1.7E+07 39630968 

8 
-
2.77E+09 0.046742 -1.4E+07 41958792 

9 
-
2.91E+09 0.054246 -2E+07 18622087 

1
0 

-
2.99E+09 0.051252 -2.1E+07 -17908297 

ر: نامج ( ال ادًا على ب ة اس اح اد ال  )EViewsم إع

اب رق (  ول ال اب رق ( ١٥لاح م ال ل ال ة ٣) وال س ) وأدناه وم خلال ال

مة =  ن ال ار واح ت اف م ار ان ق مة  وث ص ة ح ة في أول ال ا ة ب س خلال ال
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مة =  مة  ٠ال ة أك ص ام ة ال ة ونلاح في س مات سل نة ص ل سال م ه  ث ت

غ  ة ل مة سل ة Yص ائ ات الإن اع ن في أعلى  اما ال ة ت اب مات إ أنه ص ن 

ن  ي ة لل ال ة، أما  مات سل ادسة ن ص ة ال ا ال ة الأولى ، ب م في ال

ة في  مات سل اث ص د إلى اح ار ي اف م ار ان ق مة  وث ص ة فإن ح ارج ال

ة  ا  ة الأولى ، ب ات الأولى وأك م لها في ال لاث س مات ال ات ص ال

اف  ار ان ق مة  وث ص ة ل ال عة  ا ة ال ن ع أك م لها في ال ة وت سل

ها في  ات أك ة في أغل ال مات سل اث ص ار ن إح ار واح في الاس اف م ان

ة  ها في ال ة أك اب مات إ اسعة ت ص ى ال عة ح ا ة ال ة الأولى وم ال في ال

ة. ام  ال

لة  -٣ ات مق ات على م ع س ة ال ا ب دوال اس اد اسل اع ي  ك ال ل ال

غ  ول رق ( ODAلل ح م ج ل رق ( ١٦: وال ي ) : ٤) وش
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Perio
d Y RM 0DA FDI 

1 0 0 
4.85E

+08 
1.09E+0

8 

2 4.87E+08 
0.24

5824 
2.74E

+08 2880870 

3 3.95E+08 
0.08

1859 
8985

8663 
-
78501150 

4 1.37E+08 
-
0.03307 

-
8701800 

-
63901052 

5 -1.63E+08 
-
0.05981 

-
2.4E+07 

-
11176196 

6 -3.95E+08 
-
0.03203 

-
1.6E+07 

3669678
0 

7 -5.33E+08 
-
0.00401 

-
1.1E+07 

6176458
1 

8 -5.79E+08 
0.00

6666 
-
1.4E+07 

6445233
4 

9 -5.51E+08 
0.00

4964 
-
1.8E+07 

5140360
3 

10 -4.75E+08 
0.00

0702 
-
1.8E+07 

2979802
2 

ر:   نامج ( ال ادًا على ب ة اس اح اد ال  )EViewsم إع

اب رق (  ول ال اب رق ( ١٧لاح ال ل ال وث ٥) وال ة ح ة في أول ال ا ) ب

مة =  ن ال ار واح ت اف م ار ان ق مة  وث ص نة ٠ح ل سال م ه  . ث ت

غ  ة ل مة سل ة أك ص ام ة ال ة ونلاح في س مات سل نة ص ات Yم اع اما ال

وث ة ح ل ن أنها  ة ن  ائ مة =  الإن ن ال ار واح ت اف م ار ان ق مة   ٠ص

ة م  ٠=  مة سل ن ص ة ث ي اب مات إ وث ص ة ن ح ال ة وال ان ث في ال ال

ن في أعلى  ف ت ل ال ر ح ة ت اب مات إ ها ن ال ع عة و ا ى ال عة ح ا ة ال ال

ادسة ن ص ة ال ا ال ة الأولى، ب ن أعلى م في ال ي ة لل ال ة. أما  مات سل

مات  ح ال ها ت ع ة، و ال ة ال ها ع ال ة وأك اب أ إ مات ت ة ن ال ارج ن ال ي لل

ار  اف م ار ان ق مة  وث ص ة ل ال عة. و ا ة ال ها ع ال ة وأك مات سل ال
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ها في ال ات أك ة في أغل ال اب مات ا اث ص ار ن إح ار واح في الاس ة م

عة. ال ا ة ال ها في ال ة أك مات سل ة ن ص ام ى ال ة ح ال ة ال ة وم ال ام  ة ال

لة  -٤ ات مق ات على م ع س ة ال ا ب دوال اس اد اسل اع ي  ك ال ل ال

غ ول رق ( FDI لل ح م ج ل رق ( ١٨: وال ي  ) : ٦) وش

 
Period Y RM ODA FDI 

1 0 0 0 1.53E+09 

2 
5.67E

+08 
-
0.16571 

92019
66 1.55E+09 

3 
2.62E

+09 
-
0.1793 

-
2.42E+08 1.21E+09 

4 
5.15E

+09 
-
0.3348 

-
3.21E+08 7.80E+08 

5 
7.92E

+09 
-
0.38065 

-
2.54E+08 3.87E+08 

6 
1.05E

+10 
-
0.34057 

-
1.13E+08 74207361 

7 
1.27E

+10 
-
0.27306 

21254
113 

-
1.27E+08 

8 
1.43E

+10 
-
0.2253 

1.12E
+08 

-
1.98E+08 



٦١٨ 
 

9 
1.53E

+10 
-
0.2095 

1.50E
+08 

-
1.46E+08 

10 
1.59E

+10 
-
0.22053 

1.44E
+08 3679653 

ر: نامج ( ال ادًا على ب ة اس اح اد ال  )EViewsم إع

اب رق (  ول ال اب رق ( ١٩لاح ال ل ال ار ٧) وال ق مة  وث ص ) أن ح

غ  ار  في ال اف م ها   yان ات وأك ع ال ة  ج اب مات ا اث ص د إلى إح ي

مة =  ة الأولى ال اء ال اس ة  ام ة ال وث  ٠كان في ال ة فإن ح ائ ات الان اع اما ال

ات  ع س ل ال ة على  مات سل اث ص د إلى اح ر ت ا اف م ار ان ق مة  ص

مة =  ة الأولى ال اء ال و  ٠اس ا ح ن ب ي ار في ال اف م ار ان ق مة  ث ص

ة   ل مات ال أ ال ها ت ع ة و ان ة ال ة في ال اب مات ا اث ص د إلى اح ة ي ارج ال

مات  اث ص ار ن إح مة في الاس وث ص ة ل ال عة أما  ا ة ال ها في ال أك

ها  عة و ت أك ا ة ال ى ال ات ح ة ال ا ة م ب اب أ ا ها ت ع ادسة، و ة ال في ال

مة  ة وت ال ة العاش ة في ال اب مة إ د ال اسعة ث تع ة ال ى ال ة ح ل مات ال ال

ة . ام ة ال ل أك في ال ة  ل  ال

اي  -٧-٣ ئة ال  : :Variance Decompositionsت

ات   غ يها ال ي ت ة ال ام ي ات ال ا دراسة الاس لف ع  راسة ل ال ة  ع ال

ة م  غ ل م لها  ي ت ة ال ة ال ح الأه ض جه ل مات، ن ها لل اب مات، واس ال

ة  ات ال قل مة في تف ال ل ص ح  ض ، وت ها الع ع ات في تف  غ ه ال ه

ات. غ ه ال اي له ات م خلال تف ال غ   لل
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             Variance Decomposition of Y:  
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
3.81

E+09 100 0 0 0 

2 
7.72

E+09 
99.0554

1 0.005966 
0.39810

3 
0.

540525 

3 
1.23

E+10 
94.8832

1 0.149095 
0.25849

2 
4.

709204 

4 
1.73

E+10 
88.1223

2 0.464843 
0.13790

3 
1
1.27493 

5 
2.25

E+10 
80.0358

6 0.835798 
0.08663

6 
1

9.0417 

6 
2.78

E+10 
72.0534

1 1.158985 
0.07668

1 
2
6.71092 

7 
3.32

E+10 
65.1075

8 1.399543 0.07976 
3
3.41312 

8 
3.84

E+10 
59.6017

2 1.564148 
0.08226

6 
3
8.75187 

9 
4.34

E+10 
55.5687

3 1.67078 
0.08041

9 
4
2.68008 

10 
4.83

E+10 
52.8554

1 1.735548 
0.07476

6 
4
5.33428 

 
 
 

   
Variance 

Decomposition Of RM    
 
 
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
2.20

3881 
2.98490

1 97.0151 0 0 

2 
2.87

436 
3.96742

1 94.96879 
0.73141

7 
0.

332367 
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3 
3.00

1626 
4.53862

8 94.05469 
0.74508

3 
0.

661599 

4 
3.03

8407 
5.37259

5 92.02853 0.739 
1.

859877 

5 
3.07

4951 
5.98903

2 89.90326 0.75937 
3.

348338 

6 
3.10

201 
6.37594

5 88.37162 
0.75684

3 
4.

495595 

7 
3.11

9625 
6.66296

8 87.37744 
0.74848

5 
5.

211105 

8 
3.13

4039 6.98009 86.59778 
0.74206

8 
5.

68006 

9 
3.14

9713 7.43128 85.7677 
0.73494

9 
6.

06607 

10 
3.16

977 
8.08885

1 84.71188 
0.72568

3 
6.

473589 

اب رق (  ول ال ضح ال اب رق (٢٠و ل ال ة على م ) ٨) وال ائ ات الان اع عل بـ ال اي ال ئة ال ذج ت ائج ن ب
ه غ نف ة في ال اب ات إ اث تغ د إلى إح ر ت غ ال ار واح في ال اف م ارها ان مة مق وث      ص ة ح ل ق ات م  ع س

ة فإن ح ارج ن ال ي ة لل ال ، أما  اق مات ي ات في ون أن تأث ال اث تغ د إلى إح ار واح لا ت اف م ار ان ق مة  وث ص
اث  ث اح ار  اف م ارها ان مة مق وث ص خل ن أن ح ل ال ة ، و ة العاش ى ال ل  ح ة  اق ال ة الأولى ث ت ال

اف م ار ن أن ان ة، أما الاس ة العاش ى ال اي ح ة ت اب ات إ أ تغ ة الأولى، ث ت ات في  ال اث أ تغ د إلى إح ار واح لا ي
ة .   ة العاش ة ع ال ى  ل أق ى ت اي ح ات ت غ  ال

 
          Variance Decomposition of ODA:  
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
1.05

E+09 
0.6875

02 78.00467 
21.307

82 0 

2 
1.29

E+09 
2.5702

31 78.78503 
18.639

65 
0
.005091 

3 
1.34

E+09 
2.6183

12 76.30541 
17.792

48 
3
.283799 

4 
1.38

E+09 
2.5793

71 72.06085 
16.805

8 
8
.553979 
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5 
1.40

E+09 
2.8210

89 69.47903 
16.191

49 
1
1.50839 

6 
1.41

E+09 
3.5029

35 68.5425 
15.969

56 
1

1.985 

7 
1.42

E+09 
4.1999

73 68.03098 
15.853

45 
1
1.9156 

8 
1.43

E+09 
4.5068

83 67.37304 
15.707

59 
1
2.41249 

9 
1.43

E+09 
4.4939

45 66.60266 
15.539

19 
1
3.36421 

10 
1.44

E+09 
4.4791

29 65.90981 
15.387

55 
1
4.22351 

 
اب رق (  ول ال ضح ال اب رق (٢١و ل ال عل بـ ) ٩) وال اي ال ئة ال ذج ت ائج ن ات  ODMب :  على م ع س

ه ون أن غ       نف ة في  ال اب ات إ اث تغ د إلى إح ر ت غ ال ار واح في ال اف م ارها ان مة مق وث ص ة ح ل ق  م

اث  د إلى    إح ار واح لا ت اف م ار  ان ق مة  وث ص ة فإن ح ائ ات الإن اع ، أما ال اق مات ي ة تأث ال ات في ال تغ

ا ة ت اب ات إ اث تغ ث اح ار  اف م ارها ان مة مق وث ص خل ن أن ح ل ال ة ، و ة العاش ى ال ة ح اق ال ي الأولى ث ت

غ أ ال ة الأولى، ث ت ات في  ال اث أ تغ د إلى إح ار لا ت اف م ار ن أن ان ة، أما الاس ة العاش ى ال ل ح ى ت اي ح ات ت

ة.  ة العاش ة ع ال ى   أق

                                                                  Variance Decomposition ofFD I: 
Pe

riod S.E. Y MR ODM FDI  

1 
1.74

E+09 
21.

84675 0.262305 
0.3968

24 
77.4941

2 

2 
2.38

E+09 
14.

69914 0.962806 
0.2118

82 
84.1261

8 

3 
2.68

E+09 
11.

5512 1.690522 
0.2522

91 
86.5059

8 

4 
2.81

E+09 
11.

16846 2.016333 
0.2816

88 
86.5335

2 

5 
2.85

E+09 
11.

62681 2.05606 
0.2756

07 
86.0415

3 

6 
2.85

E+09 
11.

83436 2.049315 
0.2912

62 
85.8250

6 
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ل   )٨رق ( ش

نامج (   ادًا على ب ة اس اح اد ال ر: م إع  (EViewsال

اب رق (  ول ال ضح ال ل ٢٢و اب رق () وال اي ١٠ال ئة ال ذج ت ائج ن ) ن
ار: عل بـ الاس ار واح  ال اف م ارها ان مة مق وث ص ة ح ل ق ات م على م ع س

مات  ه ون أن تأث ال غ نف ة في ال اب ات إ اث تغ د إلى إح ر ت غ ال في ال
وث  ة فإن ح ائ ات الإن اع ، أما ال اق اث ي د إلى اح ار ي اف م ار  ان ق مة  ص

مة  وث ص خل ن أن ح ل ال ، و اق ال أ  اسعة ث ت ة ال ى ال اي ح ة ت اب ات إ تغ
 ، اي ال أ  ة ث ت ام ة ال ى ال اق ح ة ت اب ات إ اث تغ ث اح ار  اف م ارها ان مق

اف م ة ن أن ان ارج ن ال ي ل لأدنى أما ال ى ت اق ح ات ت اث تغ د إلى اح ار ي
ة .  ة العاش   ة ع ال

7 
2.86

E+09 
11.

81605 2.062888 
0.3372

48 
85.7838

2 

8 
2.87

E+09 
12.

32594 2.059467 
0.3835

46 
85.2310

5 

9 
2.91

E+09 
14.

07861 2.015683 
0.4059

06 83.4998 

10 
2.96

E+09 
17.

1385 1.947232 
0.4015

2 
80.5127

5 
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ات:  -٤ ص ائج وال  ال

ائج -١-٤  : ال

ة  ادره على ال د م ع ارجي ب ل ال ل أث ال ل اس وت ارسة  ف ال ه اس

راسة  ل ال ات م غ انات م ام ب اس  ، اد ال امة في الاق امة، ال ة ال (ال

ة)  ائ ات الان اع ة، ال ارج وض ال ي، الق ار الاج ارج، الاس لات العامل في ال ت

ة ما ب  :٢٠١٩-١٩٨٠خلال الف  م، ع 

ذج -١ ة في ال ات ال غ ة لل م لاسل ال ار ال ق ار اس  اخ

ة ال- -٢ ي مع اتي ل ار ال ه الان ذج م ي ن ل معادلة في تق ة إلى  ال ات  غ

ذج  ال

ذج.- -٣ ار ال ق أك م اس لى وال اء ال ة الإ ي ف  ت

ة ( - -٤ ار ال ام اخ د Grangerقة  ( Causality Test)اس ج أك م م ) لل

راسة ل ال ة م اد ات الاق غ ة ب ال  العلاقة ال

ات (ال- -٥ ة ال ا ل دالة اس ل اذج ت ة ل ه قات ال ف  varمات) وهي م ال ع وال

ع. ا غ ال قلة على ال ات ال غ مة في ال  م خلالها على تأث أ ص

اي - -٦ نات ال ي م ة  Variance Decompositionsتق ي الأه ا  م ت

ها ت ة وت ة م الع ر ات في جه غ ة لل ف مات ال ة لل ها. ال لٍ م  وف تأث 

ها ما يلي:  صل إل ي ت ال ائج ال  ولعل م أه ال

١-  ، امة ول الع ة ال ارجي الى ال ل ال اه واح م ال ة فى ات ان العلاقة ال

لات العامل م  ة وت ارج وض ال ل م الق ة ب  ه للع د علاقة ت ، وج الع

ة  ائ ات الإن اع ارج وال ار م ال ة ب الاس د د علاقة  امة، وج ة ال وال
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اد ال خلال  ل الأجل في الاق امة وهي علاقة  ة ال ي وال ار الأج الاس

راسة. ال اة  غ ة ال  خلال الف

اث  -٢ د إلى إح ي ت ار الاج ار واح في الاس اف م ارها ان مة مق وث ص إن ح

ة. اب ات إ  تغ

مة  -٣ وث ص اث إن ح د إلى إح ة ت ارج ن ال ي ار واح في ال اف م ارها ان مق

ة. اب ات إ  تغ

اث  -٤ د إلى إح ة ت ائ ات الان اع ار واح في ال اف م ارها ان مة مق وث ص إن ح

ة اب ات إ  تغ

ات  -٥ اث تغ د إلى إح ة ت ار واح في ال اف م ارها ان مة مق وث ص إن ح

ة. اب  إ

ار. كان -٦ ق الاس ة  اص ف  راسة ت ات ال غ ة ل م لاسل ال  ال

الات  -٧ ارات إلى ال ه الاس ج ل على ت ي الع ة تق ش ة ال اد اسات الاق إن ال

ة.  لالات ق د واخ اد ع ق لى الاق د إلى ت ي ت ة ال اج  الإن

ء ا -٨ م الل ص على ع ي ال اد تق ش الاق ارات ال انة م إن اع ال الاس لأش

ة  اج وعات إن إقامة م ة أو  وعات القائ ة لل اج اقة الإن ة ال ارج إلا ال ال

ونة  ة ت درجة م ي اجي. -ج هاز الإن  ال

لاد،  -٩ ات ال داخل ال ة لل ق ار ال ة الاس د أن ل أن ت وفي حالة م م ال

اد ذج " الاق اء ن ت  إلى إعادة ب را وم اع أك ت اعان: ق ج ق دوج " ح ي ال

ة.  ل اجات ال جه ل الاح را م اع أقل ت ة، وق ة الأج لة ال ل ة  اش  م

ت مع   -١٠ اد ال إن وج ة للاق اج اعات الإن ة في الق ارات الأج إن الاس

ة،  ا الأج ج ل ة في نقل ال رة ج ح  ها ل ت ة قل ادرات عال ة ال ل ن ح 

ادرات. ا ل ج ل  ال
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ة في  -١١ ة رئ اد اكل اق فة خاصة م ة  ارج ن ال ي ل وال ة ال اكل ف ل م ت

ها م وخاصة  ي تعان ة ال ل ة ال اكل الف ل فإن م ما.  ة ع ام ول ال م وال

ة إلى  ارج ن ال ي ار وح ال ان ال ادة ع ال ار ز ة ح الاس فا م  جان ع

اشى  ة ق ي ارج ة ال ل ارد ال ار وال ة الاس اه ادة م ي أن ز ع ة، لا  ال الإج

امة.  ة ال اف ال  مع أه

ي  -١٢ ال ال أن اس رة،  ا ات ال وال ا اد ال تف ح الي للاق ضع ال اً لل ن

ن  لي ق  ي ال ل ال ارجي م لة ال ال مع تع الع تفع ال ء ح ت ارة غ  خ

ة الأجل.  ة وق س وض م اد على الق ار الاع  ومع اس

امة، وأن الأث ال  -١٣ ة ال اف ال ق أه اع في ت ة  أن ت إن اله

ل ال ة، وال اقات ال ار وال ة والاس اج ع الإن عل ب ا ي لات  لي لل ه

وا ب  عة ال ات ال و ام ة، ودي امل اسات ال ع على ت ال في م 

لات.  اك لل ي ال س ي وال ار ال ات والإ غ  ال

ات:-٢-٤ ص  ال

لات الادخار. -١ ادة مع ا  ز وة  ع ال ز ل على ح ت  الع

ة  -٢ اد ائ الاق اد على الف ورة الاع ل ض ها في ت اد عل لفة والاع اعات ال للق

ة.  ال

ار  -٣ ق م الاس ة وع اكل ال ه م م اح ا  ارجي ل ل ال اد على ال ل الاع تقل

اد.  الاق

ة،  -٤ س ات ال ة إلى الق س ات غ ال ي ت ع الق لات العامل ال ه ت ج إعادة ت

ا ل الأم ال ت ول، وت م خلال ت ت ه ال ة في ه ار ة الاس ل، وت ال

ة.  مات ال ة لل ة ال  ال
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ي م  -٥ ولي، ح أث الع ي وال ماج الاقل ار وم م الان اح ال تع الانف

ف  ار وت اح ال ة ب درجة الانف ج ة وم د علاقة مع ج ة ب راسات ال ال

ار الأج .الاس اش  ي ال

٦-  ، اش ي ال ار الأج ب الاس ات ل ل ي تع م أه ال ة ال ة ال ت ال

قع  ار وم ث على العائ ال ال الاس ة على ت ة ال فاءة ال ة و ث وف ح ت

ار.  ا الاس  م ه

ة ف -٧ ة للأس الفق لفة ال ة ال غ ات ل اع ء م ال ار مل ت ج ي حالات ال

ة.  ائ نات الغ ع  ال

اعات  -٨ ارات العامة في الق ل الاس ات ل اع ه ال ه ال الأك م ه أن ي

اعة.  راعة وال ل ال ة م اج  الإن

اف  -٩ ق اه ة ل اً رئ اره م اع  ، ال ال رأس ال ار في  ص على الاس ال

امة. ة ال  ال

ا -١٠ ه ال ج ل ت ة، ل ول ة ال ال ات ال س ارجي م ال اض ال ن الأك م الاق

رة  ادة الق تفعة ل ة م نة أج ل م ي ت ة ال ة ذات الأول ل ة ال وعات ال ال

ة.  ادات دول الع ة لاق اج  الإن

ة -١١ ارج ن ال ي امة ال ق اس ان ت ي في ض ي ه عامل رئ ام ال  إصلاح ال

ف  ه ي ت افة ال ة ال ة ال مة ض ل ن م الفعل ال أ  ل. وق ب ي العام  وال

رة.  ات الأك ق ة على الف اء ال زع الأ وعادة ت ة  ة ال ع القاع س  ت

اد،  -١٢ ازن في الاق عادة ال ور لاس ة) ه أم ض اب تق ت الإنفاق العام (ت

س  ة على ال ال ور لل ار العام ال ه ض ل الاس غي أن  ا لا ي ول ه

ل.   وال

امج  -١٣ ل ب ادر أخ ل ارجي وأن ت ع م اض ال مة أن ت م الاق على ال

ة.   ال
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ارجي،  -١٤ اض ال لها م الاق اد ت وعات ال ة لل ة معل ة خ ة وضع خ أه

مة على درجة  اس ال اد، وت ح ال ي ت ة ال ولار ارد ال ة ال ة ال از ة م وخ

ة.  ل ال امها ب  ال

الي، وسقف آخ  -١٥ لي الإج اتج ال ة م ال ارجي  اض ال ني للاق وضع سقف قان

اض  ات. لاق ا ة م الاح  ال ال 

ة  حات ال ق  ال

ة  -١٦ ه ام م اس امة فى م  ة ال ق ال مي فى ت  ARDLدور الانفاق ال

١٧-  . اد ال امة فى الاق ة ال ال ال على ال  أث ت راس ال
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اجع-٥  ال

ة- ١- ٥ اجع الع  ال

ي، أح رشاد  - ١ اسات  ٢٠١٨ال لة  ، سل ة ل ول ات ال ا ن إدارة فعالة للاح

د رق ( مي، ع اسات، معه ال الق ة.٨ال ، القاه ل  ) ي

ة، و. ج. ( -٢ ا ي، ت. ر. ص.، وش ابل ة ١٩٩٧ال ارجي على ال ل ال ). أث ال

ة م  ة على الأردن للف ة: دراسة ت اد امعة  ١٩٩٤ -١٩٧٣الاق ). ال (رسالة ماج

ان ة، ع  الاردن

اء،  - ٣ ة العامة والإح ع هاز ال لل ا ٢٠١٧ال ل ي ح ة لل ال ة ال . ال

. ة أخ اصل على ج ارج وال ال ال ة  افقة لله  على م

ي، ( - ٤ ا ١٩٨١رم محمد ز ا ات: الق اد على ال ارجي والاع ل ال روس ) ال ة وال ه ال

ادي  ادس للاق ي ال ال ت العل ، ال فادة مع إشارة خاصة ل روسة ال ال

ات)  ع على ال اد م  ة  -ال (ن اق ة ال ة: ال م القاه

ع اء وال اسي والإح اد ال  للاق

لة، ( - ٥ ة ع ة ت٢٠١٧ز اجه فعال ي ت ات ال ة غ ). ال ات الع ة ال ة، ش ل ال

ان. وت، ل ة، ب ة لل م  ال

لي، ( - ٦ ول ٢٠٠٥عاب ب عاب الع اد في ال ادرات على ال الاق ي أث ال ) تق

ة ة - الإسلام اس ة  ل ل اد الإسلامي -دراسة ت امل للاق لة م صالح ع   - م

ة - م -جامعة الأزه  .٢٧دالع -٩ال

اب، ( - ٧ اتة خ ة ٢٠١٥ع الله ش ان اد ال وم اد للاق ار ال الاق ) م

امة ة  -الاس اس م ال اد والعل ة الاق ل لة  د  –م ل - ٢الع  .١٦ال

ف، ( - ٨ لام أب ق ، ١٩٩١ع ال ي ي ال ولي، ال الع ار ال ات الاس اد ) اق

ة. ان عة ال رة، ال  الإس

ا، (علي  - ٩ هاب ن ة (٢٠١٠ع ال اد في م خلال الف دات ال الاق  -  ١٩٧٠) م

ة٢٠٠٩ اس ة  ل ل ة - ): دراسة ت اد ة والاق ن ث القان ق لل ق ة ال ل لة  د - م  .١الع
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١٠- ) ، لي٢٠٠٥ع ص اد ال ل الاق ل ة -) ال ام عات ال ان ال  - دي

. ائ  ال

ى (  -١١ ع  ان )، ٢٠١٠ال اد ال م ال ة في الاق ل لالات اله ع الاخ

ة رق ( ا ال وال ا لة ق ة، سل ول ة وال ة وال ا )، معه ال ٢٢٠الق

مي، مارس.  الق

ون ( -١٢ ة، وآخ ة  –) ٢٠٠٦محمد ع الع ع اد ة الاق ة  –ال دراسات ن

ة ارة جامعة الاس - وت ة ال  رة.ل

و ( -١٣ ار سع ؛ عفاف ع ال اد  - ) ٢٠٠٤م علي ح ل الاق ل مة في ال مق

عة لي، ال زع -١ال  الأردن. - دار وائل لل وال

١٤- ) ، ي س ال اف غ اد في م ١٩٩٧محمد ع ال : دور ١٩٩٤- ١٩٨٠) ال الاق

ة ل امل اله ان-الع ا -جامعة حل ارة ودارة الأع ة ال راسات ل ث وال ة لل لة العل ل ال

ارة د  - ال  .٢الع

ي، ( -١٥ د محمد ع ال ادس م ٢٠١٠م ل ال ، الف ار في م ). تق الأداء الاس

اد ال  . معه  ٢٠٠٩- ٢٠٠٨تق الاق ة في م ة وال اج اقة الإن اء ال " ب

) ، ف مي ن  ). ٢٠١٠ال الق

ار  -١٦ ى ع ي، (م ار ٢٠٠٦ال اخ الاس ل ال اش في  ي ال ار الأج )، الاس

اد ال ص ي للاق ارة  - ٦٣ال ة ال ) - جامعة الأزه  - ل قارم  ال

١٧- ، د ٢٠٢٠ال ال ال ة، الع ه ة ال ائ ة الإح ة. ٢٥٠، ال ، القاه اي  ، ي

ق ال  -١٨ ، ال لفة. ال ال ال اد م  ، أع

لفة. -١٩ اد م ة، أع اد لة الاق ، ال  ال ال ال

ي، ( -٢٠ ق الع وق ال ، ٢٠٠٥ص ل العاش ، الف ح ي ال اد الع ق الاق ). ال

ة ة ال ة، الإمارات الع ول الع ة في ال اد ة الاق ارج وال ال لات العامل   ت

ة ا -٢١ ولي، قاع ارجيال ال ي ال اءات ال انات لإح  ل

ي  -٢٢ اد الع ي  –تق آفاق الاق ق الع ة ال س  .٢٠١٥م
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