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ف وال  ادالعلاقة ب أسعار ال   في م الإق
راسة ل ال   م

اد في  ة وال الإق ف العال ة ب أسعار ال ار علاقة ال راسة إخ حاول ال
ة ( د ٢٠١٩-١٩٨٠م خلال الف ة وج ض راسة علي ف م ال اه )، تق ة الإت ائ ة ث علاقة س

لي  اتج ال ة ت ال ف العال ا، أ أن أسعار ال ف عال اد وأسعار ال ب ال الإق
ة، الإج ف العال الي  أسعار ال لي الإج اتج ال ا أن ال  ، اد ال الي في الإق

. اد في م ل ال الإق ن لها تأث  علي  ف س   وم ث فإن أسعار ال
ة  قي وح الي ال لي الإج اتج ال ة وال ف العال ة ب أسعار ال ح أن علاقة ال ح إت
ف  ة ب أسعار ال ج علاقة س ا في الأجل الق لا ت ل ، ب اه في الاجل ال الإت

 . اد ال قي في الإق الي ال لي الإج اتج ال ة وال   العال
ة، اح ف ات ال ل ل، الإنفاق ال ال ة الع ل، ق ض م الع الي، الع لي الإج اتج ال

 . ة، م ف العال ، أسعار ال ار  الإس

Abstract  
The study tried to test the causal relationship between world oil 

prices and economic growth in Egypt during the period (1980-2019), The 
study is based on the assumption that there is a two-way extrapolation 
relationship between economic growth and global oil prices, meaning that 
global oil prices cause the gross domestic product in the Egyptian 
economy, and the GDP causes global oil prices, and then oil prices will 
have a great impact on The Structure of Economic Growth in Egypt. 

 
Where it turns out that the causal relationship between world  
Oil prices and real estate real GDP is one-way in the long run, while in 
the short term there is no causal relationship between world oil prices and 
real GDP in the Egyptian economy. 

Keywords, GDP, labor supply, labor force, investment spending, 
world oil prices, Egypt. 
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ف وال  ادالعلاقة ب أسعار ال   في م الاق
مة .١ ق   ال

افعة  ام أح أه الق ال ف ال ا ف الٌع ال ي، ل اد العال ات أسعار  لللإق قل ن ل أن 
ف في  اد على ال ح م الإع اقع، أص ة، في ال فا اد وال ة على ال الإق ات  ف تأث ال
لة م  ما أدت سل ات، وع ان ات وال ع ل خاص في ال ا  ً ة واض ا ادات ال الإق

ة في ا اس اث ال ة على الأسعار الأح ي ات ش ان لها تأث ادات و ل أم الإم ق الأوس إلى تع ل
ار،  ل م م ح ال وال ف  مات أسعار ال ، زادت ص ، وم ذل ال ف ة لل العال

ف  ه أسعار ال ا أن ت ً قع أ ا ي ل ك جح أن  ات حادة، ف ال اي تقل ل م ة  ل ق ل ال على ال
ض غ م إلى ح  ل الع ا س اخ إلى ح ما،  اسات ال اد وس ال الإق عًا أساسًا  ف ًا، م ا ن ً ف  ال

ة ي ارد ج اف م أن إك ق  م ال رة وع ان ال ل ار ال في ال ق م الإس   .ك  ع
ف إلى  مة أسعار ال قل ص ة  أن ت ة ال اح ات  م ال لي ع ق اد ال الإق

اج  الي تق الإن ال اج و ال الإن ادة ت ة إلى ز اب ف الإ مة أسعار ال د ص ل أساسي، وس لفة،  م
ادة  ل ال ا س مات،  ة على ال اعات القائ اقة أك م ال اعي  ال اج ال أث الإن ف ي وس

ات  ف تغ لة في أسعار ال الةال لة على الع ة م اج مع آثار سل ات الإن ل لفة لع ة م   .ل
م  ة ي م ع ل ة أو ال اب اء الإ ف س مات أسعار ال ار ص ر الإشارة إلي أن ت ت
د  قلل م آفاق ال وس ف س قل في أسعار ال ا ال ل ه ا أن م ل في الأسعار،  ق ال ال

ارات ل إس لة  إلى تأج ة ال ارج ض ال مات الع "،  ص ق م ال اة ع ها "ق ارة لا رجعة ف ت
ة  ق ل الأسعار م ما ت ى ع ، ح ق في أ وق م ال ضة لع ف ع ي لا ح لها، فإن أسعار ال ال
ل  ازن  ل ال ث خارجي مفاجئ إلى تع د ح ،  أن ي م لة م ال ة  ًا على م ف ن

ًا.م دًا أو ه ة في الأسعار صع ات  قة و تغ ا اث ال   قل ع الأح
اب  ، في ح أن  ق م ال ع ر  ع ف عادةً إلى زادة ال د تقل أسعار ال فة عامة، ي
ات، وم أجل  قل اب ال ق في  م ال ج ع ار، ح  أن ي ق الإس رًا زائفًا  س شع غ ات ق  قل ال

فه ال  ان أن  ة  ، ف الأه ف قل أسعار ال ة ل ل ة  م الآثار ال اسات م أه صانع ال
ة ب  اف ة وغ م د علاقة سل ة ت وج لفات مه اك م ا وأن ه ة، لا س ل ات ال أث لة لل عاد ال الأ

لي.  اد ال ات الإق ش ف وم مات أسعار ال   ص
ة للعلاقة ب ة  ال ها م خلال ال ض الي  ت لي الاج اتج ال ف وال ال

ة لاس ة ال ارد ال اد علي ال ع ال في الاق ي في ال  لاس ذج ال وض ال ، ووفقاً لف
ادي  م الاق جي، وق ل م ال ق ال، ال ل، رص رأس ال ة الع ها)، ح ق ا (الأرض وما في 

لاس  ، إذ أن ال اد دة لل الاق امل ال ه الع ضح العلاقة ب ه ي ت ات ال ض ع الف
ة  ل م ح ق اً  د اث  اج، ي اج، أ أن ح الان اص الان ة في ع ج لي، دالة م اج ال الان

ال، والأ ل، ورص رأس ال مالع ق ة"، وال ارد ال   رض"ال
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ل علي   جي وال  ل ف ع ال ور هام في ال م ب ق ، وال  ع ال
قف  ة ح ت ة مع ق ف اج  اص الان ج ع ق م ل  ة، و ي ارة ال ص الاس الف
م  ق ال اث  اجي ال ي مة علي الف الان اج سلعة أو خ اج في ان اص الان ج ع ن م

جي( ل  Higgins, 1959:57)ال
ا راسة إخ اول ال اد في م ت ة وال الإق ف العال ر العلاقة ب أسعار ال

ة ( د ٢٠١٩-١٩٨٠خلال الف ة وج ض راسة علي ف م ال اه )، إذ تق ة الإت ائ ة ث علاقة س
لي  اتج ال ة ت ال ف العال ا، أ أن أسعار ال ف عال اد وأسعار ال ب ال الإق

اد ال  الي في الإق ة، الإج ف العال الي  أسعار ال لي الإج اتج ال ا أن ال  ،
. اد في م ل ال الإق ن لها تأث  علي  ف س   وم ث فإن أسعار ال

ائي في  ق هج الإس اد علي ال الإع ة  ض ة الف ار م ص راسة إلي إخ ف ال وته
ض ة ف ار م ص اء إخ راسة وج انات ال ع ب راسة ج ف ال ق ه ل ت راسة، وفي س ة ال

راسة إلي  ء  ٦ت تق ال مة وهي ال ق الإضافة لل ة  اء رئ راسات  ٢أج ح ال   ش
ء  قة، ال ا ء ٣ال ، ال ف ر أسعار ال راسة،  ٤، وضح ت ذج ال ص ل وضح ت

ء  ح  ٥ال ء ش ة، ال م لاسل ال ار ال ق ة لإس ح ر ال ارات ج ار وضح  ٦اخ ائج إخ ن
ك امل ال لاصة.ال ء الأخ ت ال  ، ال

قة٢ ا راسات ال   .ال
ف وال  اول العلاقة ب اسعار ال قة ت ا راسات ال ي م ال لق حاول الع

ها، اد وم راسات  Baffes)٢٠١٥دراسة ( ،Kurihara(2015) دراسة الاق ، دراسة معه ال
ة ( ل  )،٢٠١٥ال اسات (أب اث ودراسة ال ي للأ )، دراسة ٢٠١٥دراسة ال الع

)٢٠١٦ (Attia ،) ٢٠١٦دراسة (Mohaddes and Pesaran) ٢٠١٧، دراسة( Vohra  ،
ه م ( ي  ام ال ول (٢٠٢١ح راسات  ه ال ائج ه قارنة ب ن   )١) و ال
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ول  (   )١ج
قة في   ا راسات ال ادال ف وال الاق  العلاقة ب أسعار ال

راسة ها  ال ائ   ن
 دراسة

Kurihara(2015) 
اول ه ت راسة ه  ال
ف أسعار ب العلاقة  ال

اد وال   .الاق

راسة إلي أن  صل ال اتت أث لف ال ادات على ت ة الاق ان ال ل  لل
ردة ، ال ف راسة إلي أن لل صل ال ا ت ادات ك ف أسعار في ال د  ال  إلىت

اد ن ابي اق ات في إ لا ة ال اد ال ي والات ان، الأورو ا ما وال  فع
ف أسعار أص ة ال ة معق ة انو  ،للغا ار ف على ال اق في ال  الأس

ة ال ة ال ة ن ات وتأث للغا امل الأسعار تغ لفة ع ام ت، م ارد اس  ال
ة لاً  الأخ  ال ، م ب ف ل ال عي الغاز م ال، ال اعات ال  خاصة لل
ات لا ة لل هو  ،ال ائج ت ه أن VAR ن ات ه أث ال أح في ال  ت الأح

ة ة ل ة س   .ذل ن أو فق واح
  Baffes)٢٠١٥دراسة (

اب وآثار  ناق اس
 أسعار في ال اله
ف   .ال

راسة إلي أن  صل ال فاضت ف أسعار في الان ة آثار له ال اد على ك  الاق
لي ة ال ال اسات وال ف اس إذ ،وال ع ف قلل ال ي غ م و  ال

ة ة ال ارج ة وال ال د في وال ان م ك ع ل ردة ال ف ال  م ،لل
ة ، ناح د أخ فاض س اد الان ف أسعار في ال ضع إضعاف إلى ال الي ال  ال

ارجي ا وتقل وال اد ال د في الاق ل ع ان م قل ل رة ال ف ال   .لل
ا  فاض أدك ف أسعار ان ات إضعاف إلى ال  ال مع

ادات أن ك ل اق اق ة الأس اش رة ال ، ال ف د أن و لل  إلى ي
ات ة تقل اق في ك ة، الأس ال ا ال ح ك د في ل ان م ع ل ع في ال  الأخ ال

، ومع ،٢٠١٤ عام م فاض فإن ذل ف أسعار ان د دع صلاحإ ح ال ق  وه ال
ي في ك دع ان م الع ل ة، ال ام ائ ال اقة، وض ع الإصلاحات وت ال  ل

ادات ة الاق ع ف على ال س ال على ،ال قع مو  ،ال عافى أن ال ف أسعار ت  ال
اتها أدنى م ة، م ال ها ال ل ل ة الق م أقل س ه الأخ ًا تقلًا وت ع ك  ل

ات   .س
ة  راسات ال دراسة معه ال

اول دراسة أث ٢٠١٥( ي ت )، ال
اد  ف علي الاق فاض أسعار ال ان
في، دراسة  ام ال ي وعلي ال ال

لة ل ة  ت انات ع الف ام ب اس
)٢٠١٥- ١٩٩٢.(  

ق ع ن  ف إن  راسة إلي أن اسعار ال ائج ال صل ن  ٦٠ت
لي  اتج ال فاض أث  علي ال ن ذل الان ل فل  م دولار لل
وض، علي  ة الق ف دة م وض أو ج الق ي، وعلي ن الغ نف

انها إدار  إم ن  مة ل  غ م أن ال   ة أ فائ مالي.ال
اث ودراسة  ي للأ دراسة ال الع

ل  اسات (أب ي ناق ٢٠١٥ال )، ال
ف علي  فاض أسعار ال ات ان ا ت

ق  قة ال ادات دول م   اق
  

راسة إلي أ ائج ال صل ن فاضن ت ف عام  الان ي في سع ال ال
عام  ٢٠١٤ ات علي  أثق  ٢٠١٣اسا  غ ول الاال ة ل ل ة ال اد ق
ق  فاوتة ب  وسالا ال ود وم ل م ان  ، ل آثاره  ف رة لل ال

ول ة تأث  راسةوق خل ال، ال ود لاتإلى م   ال في دول  مع
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ام   اس  ، ف رة لل الأوس ال
ة ( انات ع الف   ).٢٠١٥- ٢٠١٣ب

ف ات سع ال غ س ب ق اال د في  ،ال ق اسات دع ال اع س ل ات وذل في 
ف م  فاض سع ال ي م ان ف و أك ال ي ت ان ال اء إي اس ها،  مع

ل ال فاض مع   .ح ان

، Attia) ٢٠١٦دراسة (
راسةه ناق  تأث ه ال

ف أسعار  ال على ال
اد ة الاق  في وال

ق  دول  الأوس ال
ال ا وش   .إف

راسة إلي أن ا صل ال اتت قل ف أسعار في ل ة آثار لها ال اد على ك  الاق
لي ل ال ان م ل ل مة ال ق ة ال ام ث أن ، إذ وال ه ت ات ه قل  ال على ال

اد أث خلال م الاق لفة على ال اج ت هلاكي والإنفاق الإن ف وسع الاس  ال ال
ث وره ي ارة على ب ة ال ول ا وأن ال قة، لا س ق  م ال الأوس ال ا وش اسة إف  ح

ات غ ف أسعار في لل د ال ان ع أن ل ل اء ال ر ال م هي الأع  وال
ئ ي ال ل م ال روا أن ال فاض م ة ي ف أسعار ان ءًا لأن ال ًا ج  م ك

اته ف صادرات م أتي عائ ان أن ح في ، ال ل اء ال ردة الأخ  الأع ف م  وق لل
ف فاض م، ت ف أسعار ان خل ال اج في ك لع ع إن هاو  ،ال أث ق ل  في سلًا ت
ل لات تقل ش ل ال ات وتقل اع ة ال ارج فاض ال ار وان ي الاس اش الأج ة ال  ن

فاض ادات ان ول في الإي رة ال ف ال ة لل فاض ن ف أسعار ان   . ال

راسة إليك صل ال فاض ا ت ف أسعار في الأخ الان عًاكان  ال ف د م امل، م ع  الع
ها م ة ب ات ع فاجآت م س ة ال اع اج في ال ف إن ، غ ال قل ف ال ل وض  ال

ي، ل العال اسة في ك وت ، س ا ع وت أو ة، ال اس س ف  ال ووفقا ل

راسة فق  تال ه ات أ مات أن الأدب ف أسعار ص اثل غ تأث لها ال ى م مات أن ع  ال

ة اب ة الإ ل ف أسعار في وال او  ال ذات ال ات لها ن  ق ال ة تأث اي  ال على م

اد ل الاق   .مع ل
) ٢٠١٦دراسة (

Mohaddes and 
Pesaran ام  حاول اس

ذج اد ن  رع اسي اق
د س  ع ان م ل اس ال ، ل

اد  ف علي الاق اث اسعار ال
ي.   العال

راسة إلي  صل ال فاض أن ت ف أسعار في الان عًا ل ال ًا س  أسعار خف إلى ن
ة ان، مع في وال الفائ ل ادة ال ة الأسه أسعار وز ة ال ات تعو  ،العال أث  ال
اج على قي الإن ة، ال اب غ على إ ق  أنها م ال غ ل وقًا ت ق أ  أرعة ن ل
مة ع أراع راسة إلي أن ،ال صل ال ا ت ات ك فاض تأث ف أسعار ان  ك ل ال

لف لف ب ت ي م ، م ف ن  أن و ال فة ت ة، في م ا  ع اول ح ال
ي ف م ئ ال ارة تع ال اته خ ادة خلال م عائ اج ز لات أخو  ،الإن  تع
ض ل الع ات وال غ ف أسعار ل ل، ال ج ك اق أن ن ف أس ازن  ال ء ول ت  ح إلى ب

ات مع ما، ة تأرج ض ة ع ف أسعار ب ك ة ال ف تفعة ال   .وال
اختبار حاولت  Vohra )٢٠١٧دراسة (

الاثار الاقتصادية للتغيرات في أسعار النفط 

داخل دول الخليج وبإستخدام بيانات عن 

) لمجموعة دول ٢٠١٥-٢٠٠٠الفترة (

 والمملكة وعُمان والكويت البحرين شملت

 العربية والإمارات وقطر السعودية العربية

  .الخليجي التعاون مجلس المتحدة

ارغ رسة علي أنه  ائج ال صل ن فادتم  وت ل دول اس عاون  م ي ال ل  ال
اً  ف أسعار ارتفاع م مال ة في ال  عام مإلا أنه  ،٢٠٠٧ إلى ٢٠٠٠ م الف

ت ٢٠٠٨ ا تأث ً فاض أ ف أسعار ان ي ال ات لها كان ال فاوتة تأث  على م
ها ان ها م اد ون أك الاق فاضأن إ على، والـ ف أسعار ن ها ال  وراء وتقل

اي ة ع ت ان اؤل ال ات وت ا ة ال ار ل دول في ال عاون  م ي ال ل   .ال

ه م ( ي  ام ال ي ٢٠٢١ح )، ال
ل  ل غ في أسعار حاول ت أث ال

اق  اد في الع ف في ال الاق ال
ة (   )٢٠١٧ - ٢٠٠٥لل

ف  ل ال م س سع ب ة ب م ج راسة إلي أن العلاقة م صل ال اتج وت وال
اقي وم ف الع س سع ال ة ب م ج اقي، وم الي الع لي الاج س ن ال

مي. خل الق د م ال   الف
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ول (ح ي لا )١م ج راسات الاخ ائج ال ل ف ن ة ب  العلاقةة ح الأسعار العال
ف  اتج و لل الي ال لي الاج لفة، وذال ول ال ولة لفى ال عة ال علاقة ب فإن ال ، وم ثوفقاً ل

الي  لي الاج اتج ال ة وال ف العال لف ع لف م دراسة لأخ تو  ةغ واضأسعار ال ا ت  ،
ة ( ل الف ا ت اد ال  ة علي الاق قة في أنها دراسة ت ا راسات ال وهي ) ٢٠١٩- ١٩٨٠ال

الاضافة إل اً،  ل ن ة أ اد في ف ة وال الاق ف العال ة ب اسعار ال ار العلاقة ال اول اخ ي أنها ت
أ  ح ال ذج ت ب ن اد اسل الاع ا. VECMم  ث ن اس تٌع أح   وهي اسال 

اد  قة علي الاق قة في أنها ت ا رسات ال لف ع ال ة ت ال راسة ال ر الاشارة إلي أن ال ت

، إذ الي  ال لي الاج اتج ال ال اد مقاسا  ف وال الاق ة ب اسعار ال ار العلاقة ال اول اخ ت

قي أ ال ح ال ذج ت ب ن اد أسل الاع  ،VECM  ًا ي ن اسي ح ب  انات وه اسل ام ب اس  ،

ة ( ة ع الف ا.٢٠١٩-١٩٨٠سلاسل زم ل ن ة أ ي ف  ) أ أنها تغ
ر أ .٣ يت ف العال   سعار ال

ة ( لال الف ، ف ي قل ال ال ة  ف العال ث ه  ٢٠١٤-١٩٨٦ت أسعار ال ) ح
ت الاولي ن  ، أس ف ي الآن و  ١٨لأسعار ال ام ح ة ثلاثة أع ا ة ق ان ت ال عاما، وأس

ل ( ة  ف العال ر أسعار ال ح ت ض   )١ت
ل (   )١ش

ر أسعار  ة (ت ي خلال الف ف العال   )٢٠١٨- ١٩٨٠ال

سي،  ار م ر: (ع ال  )١٢٦، ١٢، ١١، ٣، ٢: ٢٠١٥ال

36
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ل ( ح م ش ة (١ي ي خلال الف ف العال فاض في أسعار ال د إن -١٩٨٦) وج
ان ٢٠١٤ عل  امل ت ة الي ع ة الأخ ف خلال الف اد في أسعار ال فاض ال جع الإن )، و

 ،( ف (أو رة لل ان ال ل ة ال اء  ان غ أع ف في بل اج ال ض، أ إرتفاع إن الع
ع  فا علي الإضافة الي  اء في أو لل ول الأع ع ال تها  ي إت اءات ال الإج

ة  ة العال ال ة الأزمة ال ا ا في ب ، لاس ل فاض ال ق مع إن ها في ال (ال  .٢٠٠٨ح
ل  ولي، ي   )٣: ٢٠١٦ال

ة اس س ة وال اد اث الإق ر الإشارة إلي أن الأح ة أدت إلي  ت خلال نف الف
ات  د تقل ق وج ان والع ب ب إي ة ال ان رة الإي ي ال ف الع ها ح ال ف وم ة في ال مه

ة  اس س ة وال اد اث الإق ها م الأح ة وغ ة الأس ال اقي لل الأزمة ال و الع الغ
ل ( ا  ان ها ب ع ع ي  ال   )٢وال

ل (   )٢ش
ة اس س ة وال اد اث الإق   الاح

ر:  ل ال ولي، ي   )٤: ٢٠١٦(ال ال
ل ( ح م ال أث ٢ي ة لها دور مه في ال اد ة والإق اس س اث ال ) أن الأح

ة ( ها خلال الف ، ون أغل ف ف في ٢٠١٦-١٩٦٨علي أسعار ال فاض أسعار ال ) أد إلي أن
الإضاف ة  ة العال ال ة تع الأزمة ال ة الأخ ة، وفي الف اجها تل الف ة إلي خف أو إن
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اث  ٤,٢ب  الإضافة الي أح ا،  م ل ي م ن ب ة  ٢٠٠١س  ١١مل اس س ة وال اد اث الإق ز الأح أب
ن  اني م الق ف في العق الأول وال ت علي أسعار ال ي أث   .  ٢١ال

ع ن ا  ، لاس ف ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ا أد إرتفاع إن ف ك ادر ال غلال م اح إس
عة  ة ل ف ادات ال ة في الإم ق زادة صا الإضافة إلي ت ة،  ة الأم ات ال لا ة في ال قل غ ال
رات  م تأث ال الإضافة إلي ع  ، ف فاض أسعار ال ا، إلي إن م ل ي م ن ب دول خارج أو ل مل

ول ا ع ال ها  ه ي ت ة ال اس س الفاً ال ما جاء م اج، وه ا علي ح الإن اق ول الع ف  رة لل ة ال لع
ف في عام  ان ت الي ارتفاع اسعار ال ي  ة ال قعات العال ، . ٢٠١٤لل ة أوا ار الع ة الأق (م

ل ()٤٦-٤٥: ٢٠١٤ ضح ال ف ال خلا٣، و ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ر إن ة ) ت ل الف
٢٠١٥-٢٠١٤  

ل (   )٣ش
ف ال  ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ر إن   ت

ة (    )٢٠١٥- ٢٠١٤خلال الف

  
 ، ة أوا ار الع ة الاق ر: (م  )٣٥: ٢٠١٨ال

ل ( ة ٣ي م ال ف ال خلال الف ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ) أرتفاع ان
ف ال م ن  )٢٠١٥- ٢٠١٤( ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ن  ٥,٩ح أرتفع إن مل

ا عام  م ل ي م ا عام  ٧,٣ل  ٢٠١٧ب م ل ي م ن ب ارها بلغ ن  ٢٠١٨مل ادة مق  ١,٤أ ب
ة بلغ ن  ا و م ل ي م ن ب لا٢٤,٨مل اج ال ة  فق أرتفع إن ه لات ال ع ال عل  ا ي ات %، و

ة م ن  ة الأم اي ٦,٥ال ا في ي م ل/ ي م ن ب ل في ماي م نف العام ٧ل  ٢٠١٨مل م ن ب مل
،  ٨ون  ة أوا ار الع ة الأق ا في د م نف العام (م م ل ي م ن ب غ ٣٥: ٢٠١٨مل )، وعلي ال

ف ة م ال ة الأم ات ال لا اج ال ف ق  م إرتفاع إن ي لل هلاك العال ها م الإس ال إلا أن ن
ف في عام  عام  ٢٠١٧ان ة١٩٩٠مقارنة  ة الأم ات ال لا ف ن ال   ، ح إن
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ي م ن  ف العال هلاك ال ف ن ٢٠١٧% عام ٢٠ل  ١٩٩٠% عام ٢٤م إس ا أن  ،
ي م ن  ف العال ان لل ا هلاك ال  ,Yoshino and Alekhina) .٢٠١٧% عام ٤ل  ١٩٩٠% عام ٨إس

2019: 4)  
ذج٤ ص ال  . ت

ب  ذج  قة علي ن ا راسات ال ع ال ت  ف  –لق أع اغة العلاقة ب أسعار ال دوجلاس في ص
ها دراسة  الي، وم لي الإج اتج ال لف ع  Yoshino and Hesary (2014)وال ة ت ال راسة ال إلا أن ال

ة ( ة ع الف انات سلاسل زم ام ب إس اد ال  قة علي الإق قة في أنها ت ا راسات ال - ١٩٨٠ال
أ ٢٠١٩ ح ال ذج ت ب ن ا تع علي أسل  (VECM ،ب ع ع دالة  دوجلاس  -و ال

ة: ال ة ال اض رة ال   ال
𝑦  =A  𝐾  𝐿                   (١) 

𝑦ت قي)،    الي ال لي الإج اتج ال ال قاس  ( و اد ل ال الإق ت إلي  Aإلي  مع
)، وتع جي( وه ثاب ل ال، وت  Kال ال ل، و Lرأس ال ة الع ونة  αإلي ق ت إلي معامل م

ال،  أس ال ة ل ال اتج  ل. βال ة الع ة لق ال اتج  ونة ال  ت إلي معامل م
راسة ه  ف الأساسي م ال ا لأن اله الي ون لي الإج اتج ال ف علي ال ات أسعار ال اس أث تقل

اد ال  ف ( في الإق ف ي اضافة أسعار ال (Oف عادلة رق غ تف إلي ال الي:١)  ال ح    ) ل
𝑦  =A  𝐾  𝐿 𝑂                   (2) 

عادلة ( في ال غار  ة٢و أخ ل ال ة ال عادلة ال ل علي ال  ) لل
 log 𝑦 = 𝑏  +𝑏  log 𝐾  +𝑏  log 𝐿  +𝑏  log 𝑂  + 𝜖 …..(3)                

عادلة(         م ال أساس٣وت اد  )  الي في الإق لي الإج اتج ال ف علي ال ات أسعار ال اس أث تقل ل
ة، فان ال ال  غار ها الل ات في  غ ا أن ال ل، و ة تع  قاتفي الأجل الق وال ئ ال

ة،  ف ات ال غ ة لل ال اد  ل ال الإق ونة مع اتج ا 𝑏ع م ونة ال الي تع ع م لي الإج ل
قي ،  الي ال أس اك ال ة للإنفاق لل ال قي  قي  𝑏ال الي ال لي الإج اتج ال ونة ن ال تع ع م

ل،  ة الع ة لق ،  𝑏ال ف ة لأسعار ال ال قي  الي ال لي الإج اتج ال ونة ال هي ح  𝜖تع ع م
قها ل اض ت ائي مع إف أ الع . ال اي ثاب او صف وت ابي  س ح ة ب قل ة ال ائ اص الإح  ل

اد ال  ارات ع حالة الإق م في الإخ ي ت ات ال غ ال اصة  انات ال ال عل  ا ي و
ة ( ة " ٢٠١٩-١٩٨٠خلال الف ادر دول ة"، وم اد ة الإق ة "وزارة ال وال ل ادر م عها م م ) ت ج

ة هل قاع اسي لأسعار ال ق ال ام ال اد"، وت إس ولي والان انات ال ال )، ١٠٠=٢٠١٠( CPIب
الي). أس اك ال الي، ال لي الإج اتج ال ات (ال غ ل ال ة ل ل علي ال ال   لل
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ارات  مة م ثلاثة إخ ن الأسال ال راسة ت مة في ال ة ال ه قاً لل و
ة،  ح ر ال ارات ج ا:"إخ اره أ  اخ ح ال ذج ت ك، ن امل ال هان لل ج

VECM . 
 

ة:٥ م لاسل ال ار ال ق ة لاس ح ر ال ارات ج   . اخ
ة  ح ر ال ار ج ف إخ ل الي ف Unit Root Testيه ة ل م لاسل ال اص ال  خ

قي،  الي ال أس اك ال قي، وال غ ح ل وه م ة الع قي، وق الي ال لي الإج اتج ال م ال
ة( اد ال خلال الف انات ع الإق ام ب اس ف  لة اسعار ال )، ٢٠١٩-١٩٨٠وسل

غ علي  ل م امل  ة ت ي رت نها، وت ف على م س ع ارات وذل لل د إخ ه، ورغ تع ح
ي ار د ا: إخ ار ه م إخ ف ن ة س ال راسة ال ة، الا أن ال ح ر ال (-ج لل  Dickeyف

and Fullerل ار ف ن( -)، واخ   ) Philip- perronب
ي ار د ح اخ ض لل م خلال معادلة -و ت    )٤( ف

∆y  =𝑏 +𝛿𝑦 + 𝑈                               (٤) 
) ة(∆ح ت م ة ال ل ق الاول لل ان y) إلي الف م  ض الع ار ف )، و اخ

ة( عل ض 𝛿:𝐻=٠ال ة، مقابل الف ي انها غ ساك ع ة،  ل ة في ال ح ر ال د ج ) ا وج
يل( ≠٠ال 𝛿:𝐻 لاسل ي أن ال ع ا  ة، وه ح ر ال د ج م وج ان ) ا ع ة. واذ  ة ساك م ال

اتي ( ا ال عاني م الارت ذج اعلاه  أ في ال ح autocorrelationح ال )،  ان 
الاتي: ( ة  ح ر ال ح معادلة ج أة وت ق ال ود الف اس م ح د م   ,Mallickاضافة ع

et al, 2016: 177( 

∆y  =𝑏 +𝑏 t+𝛿𝑦 +𝛼 ∑ ∆ 𝑦 + 𝜖     (٥) 
صف معادلة ( ي ٥ت ار د اخ سع ( –)  لل ال – Augmented Dickeyف

fuller test)ح ة (𝜖) ح ت غ اص ال ال اً وت  ة ذات ت ). White noise) غ م
ول( ضح ج ار١و ائج اخ راسة. ADF) ن ات ال غ ة  ل ح ر ال   ل
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ول    )١(ج
ي ار د ائج إخ لل  - ن   )Dickey and Fuller(ف

راسة ذج ال ات ن غ وق الأولى ل ات والف ة لل ح ر ال  ل
  

ر:   EVIEWS 10ال
ول ( ائج ج ح م ن ق الأول لها، اذ ١ي ة ع أخ الف م لاسل ال افة ال ار  ق ) إس

اك  لة ال الإضافة إلي سل ل  ض م م الع قي، والع الي ال لي الإج اتج ال لة ال أن سل
اه عام،  ع أو إت ق اء  ق الأول لها س ة ع أخ الف ق ف م قي وأسعار ال الي ال أس ال

ول (و ح م ج ة لل ف اء ١ال ة ع ال س م لاسل ال افة ال ار  ق م إس ) ع
د  اض وج إف ة ع ال  ق ي م ف العال لة سع ال ا سل اه عام، ما ع ع أو إت ق

ة  اه عام و مع ع وت  %٥مق
ار Hallam and Zanoli ) (1993 )و  ر pp testأن اخ ل ) له ق ار اف ة اخ

ار ( ارب ADF testوه ادق م اخ . وفي حالة ت ة صغ ن ح الع ما  ا ع ) لاس
ار( ائج اخ اد علي ن ل الاع ار فان الاف ائج الاخ م اتفاق ن م ). pp testوع ق و

ول( ار٢ج ائج اخ راسة pp) ن ات ال غ ة علي م ح ر ال   .ل
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ول(   )٢ج
ل ار ف ائج اخ ون - ن   )PP test(ب

راسة ذج ال ات ن غ وق الأولى ل ات والف ة لل ح ر ال   ل

  
ول ( ون في ج ل ب ائج ف ح م ن افة ٢ي ، اذ أن  لل ي ف ار د ائج إخ )، مع ن

ع  ع أو مق د مق اض وج إف اء  ق الاول لها س ة ع إخ الف ق ة م م لاسل ال اه عام، في ال وت
اه عام، ما  ع وت ع أو مق د مق اض وج إف اء  ة ع ال س ق ة غ م م لاسل ال ع ال ح أن ج

اه عام. ع وات د مق اض وج إف ة ع ال  ق ي فهي غ م ف العال لة سع ال ا سل   ع
ك ٦ امل ال ار ال ائج إخ   ن

ا ي ال راسة في تق ب تع ال ك وأسل امل ال هان لل ي: ج ك علي أسل مل ال
أ  ح ال ذج ت   .VECMن

هان ١,٦ ار ج ائج اخ ك - ن امل ال ل لل  ج

ل      ار ان ام اخ ل  - إس ات م غ ك ب ال امل م د ت فة وج ع ان ل ج
ل ار ان راسة أم لا، إلا أن إخ دة ب -ال ج ك ال امل ال هات ال د م فة ع ع ف ل ان لايه ج

امل ارات ال ه م إخ هان ع غ ار ج ه إخ راسة، وه ما ي  ل ال ات م غ ك، م  ال ال
ار  ع إخ راسة، و ل ال ات م غ ك ب ال امل ال هات ال د م ار ع رته علي إخ خلال ق

ل ار ان ها م إخ ل عل ائج ال هان دع لل ان - ج هان، ج ار ج -في حالة أن أث إخ
ل ( امل وحJohansen- Juselius Cointergration testج ه ت د م راسة. ) وج ل ال ات م غ  ب ال

هان ار ج ام إخ إس راسة  ل ال ات م غ امل وح ب ال ه ت د م أك م وج ل   - وع ال ج
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أ، ح ال اذج ت ي معادلات ن ئ تق  ,Ekanayake),(Paltasingh, and Goyar, 2013: 93-94)ع

ول (  (47-48 :1999 ضح ج ار ٣و ائج إخ هان) ن .-ج ل   ج
ول (   )٣ج

ل هان ج ار ج ائج اخ   ن
ار الأث    Trace Testاخ

ال  الاح
ار ع  جة للإخ ال ال

ة   %١م مع

ار ع  جة للإخ ال ال

ة   %٥م مع

ة  ة أو ال ائ الإح

ة  ال
ة ات ة ال  ال

هات  د م ض ع ف

ك ( امل ال  )rال

Pro. Critical Value 1% Critical Value 5% Statistic Eigen Value 

د  ج ب

ع  مق

اه عام  وات

د  ج ب

ع  مق

د  ج ب

ع  مق

اه عام  وات

د  ج ب

ع  مق

ع  د مق ج ب

اه عام  وات
ع د مق ج  ب

د  ج ب

ع  مق

اه عام  وات

د  ج ب

ع  مق

د  ج ب

ع  مق

اه عام  وات

د  ج ب

ع  مق

ج 0.44 0.44 48.84 55.94 47.86 63.88 54.68 71.48 0.04 0.19  لاي

 واح علي الأك 0.31 0.32 26.64 33.66 29.80 42.92 35.46 49.36 0.11 0.30

ان علي الأك 0.27 0.28 12.35 19.24 15.49 25.87 19.94 31.15 0.14 0.27  اث

 ثلاثة علي الأك 0.01 0.16 0.41 6.60 3.84 12.52 6.63 16.55 0.52 0.39

Maximal Eigen value Testي ة الع ار ال  اخ

ج 0.44 0.44 22.20 22.28 27.58 32.12 32.72 37.49 0.21 0.47  لاي

 واح علي الأك 0.31 0.32 14.29 14.41 21.13 25.82 25.86 30.83 0.34 0.69

ان علي الأك 0.27 0.28 11.94 12.64 14.26 19.39 18.52 23.98 0.11 0.36  اث

 ثلاثة علي الأك 0.01 0.16 0.41 6.60 3.84 12.52 6.63 16.55 0.52 0.39

 )r .ك امل ال هات ال د م  )  إلى ع
نامج  جات ب ر: م  Eviews10 ال
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ول ( ائج ج ح م ن ة (٣ي ا ع م مع ائ ض الأول مع إح %) أ أقل ٤) أن الف
ل ال ٥م  ا أن  ض %  ة للف ال ار  ا الاخ جة له ار الاث ت على ال ال ة لإخ ال

ة ( م(٥الاول ع م مع ض الع ان رف الف ل علي إم ا ي ع)، م د (مق اض وج إف  (%r=0 (
يل( ض ال ل الف ك، وق امل م د ت م وج ع اتج r≠0القائل  ك ب ال امل م د ت ي وج ع ) ال 

راسة وهي  ل ال ذج م داته في ال قي وم الي ال لي الإج اك ال قي، وال غ ح ل وه م ة الع ق
ي ع  ة الع ار ال ائج إخ ائج الأث مع ن لاف ن ة، وٌلاح إخ ف العال قي، وأسعار ال الي ال أس ال

ض الأول، إلا  ار الأث الف ائج إخ جة ل لاف ب ال ال د إخ ائج Trace Testأنه في حالة ج ، مع ن
ي ة الع ار ال راسات Maximal Eigenvalueإخ ه ال ا ت إل ار الأث وفقاً ل ائج إخ ل ن ف  ،
ها دراسة ( قة وم ا   ).,.٢٠٠١Luutekpohl, et alال

ول ( ائج ج ا ي م ن ة ) أن الف ٣ك ا ع م مع ائ اني غ مع إح % ٥ض ال
ار  ا الاخ جة له ار الأث تقل على ال ال ة لاخ ل ال ال ا أن   ، ار الأث فأقل في حالة إخ

ة ( اني ع م مع ض ال ة للف اه عام)، ٥% و/أو ١ال ع وت ع أو مق د (مق اض وج إف  (%
ل علي ق ل فإن ذل ي ا ي ، م اح ك لات على ال امل ال هات ال د م أن ع م القائل  ض الع ل ف

ار الأث مع  ائج إخ ح أن ن ا ي راسة،  ات ال غ ك ب م امل ال ه ثاني لل د م م وج علي ع
اني. ض ال ي، ع الف ة الع ار ال ائج إخ   ن

أ ٢,٦ ح ال ذج ت ي ن ائج تق   ن
قي ف اد ال ل ال الإق ع م العلاقات ب مع د ن أ وج ح ال ذج ت ض ن

ل  ه ب مع ي ت ة ال اش ة أو ال ، وهي العلاقة الأن ة ال ، وعلاقة ق لة ال داته: علاقة  وم
ها في  ا ب ات  غ ة، وتقاس م خلال ال ة زم ل ف داته في  اد وم ل ال الإق

ة   ) Paltasingh, and Goyari, 2013:94 -95.(ف
ات  غ ة ب م د علاقة س م وج ع م  ض الع ار ف أ  ي إخ ح ال ذج ت ار ن وم خلال إخ

ذج،  ات ال غ ة ب م د علاقة س ج يل ب ض ال ذج في مقابل الف م ال -tة ح ت
statistic  لة الأجل ب ة  د علاقة س لال علي وج ئ للاس أ ال ح ال عامل ح ت ل

ة  ات. أما  غ ف  F-statisticال ع م لل أ ف ح ال ة في معادلات ت ف ات ال غ  علىلل
ة في الأجل الق ب  د علاقة س ات. (وج غ ، ال ة ال اه ي٤٥: ٢٠١٤ال  معادلات ) وق ت تق

ل ن  اد و مع ل ال الإق ك وهي مع امل م ها علاقة ت ي وج ب ات ال غ أ لل ح ال ت
ل ن الإنفاق  الي، ومع مي الإج   الإنفاق ال
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ول رق ( ائج في ال اد ال ل، وت إع ة الع ل ن ق اص ، ومع ار ال  )٤الإس
ول( ائج ج م م٤ت ن ار)، إلي ع ة إخ ة  ة Fع غار ال غ في ل ، في معادلة ال

ة  ا مع قي، ب الي ال لي الإج اتج ال ة  Fال غ في الإنفاق ال في معادلة ال
اه في الأجل  ة الات ة وح اك علاقة س أن ه ل  قي، وم ث  الق ار ال الإس
ا في الإجل  قي، ب ار ال قي إلي الإنفاق الإس الي ال لي الإج اتج ال الق م ال

ار  ة اخ ة  ل ٌلاح مع ة  tال ي الال لي في معادل اتج ال غار ال غ في ل
ة  د علاقة س ي وج ع قي الأم ال  ار ال غ في الإنفاق الإس قي وال الي ال الإج
ار  قي والانفاق الإس الي ال لي الإج اتج ال اه في الأجل الق ب ال ة الإت ائ ث

قي  ا الي ال لي الإج اتج ال قي، أ أن ال ل الإنفاق ال ، و ار لإنفاق الإس
. قي في الأجل الق لي ال اتج ال قي  ال ار ال  الإس

ول ( ا ٌلاح م ج ار ٤ك ة إخ ة  غ في  t,F) مع ة في معادلة ال ال
ار  ة إخ م مع ا ٌلاح ع قي، ب الي ال لي الإج اتج ال غار ال ة في ال t,Fل

اه  ة الإت ة وح ي العلاقة علاقة ال ع ا  ل، وه ض م الع غار الع غ في ل معادلة ال
ل   ض م الع قي، أ أن الع الي ال لي الإج اتج ال ل إلي ال ض م الع م الع

ا لي الإج اتج ال ا ال ل، ب وال قي في الاجل الق الي ال لي الإج اتج ال لي ال
ل. ل في الأجل الق أو ال ض م الع قي لا الع   ال

ول ( ائج ج ح م ن ا ي ار)  ٤ك ة اخ ة  م مع ة Fع ي ال ، في معادل
ة،  ف العال غ في أسعار ال قي، ومعادلة ال الي ال لي الإج اتج ال غار ال غ في ل ال

ج أنه لا ت ل  قي وأسعار وم ث  الق الي ال لي الإج اتج ال ة  ب ال  علاقة س
ف    ال
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ار  ة إخ ة  م مع ل ٌلاح ع ا في الأجل ال ، ب ة في الأجل الق ة  tالعال في ال
ف  غ في أسعار ال ها في معادلة ال قي ومع الي ال لي الإج اتج ال غار ال غ في ل معادلة ال

لي الع اتج ال ل م ال اه في الأجل ال ة الإت ة وح د علاقة س ي وج ع ة الام ال  ال
ف  قي  أسعار ال الي ال لي الإج اتج ال ة، أ أن ال ف العال قي إلي أسعار ال الي ال الإج

ول ( ة  ار ال ائج اخ ل، و تل ن ة في الأجل ال   )٥العال
ول(   ):٥ج

أ ح ال اذج ت ام ن اس ة  ار ال ائج إخ   خلاصة ن
ار  قي إلي الانفاق الاس الي ال لي الإج اتج ال م ال

قي   ال
ة  وح
اه  الات

الاجل 
اه  الق ات

ة  ال

الي  لي الإج اتج ال ال
قي والانفاق  ال

قي  ار ال  الاس
اتج  الانفاق  اتج فال ار  ال ار والانفاق الاس الاس

ل  في الاجل ال

ة  ثان
اه  الات

الاجل 
ل  ال

قي الي ال لي الإج اتج ال  الق العاملة إلي ال
ة  وح
اه  الات

الاجل 
اه  الق ات

ة  ال

الي  لي الإج اتج ال ال
ل قي والق الع  ال

لي  اتج ال قيالق العاملة إلي ال الي ال  الإج
ة  وح
اه  الات

الاجل 
ل  ال

اتج في  ف لا ت ال ، واسعار ال ف اتج لا  اسعار ال فال
 الاجل الق

ج  لا ت
ة  علاقة س

الاجل 
اه  الق ات

ة  ال

الي  لي الإج اتج ال ال
ف  قي واسعار ال ال

ة قي  العال الي ال لي الإج اتج ال ةم ال ف العال  إلي أسعار ال
ة  وح
اه  الات

الاجل 
ل  ال

ول ( ح م ج ار ٥ي قي والإنفاق الإس الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال ) أن علاقة ال
قي،  ار ال قي إلي الإنفاق الإس الي ال لي الإج اتج ال ، م ال اه في الأجل الق ة الإت قي وح ال

ا  اتج في ب ار  ال ار والإنفاق الإس اتج  الانفاق الإس اه فال ة الات ائ ل ث في الاجل ال
اه في الأجل  ة الإت ل وح ة الع قي وق الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال ا أن علاقة ال ل،  الأجل ال

لي الإج اتج ال ل، م الق العاملة لل قي.الق وال  الي ال

اه في الأجل  ة الإت ة وح ف العال قي وال الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال ا أن علاقة ال ك
ا في الأجل الق  ة، ب ف العال قي إلي أسعار ال الي ال لي الإج اتج ال ل م ال ل في الأجل ال ال

لي الإج اتج ال ة ب ال ج علاقة س ة، لا ت ف العال قي وأسعار ال الاتي: الي ال راسة  صي ال   وم ث ت
اد علي  .١ ا، م خلال الاع ف عال فاض أسعار ال ا مع إن اد، لا س ع الإق ورة ت ض

دة. اقة الغ م ادر ال لا م م دة ب اقة ال ادر ال   م
ف  .٢ ات أسعار ال اجهة تقل ات ل ا اك الإح ام ب ها.الإه ة عل ت ة ال اد  والأثار الإق
ن ذو أث مه   .٣ قع أن ت ي ي ات ال غ ة ت ال م ال ل ق اد دراسات م ة إع ان إم

ات غ لفة  ائج م ل علي ن ، إذ  ال اد في م  علي ال الإق
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اس م  ام أسال  لفة، وس انات م لفة، و ة م ة زم لفة، وف ل م ا أم م ل لفة 
ب  ب  ARDLأسل  .VARأو أسل

لاصة٧   . ال
اد في م وفي  ة وال الإق ف العال ة ب أسعار ال ار العلاقة ال راسة إلي إخ ف ال ه
ح  اني ش ء ال مة وهي ال ق الإضافة لل ة  اء رئ ة أج راسة إلي س راسة ت تق ال ف ال ق ه ل ت س

ا ء ال ، ال ف ر أسعار ال ، وضح ت ال ء ال قة، ال ا راسات ال ء ال راسة، ال ذج ال ص ل ع وضح ت
ح  ام ش ادسال ء ال ة، ال م لاسل ال ار ال ق ة لإس ح ر ال ارات ج امل وضح  إخ ار ال ائج اخ ن

ك لاصة.ال ء الأخ ت ال   ، ال
قي  الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال أ أن علاقة ال ح ال ذج ت ائج ن ح م ن وق ات

قي إلي الإنفاق والإ الي ال لي الإج اتج ال ، م ال اه في الأجل الق ة الات قي وح ار ال نفاق الإس
ار  ار والانفاق الاس اتج  الإنفاق الإس اه فال ة الات ائ ل ث ا في الأجل ال قي، ب ار ال الإس

ا أن علاقة ال ل،  اتج في الأجل ال ة  ال ل وح ة الع قي وق الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال
قي. الي ال لي الإج اتج ال ل، م الق العاملة لل اه في الأجل الق وال   الإت

اه في الأجل  ة الإت ة وح ف العال قي وال الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال ا أن علاقة ال ك
ل في الأجل ال  ا في الأجل الق ال ة، ب ف العال قي إلي أسعار ال الي ال لي الإج اتج ال ل م ال

ة.  ف العال قي وأسعار ال الي ال لي الإج اتج ال ة ب ال ج علاقة س   لا ت
راسة:ت   8- ات ال    ص

ز سع  .١ ة تع ل ة  ات إصلاح ام  ف ال رة لل ول ال ع ال ها على  على ج اع ف وت ال
ا. ا ه سائ حال ات أدنى م ع ل ول ال ا في حال ن ة، لا س ل اداتها ال اته على اق ا اص ت   ام

ار   .٢ ه ال مي  ش الإنفاق ال ازنة العامة، وت ه الإصلاحات ض ال ل ه  أن ت
ة س ارع ال ع ال وال ت  ، وعادة ت ار اشى مع  والاس ات ي ها وف سل أول ول وج

ان.  ارد في ال اف ال ة مع أخ ت جهات ال  ال

مي. .٣ اد الق اص في الإق اع ال ة الق اه ع م خل م خلال ت ادر ال ع م ورة ت  ض

ات .٤ ش انات ل ة، أو ب ي انات ح اد علي ب لاً م خلال الإع ة م ال راسة ال اولة ت ال  م
ة  ال راسة ال ا  ت ال ا،  ة ن ي اس ح اد علي أسال  ي، أو الإع ف اع ال لفة ع الق م

. ا أم ل ر  اسي م ذج  اد علي ن الإع لاً   م

  الدراسات المستقبلية:9- 
ول دراسة مقارنة  عة م ال اد في م ف وال الاق ام العلاقة ب أسعار ال   Panel Dataإس
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