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 الممخص:

ىدفت ىذه الدراسة الى بيان  أثر تقارير الأعمال  المتكاممة عمى دقة تنبؤات 
ولتحقيق ىذا اليدف تم إجراء دراسة تطبيقية   ، ،91-المحممين الماليين فى ظل جائحة كوفيد

مشاىدة من الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية،  971عمى عينة مكونة من  
 ،أكثر الشركات تداولًا  ذه الشركات من وى ،4149الى عام 4192خلال الفترة من عام 

الى مجموعة من النتائج وقد توصمت الدراسة  ، EGX 30 وغالباً ما تكون مدرجة بالمؤشر
 و دقة تنبؤات المحممين الماليين ، و 91-علاقة عكسية بين جائحة   كوفيدوجود  أىميا،

علاقة طردية معنوية قوية بين الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير الأعمال  المتكاممة ودقة 
دية معنوية  ،  وعلاقة طر 91-كوفيدتنبؤات المحممين الماليين في الفترات الى سبقت جائحة 

بين الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير الاعمال المتكاممة ودقة تنبؤات المحممين الماليين في 
يؤدى تقارير الأعمال المتكاممة من خلال المحاسبى ، وأن الإفصاح 91-ظل جائحة كوفيد

 .تنبؤات المحممين الماليين نتيجة ىذه الجائحة التى تؤثر عمىالى الحد من الأثار السمبية 
 :  المفتاحيةالكممات 

 .91-جائحة كوفيد ، تنبؤات المحممين المالين ، تقارير الأعمال المتكاممة
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Summary: 
This study aimed to demonstrate the impact of integrated 

business reports on the accuracy of financial analysts’ predictions in 
light of the Covid-19 pandemic. And these companies are among 
the most traded companies, and they are often listed in the EGX 30 
index. The study reached a set of results, the most important of 
which is the existence of an inverse relationship between the Covid-
19 pandemic and the accuracy of financial analysts’ predictions, and 
a strong direct correlation between accounting disclosure according 
to business reports. Integrated and accurate forecasts of financial 
analysts in the periods preceding the Covid-19 pandemic, and a 
direct positive relationship between accounting disclosure according 
to integrated business reports and the accuracy of financial analysts’ 
forecasts in light of the Covid-19 pandemic, and that accounting 
disclosure through integrated business reports leads to reducing the 
negative effects that affect the predictions of financial analysts as a 
result of this pandemic. 

Keywords: 
Integrated Business Reports, Financial Analysts Forecasts, COVID-
19 Pandemic.  
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 المقدمة : 

المؤثرة فى القرارات الاقتصادية  دوار الرئيسيةمن أصحاب الأن و المالين و يعد المحمم
بيانات عن الشركات من لما يقومون بو من جمع  ، ممستثمرين بسوق الاوراق الماليةل

من  ، دوات التحميل المالىوالعمل عمى ىذه البيانات بإستخدام أساليب وأ ، المصادر المختمفة
أجل الوصول الى توصيات خاصة بالسيم سواء كانت ىذه التوصية شراء السيم أو بيعو أو 

مما  ، والسعر المتوقع لو، يم من الأرباحوذلك عن طريق التنبؤ بنصيب الس ، الاحتفاظ بو
        مشكمة عدم تماثل المعمومات بين إدارة الشركة وبين أصحاب المصالح يساىم فى الحد من

(Segal.D.,et al .,2017 ).  ويمكن لإدارة الشركة الإستفادة من تنبؤات المحممين الماليين
وذلك فى  ، لأرباح أو الإقتراب منيااالى القيم المتوقعة من  السعى لموصولوذلك عن طريق 

تجنب الأثار السمبية التى قد تنتج عن  وكذلك ، ممحافظة عمى سعر السيميا لمحاولة من
 .(Chin et al .,2018) الماليين المحممين  توقعوالأرباح عما  انخفاض

عتمادىم نتيجة لإ، ماليةال مالية وغيرالعمى المعمومات المحممون الماليون يعتمد و 
بيئة بكلا النوعين من المعمومات. ومن ثم تعتبر عمى مدخل التحميل النوعى والذى ييتم 

فكمما زادت المعمومات كمما  ، المحممين الماليينلتنبؤات المعمومات العامل الأساسى 
بالشركة وبالتالى تقل اخطاء التنبؤ)عبد  ةالمخاطرة المتعمقعدم التأكد و درجة  انخفضت
 (.4197، الرحيم

 والمحمميندى زيادة الحاجة من قبل المتعاممين فى الاسواق المالية بصفة عامة أوقد 
سواء كانت تمك  -الماليين بصفة خاصة الى المعمومات بشقييا المالى وغير المالى 

وتقارير  ،تتعمق بكل من تقارير الاستدامة وتقارير الحوكمة ، نوعية المعمومات كمية أو
العديد من الدراسات بالتزام الشركات   توصيةالى  -رير المخاطراوتقالمسئولية الإجتماعية 

الذى يبحث عنو  ذث تعد تمك التقارير ىى الملايح ، لأعمال المتكاممة تقارير ابإعداد 
مستخدمى المعمومات لما تحتويو من معمومات مالية وغير مالية تتعمق بالحوكمة والاستدامة 

 .(Dellite,2011)، والمخاطر والمسئولية الاجتماعية
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من خلال تقرير  ، أداء وقيمة الشركة قياسالمتكاممة الى الأعمال وتيدف تقارير 
ثر الاجتماعية والبيئية التى ليا الأيتكون من مجموعة من العوامل المالية والفكرية والبشرية و 

حيث  ، الطويلالمتوسط أو عمى قدرة الشركة عمى خمق القيمة سواء عمى المدى القصير أو 
س عمى المتكاممة عمى تحسين بيئة المعمومات لمشركات مما ينعكالأعمال تساعد تقارير 

 ماليا،وزيادة قدرة الشركة عمى إستثمار رأس ، أدائيا المالى وانخفاض تكمفة رأس المال
ويترتب عمى ذلك تحسين كفاءة  .المصالحأصحاب كافة وتحسين نوعية المعمومات المقدمة ل

حيث يتم التركيز عمى التكامل والتأثير المتبادل بين المعمومات  ، عممية إعداد التقارير
وكذلك تطويع  ، لتوفير احتياجات أصحاب المصالح المختمفة ، وغير المالية المالية

تمشى مع التغيرات فى البيئة التى تعمل بيا الشركة، مما بالشركة لتالأعمال  استراتيجية
 zhou et)يساعد الشركة عمى مواجية المخاطر والتحديات وكذلك استغلال الفرص المتاحة 

al. ,2017). 

 ، الشددركاتالددى ظيددور تحددديات ضددخمو تواجددو  91-كوفيدددجائحددة  أدى ظيددورقدد و 
مما دفع العديد من المنظمدات المينيدة بتقدديم ارشدادات لممسداعدة فدى إعدداد القدوائم الماليدة فدى 

قددام رئدديس الييئددة المشددرفة عمددى رقابددة  4141يندداير 01ففددى  ، 91-كوفيدددظددل إسددتمرار أزمددة 
بإعلان أن مدوظفى الييئدة سديقدمون  SECوتداول الأوراق المالية بالولايات المتحدة الأمريكية 

عددن كيفيددة بقدددر المسددتطاع توجييددات وارشددادات لمعدددى التقددارير الماليددة والمشدداركين بالسددوق 
فبرايدر مدن نفدس العدام  91كمدا أكدد فدى  ، 91-فيددكو الإفصاح عن الأثار الناتجة عن جائحة 

بتددوفير افصدداحات ملائمددة ومناسددبة عددن الاحددداث  الشددركاتعمددى ضددرورة الاىتمددام مددن قبددل 
عمدى ان يدتم تأجيدل المواعيدد النيائيدة لإيدداع  ، اللاحقة فى الايضاحات المتممة لمقدوائم الماليدة

يومدداً إضددافية مددن اجددل  24ميمددو  مددارس مددن نفددس العددام تددم مددنح الشددركات 2وفددى  ، التقددارير
 ، ومركزىدا المدالى الشدركاتىدذه مة لأثار تمك الجائحدة عمدى أداء ءاعداد وتقديم إفصاحات ملا

 ، فصدداح عددن عوامددل الخطددرالمسددتمر بمددا فددى ذلددك الإ الأخددرى لصفصدداحمتطمبددات الومراعدداة 
 (.   Deloitte, 2020والتوسع بالإيضاحات المتممة )
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 مشكمة الدراسة  : 

والانتقال ، وظيور الازمات المالية ، أدى تزايد قوة ونفوذ الشركات متعددة الجنسيات
لما يقومون بو الماليين الى تزايد اىمية دور المحممين  ، والتكنولوجى ،الى الاقتصاد المعرفى

أو دور  ، سواء كان دور الوسيط الذى يقوم بجمع المعمومات بيدف خدمة المستثمرين
ستخداميا فى التنبؤ بأرباح   ىاوأسعار الأسيم المعالج الذى يقوم بمعالجة المعمومات وا 

المعالج أكثر اىمية من دور الوسيط  ويعتبر دور .قرارتيم اتخاذلمساعدة المستثمرين عمى 
حيث أن المعمومات المفصح عنيا بالقوائم المالية تتفاوت من حيث خصائصيا النوعية مما 

 .(Harris and Wang,2019)ممية التحميل عممية معقدة يجعل ع

وتعد تنبؤات المحممين الماليين ىى النواة الأساسية التى يبنى عمييا المستثمرين 
 الماليين وليذا يجب تخفيض أخطاء تنبؤات المحممين  ، وراق الماليةقراراتيم لصستثمار فى الأ
ىدف معظم  أخطاء تنبؤات المحممين الماليينوعميو أصبح تخفيض  ، الى أدنى درجة ممكنة 

تعكس المعمومات التى  الماليين فتنبؤات المحممين  ، دبيات الاقتصادية والمحاسبيةالأ
وكذلك معمومات أخرى غير مالية يسعى المحمل المالى الى  ، تتضمنيا التقارير المالية

ليذا فإن إىتمام المحمل و  ، الحصول عمييا من مصادر مختمفة قد لا تكون متاحة لمجميور
نما يبحث عما ، المالى لا ينحصر فقط عمى المحتوى الكمى للارقام الواردة بالتقارير المالية وا 

 ,Personne ; Paajarvi) التنبؤاتىذه وراء ىذه الارقام من دلالات لكى يحسن من دقة 
2013) . 

الى قيام  الييئات المينية بإصدار توصيات   91-كوفيدأدى ظيور جائحة  قدو 
لمعدددي ومراجعى القوائددم الماليددة ببددذل العنايددة المينيددة اللازمددة بشددأن التعامددل مددع حالددة عدددم 

التددي تثيرىدا تمك الجائحة، وتقديدم الإفصاحدات اللازمدة و  والمخاطر المرتبطة بيا التأكددد
لقوائدم الماليدة عمدى اتخداذ قدرارات اقتصاديدة رشديدة مبنيدة عمدى معمومدات لمسداعدة مسدتخدمي ا

 الشركات( يطمددب مددن 9ذات جدودة عاليدة. ولتحقيدق ذلدك فدإن معيدار المحاسدبة الدولددي رقددم )
 أن تعددرض الإفصاحددات عددن حددالات عدددم التأكددد مثددل تمددك التددي تسددببيا ظددروف تمك
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بطريقددة تسدداعد مسددتخدمي القوائددم الماليددة عمددى فيددم الاجتيددادات التددي تمارسدديا  الجائحة
الأخددرى. وتتنددوع طبيعددة ومدددى  التقديراتالإدارة عددن المسددتقبل وعددن مصددادر عدددم تأكددد 

 Ortmann,et)المرتبطة بياالمعمومددات التددي يتددم توفيرىددا وفقددا لطبيعددة الافتددراض والظددروف 
al., 2020). أكثر الأطراف المتضررة من من  ونالمالي ونومن ىذا المنطمق، أصبح المحمم

ولزم البحث عن معمومات تساعد عمى  ،91-حالات عدم التأكد الناتجة من جائحة  كوفيدد
 يم تحسين دقة تنبؤاتالحد من المخاطر المرتبطة بيا بيدف  تخفيض عدم التأكد وتعمل عمى

 التقارير المالية بشكميا الحالى لم تعد كافية لتمبية إحتياجات أصحاب المصالحو 
 الأداء المرتبطة بمعمومات اللتركيزىا عمى  بشكل خاص  الماليين والمحممين  ، بشكل عام
مالية فى تقارير مستقمو ال ولذلك قامت الشركات بالإفصاح عن الجوانب غير ، المالى  فقط

مستخدمى تمك إلا أن ذلك لم يكفى إحتياجات  ، جتماعىقتصادى والإتبين الجانب الإ
فيو لا يقدم صورة واضحة ومتكاممة عن الجوانب الاقتصادية والإجتماعية  ، المعمومات

وليذا يجب تطوير التقارير الحالية ذات النظرة  ، (4199، لك الجانب المالى )إسماعيلوكذ
 ، والبيئية، المتكاممة ذات النظرة الشاممة لمجوانب الاجتماعيةالأعمال الضيقة الى تقارير 

ستراتيجية الشركة ، والاقتصادية كل ىذا بتقرير واحد يوفر معمومات مالية  ، والحوكمية وا 
عدم التأكد والمخاطر المرتبطة  وذلك من أجل تخفيض ، لمستخدمى المعموماتية وغير مال

 .  (Havlova,2015)الناتجة عن نقص المعموماتبيا و 

 ، 4190عام تقارير الأعمال المتكاممة ونتيجة لذك تم إنشاء المجمس الدولى لإعداد 
عالمياً لتمك التقارير، وذلك من أجل تمبية رغبة  وذلك بغرض إعداد إطار عام مقبولاً 

وذلك لمحكم عمى مدى ، أصحاب المصالح فى توفير المعمومات بشقييا المالى وغير المالى
 .(makiwane & padia,2013)عمى الاستمرار  الشركةقدرة 

 الأداء ليا تأثيراً سمبياً عمى كل من :  91-كوفيدجائحة مما سبق يتضح أن 
سوف تؤثر عمى دقة تنبؤات المحممين التى ثار تمك الأ ،  لمشركات  والاقتصادي الاجتماعي
فى عممية التنبؤ والتى الماليون ن و نتيجة تأثر المدخلات التى يعتمد عمييا المحمم ، الماليين

تتمثل فى المعمومات بشقييا المالى وغير المالى سواء كانت تمك المعمومات من التقارير 
، قارير المكممة كتقرير الحوكمة وتقارير المسئولية الاجتماعية والبيئية وغيرىاالمالية أو الت
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وسيحاول الباحث من خلال ىذا البحث بيان أثر الإعتماد عمى  ، الجائحةيذه والتى تأثرت ب
 الماليين دقة تنبؤات المحممين المرتبطة بثار السمبية لأالحد من ا فىالمتكاممة الأعمال تقارير 

 يمكن بمورة مشكمة البحث فى التساؤل التالى :  وعميو ، 91-كوفيدفى ظل  جائحة 
المتكاممة عمى تنبؤات المحممين الماليين فى ظل الأعمال  " ىل ىناك تأثير لتقارير

 ؟" 99كوفيد  جائحة
 وللإجابة عن ىذا السؤال يتم أولا الإجابة عن ىذه الأسئمة الفرعية :

لممعمومات بشقييا المالى وغير  الماليين ىل ىناك حاجة من قبل المحممين  -9
 المالى؟

 عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين ؟ 91-كوفيدجائحة  تؤثر ىل  -4
قة تنبؤات المحممين الماليين فى ظل دعمى المتكاممة الأعمال تقارير تؤثر  لى -0

 عدم وجود أزمات ؟
ودقة  ،المتكاممةالأعمال  تقاريرعمى العلاقة بين  91-كوفيدجائحة تؤثر ىل  -2

 ؟ الماليين تنبؤات المحممين 
ودقة ، 91-كوفيدالمتكاممة عمى العلاقة بين جائحة الأعمال تقارير تؤثر ىل  -4

 تنبؤات المحممين الماليين ؟
 أىمية الدراسة: 

من أثار سمبية  91-كوفيدجائحة ما ترتب عمى   نتيجةتستمد ىذه الدراسة أىميتيا 
 اتتنبؤ  اء فى خطأ، حيث قد تؤدى تمك الاثار الى تنبؤات المحممين المالييندقة عمى 

وكذلك الدور  ، وما ينتج عن ىذا التنبؤ الخاطئ من أثار عمى مستخدمييا الماليين لمحممين ا
الماليين تساعد المحممين التى معمومات الالمتكاممة من توفير الأعمال الذى تقوم بو تقارير 

المتكاممة عمى تحسين دقة الأعمال وكذلك معرفة تأثير تقارير   ، عمى تحسين دقة التنبؤات
 ومن ثم تتمثل أىمية الدراسة في: ، 91-تنبؤات فى ظل جائحة كوفيدىذه ال
  :في  –تستمد الدراسة أىميتيا العممية من  محدودية  الدراسات من الناحية العممية

عمى دقة 91-فى بيان أثر جائحة كوفيدالتي حاولت البحث  -ضوء عمم الباحث
المتكاممة عمى دقة تنبؤات الأعمال فى بيان أثر تقارير و  ، تنبؤات المحممين الماليين

-لمتكاممة فى ظل جائحة كوفيداالأعمال تقارير وكذلك بيان أثر  ، ممين الماليينالمح
 . يم عمى دقة تنبؤات91
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  :تستمد الدراسة أىميتيا العممية من اعتماد كافة أصحاب من الناحية العممية
لترشيد كافة قراراتيم، والتى  الماليين المصالح عمى تنبؤات وتحميلات المحممين 

والتى تتحقق من خلال توافر  ، تتوقف عمى مدى ثقتيم بتمك التنبؤات والتحميلات
لبيان دامغة أدلة الدراسة ومن المتوقع أن توفر  ، مة لممحمل المالىءمعمومات ملا

لتحسين نتائج  الماليين توفير معمومات لممحميين  في المتكاممة الأعمال ثر تقارير أ
ة جائحالناتجة عن  ثار السمبيةتقارير عمى الحد من الأىذه ال، ومدى قدرة أعماليم
 .الماليينتنبؤات المحممين  دقة عمى 91-كوفيد

 أىداف الدراسة:
المتكاممة الأعمال لدراسة في محاولة بيان  أثر تقارير يذه ايتمثل اليدف الرئيسى ل

 . ويتطمب تحقيق ىذا اليدف91-عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين فى ظل جائحة كوفيد
 الرئيسى تحقيق عدد من الأىداف الفرعية أىميا:

 .تنبؤات المحممين الماليين دقة عمى 91-كوفيدبيان أثر جائحة  (9
 تنبؤات المحممين الماليين دقة المتكاممة عمى الأعمال بيان أثر تقارير  (4
فدددى ظدددل تنبدددؤات المحممدددين المددداليين  دقدددة المتكاممدددة عمدددىالأعمدددال  تقددداريران أثدددر يدددب (0

 .  91-جائحة كوفيد
ودقدددة ، 91-عمدددى العلاقدددة بدددين جائحدددة كوفيددددالمتكاممدددة الأعمدددال تقدددارير بيدددان أثدددر  (2

 تنبؤات المحممين الماليين.
 توثيق النتائج بالاختبار والدليل العممي عن طريق الدراسة التطبيقية. (4

 نطاق الدراسة: 
 قتصرت الدراسة عمى :إ

الاعتماد عمى مؤشر استاندرد آند المتكاممة من خلال الأعمال قياس الافصاح بتقارير   -9
بوورز المدرج في سوق الأوراق المالية المصري والذي ييدف الى قياس الجوانب الأربعة 
الأولى )البيئي والاجتماعي والحوكمي والمالي( ثم تطوير ىذا المؤشر بمجموعة من 

 .البنود التي تعبر عن الافصاح المحاسبي عن المخاطر
عن طريق البيانات المستخرجة من سجلات شركة الماليين دقة تنبؤات المحممين قياس  -2

 .ىيرمس  للاستثمارات المالية
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يتمثل مجتمع الدراسة في كافة الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصري، وذلك  -3
وذلك  ، 4199مع استبعاد السنة المالية  4149الى  4192عن الفترة الزمنية من 

 اد آثار قرار التعويملاستبع
 : الدراسةمنيج 

 الأعمال أثر تقارير من أجل تحقيق ىدف البحث والوصول لأفضل النتائج لمعرفة 
سوف يقوم  ، 91-كوفيد جائحة المتكاممة عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين فى ظل 

حيث يقوم  الباحث بإستخدام المنيجية العممية لمبحث بشقييا الاستنباطي والاستقرائي، 
 –الباحث بإستخدام المنيج الإستنباطى في تحميل متغيرات الدراسة عمى الصعيد الأكاديمى 

و  ، المتكاممة الأعمال من خلال الدراسات والبحوث التى قدميا الباحثون بشأن تقارير 
،ومن ثم بناء عمى دقة ىذه التنبؤات  91-كوفيدجائحة أثر و  ، تنبؤات المحممين الماليين 

كما يعتمد الباحث عمى المنيج  ،الإطار النظرى لمدراسة، وكذلك إشتقاق فروض الدراسة
الإستقرائى في جمع البيانات والمعمومات الازمة لإختبار الفروض، وذلك من خلال الدراسة 

 التطبيقية .  
 خطة الدراسة:

دة نقاط تناول وأىدافيا، فقد قام الباحث بتقسيم الدراسة الى ع، تحقيقاً لأىمية الدراسة
 في أوليا طبيعة مشكمة الدراسة، وتم تقسيم ما تبقى منيا لمنقاط البحثية التالية:

شتقاق الفروض: - 9  عرض وتحميل الدراسات السابقة، وا 
 عرض وتحميل الدراسات السابقة   9/9
 فروض الدراسة  9/4

 الإطار النظرى لمدراسة: -2
 .   المتكاممة الأعمال تقارير  4/9
 .  مفيوم وأىمية تنبؤات المحممين الماليين  والعوامل التى تؤثر فييا 4/4
 تنبؤات المحممين الماليين .دقة عمى  91-كوفيدأثر جائحة  4/0
تنبدددددؤات المحممدددددين المددددداليين فدددددي ظدددددل دقدددددة المتكاممدددددة عمدددددى الأعمدددددال أثدددددر تقدددددارير  4/2

 .91-جائحة كوفيد
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 الدراسة التطبيقية . -3
 النتائج والتوصيات. -4
 عرض وتحميل الدراسات السابقة، واشتقاق الفروض: -  9

 عرض وتحميل الدراسات السابقة:  9/9
قددام الباحددث بددإجراء دراسددة مسددحية لمعظددم الدراسددات السددابقة والبحددوث العمميددة التددي 

مجموعددات وقددد تددم تقسدديم تمددك الدراسددات الددى ثددلاث  ، تناولددت متغيددرات الدراسددة، أو جددزء منيددا
 التالى:عمى النحو 

 .المتكاممة  الأعمال الدراسات التى تناولت تقارير  9/9/9
 الدراسات التى تناولت تنبؤات المحممين الماليين .  9/9/2
عمرى القروائم الماليرة أو تنبرؤات  99-كوفيردالدراسات التى تناولت أثرر جائحرة   9/9/3

 المحممين الماليين.
 عمال المتكاممة الدارسات التى تناولت تقارير الأ   9/9/9 
 : بعنوان(steyn,2014)دراسة   9/9/9/9

" Organizational Benefits and Implementation Challenges of 
Mandatory Integrated Reporting Perspectives of senior 

executives at South African listed companies " 
والتحديات ، المتكاممة من حيث المنافع الممموسة الأعمال  تناولت الدراسة تقارير
وأعتمدت الدراسة عمى  النتائج التى توصل الييا كبار  ، التى  تواجو تنفيذ تمك التقارير

المديرين التنفيذيين  وكبار المسئولين الماليين  فى الشركات بجنوب أفريقيا، وذلك من أجل 
ن وكبار فيذيو ن التنو لتى توصل إلييا المدير تحقيق ىدف البحث المتمثل فى تمخيص النتائج ا

حيث تعد ىذه الشركات من أوائل الشركات التى  تخضع  ، لين الماليين بجنون افريقيائو المس
وقد توصمت الدراسة الى إمكانية ربط القيمة  ، المتكاممةالأعمال لصمتثال لمتطمبات تقارير 

ومشاركة ، المستثمرين واحتياجات بعممية التقارير بشكل أساسى من خلال سمعة الشركة
 الأمر الذى يتطمب أن تكون ىذه التقارير  تقارير أعمال متكاممة .، أصحاب المصالح

 : بعنوان(Hsiao,2015)دراسة   9/9/9/2
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" Usefulness of Integrated Reporting Concepts to Investment 
Decision-making: Empirical Evidence from Taiwan." 

ومصادر المعمومات التى  ، المتكاممة  لممستثمرينالأعمال تناولت الدراسة فوائد تقارير    
تقارير الأعمال وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى بيان اثر  ، تؤثر عمى قراراتيم

تقارير الأعمال ووجية نظر المستثمرين فى  ، عمى اتخاذ المستثمرين لقرارتيمالمتكاممة 
 الحد منالمتكاممة  تساعد عمى الأعمال وقد توصمت الدراسة الى أن تقارير  ،  المتكاممة

وجيات نظر أصحاب المصالح  فىوكذلك تحسن  ، مرغوبوالغير  الأثار البيئية والاجتماعية
بوجو عام والمستثمرين بوجو خاص عن أداء الشركة مما يساعد عمى إتخاذ القرارات 

 الاستثمارية المتعمقة بالشركة بشكل صحيح .   
 : بعنوان(Adams et al .,2016)دراسة  9/9/9/3

" Exploring the Implications of Integrated Reporting for Social 
Investment (disclosures)." 

المتكاممة  لأربعة من الشركات  الأعمال موضوعياً لتقارير  تناولت الدراسة تحميلاً    
وذلك من أجل  ، متعددة الجنسيات فى استراليا، ودراسة اليدف من الاستثمارات الإجتماعية

تحقيق ىدف البحث المتمثل فى  تطوير تقارير الشركات عن أنشطة الإستثمار الإجتماعى 
ن ىناك إتجاه الى أوقد توصمت الدراسة  ،  المتكاممةالأعمال فى ضوء التوجو نحو تقارير 

 نتيجة تفكير إدارة ىذه الشركات  بربط أنشطتيا، المتكاممةالأعمال قوى الى إعداد تقارير 
حيث  ، من أجل خمق القيمة وربطيا بالإستراتيجية الخاصة بيا الإجتماعية والإستثمارية 

 توفر ىذه  التقارير إمكانيات كبيرة لتغيير طريقة التفكير فى الاستثمارات الإجتماعية  .
 ( : بعنوان 2197، دراسة )محمود 9/9/9/4

التنافسية لممنشآت الصناعية دراسة المتكاممة فى دعم القدرة الأعمال "دور تقارير 
 ميدانية".

وأثر ىذا  ، المتكاممة كمدخل لصفصاح المحاسبىالأعمال  تناولت الدراسة تقارير
الإفصاح عمى القدرة التنافسية لمشركات، وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى 

ية لمشركات الصناعية لتمك التقارير عمى القدرة التنافس ىاختبار أثر المحتوى المعمومات
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وقد توصمت الدراسة الى أن ىناك فوائد كثيرة  ، واختبار النموذج المقترح لصفصاح ، بالعراق
حيث تؤدى الى تحسينات فى العمميات وخفض  ، الأعمالفى بيئة لتقارير الأعمال المتكاممة 

وأن ىذه  ، التكاليف وزيادة فرص الشركة فى الحصول عمى رأس المال بسيولة وبتكمفة أقل
 التقارير تقدم نظرة شاممة لمشركات فيما يتعمق بأنشطتيا التجارية والمخاطر والفرص المتاحة.

 ( : بعنوان2197دراسة )عباس،  9/9/9/5
الأعمال الأداء  المتوازن كأداة لتقييم الإفصاح المحاسبى لمحتوى تقارير  "إستخدام بطاقة

 دراسة تطبيقية" .–المتكاممة 
 ، تى لياماوأبعاد المحتوى المعمو ، المتكاممةالأعمال تناولت الدراسة مفيوم تقارير 

وذلك من ، والتحديات التى تواجييا، تقارير الأعمال المتكاممة والمداخل المختمفة لإعداد 
أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى معرفة وبيان أبعاد المحتوى المعموماتى لتمك التقارير، 

تناسب مع فاعمية تومعرفة مؤشرات بطاقة الأداء  المتوازن المقترح تعديميا وتطويرىا ل
 وقد توصمت الدراسة الى أن ىناك أىمية كبيرة لتقارير ، بتقارير الأعمال المتكاممةالإفصاح 
المتكاممة فى خمق قيمة لكل أصحاب المصالح سواء كانوا داخميين أو خارجيين،  الأعمال 

وتوصمت أيضا  ، وذلك نتيجة ما توفره التقارير من معمومات واضحة عن الفرص والمخاطر
ولذلك يجب  ، الى أن ىناك تحديات وصعوبات تواجو الشركات عند إعدادىا لتمك التقارير

شرات المالية وغير المالية لتساعد عمى الحكم  عمى المحتوى وضع مجموعة من المؤ 
 المعموماتى لتمك التقارير. 

 : بعنوان(Rivera et al .,2017)دراسة   9/9/9/6
" Integrated reports: disclosure level and explanatory factors " 

وأىمية الإفصاح ، تقارير الأعمال المتكاممة تناولت الدراسة مفيوم وأىداف وأىمية 
وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى معرفة مدى شمول  ، من خلال ىذه التقارير

ومدى  ، وكفاية الإفصاح عن المعمومات المالية وغير المالية من خلال  تمك التقارير 
وقد توصمت الدراسة من خلال دراسة البرنامج التجريبي لممجمس  ، رضاء أصحاب المصالح

شركة أن  19ومن خلال دراسة حالة ، (IIRC)تقارير الأعمال المتكاممة لإعداد الدولى 
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وأن الإفصاح  ، الإفصاح عن المراجعة الداخمية من أىم الفقرات التى تتضمنيا التقارير
 يختمف من شركة لأخرى  نتيجة لإختلاف الأنشطة التى تقوم بيا الشركة.

 حممين الماليينالدارسات التى تناولت   تنبؤات الم  9/9/4
 : بعنوان(Liu , Sun ,2017)دراسة   9/9/2/9

"Taxation The Impact Of Equity Incentive Plans On Analysts’ 
Earnings Forecasts And Stock Recommendations For Chinese 

Listed Firms: An Empirical Study" 
طريق نسبة إجمالى المكافآت تناولت الدراسة المكافآت المبنية عمى  الأسيم عن 

وتم تناول دقة  ، المبنية عمى الأسيم الممموكة لممديرين عمى إجمالى عدد الأسيم المصدرة
وذلك من أجل تحقيق  ، تنبؤات المحممين الماليين من خلال الرقم المطمق لأخطاء التنبؤ

ى الأسيم، ودقة ىدف البحث المتمثل فى دراسة العلاقة بين المكافآت الإدارية المبنية عم
وقد توصمت الدراسة  ، تنبؤات المحممين الماليين بالأرباح وتوصياتيم بالإستثمار بالأسيم 

الى أن  مستوى المكافآت المبنى عمى الأسيم قد يؤدى الى تخفيض أخطاء تنبؤات المحممين 
 الماليين عمى الإستثمار بالأسيم سواء بالإحتفاظ بييا أو بيعيا أو شرائيا .

 : بعنوان(Chen et al ,2017)دراسة   9/9/2/2
"How Does Analysts' Forecast Quality  Relate to Corporate 

Investment Efficiency" 
كتعبير –أو تشتت توقعات المحممين الماليين للأرباح  ةتناولت الدراسة أثر دق

وذلك   ، عمى كفاءة قرارات الإستثمار المتخذة من قبل إدارة الشركات ، -لكفاءة تنبؤاتيم 
من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل في  بيان أثر توقعات المحممين الماليين للأرباح عمى 

من قبل ىذه الشركات،  وقد توصمت الدراسة الى أنو  المتخذةكفاءة قرارات الإستثمار 
اح أثر عمى قرار الاستثمار أقوى بالنسبة لمشركات التى لتوقعات المحممين الماليين بالأرب

 لمعمومات وكذلك الإنخفاض فى الممكية المؤسسية .اينخفض بيا عدم تماثل 
 بعنوان (Zhao ,Fang,2018)دراسة   9/9/2/3
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"Analyst Coverage And Earnings  Management Using 
Classification Shifting" 

عادة تصنيف ، بين تتبع المحممين الماليين  كمتغير مستقلتناولت الدراسة العلاقة  وا 
وذلك من أجل تحقيق ىدف  ، ، بنود قائمة الدخل كأحد أساليب إدارة الارباح كمتغير تابع

دارة الارباح  البحث المتمثل في دراسة العلاقة بين تتبع المحممين الماليين  لمشركات وا 
وقد توصمت الدراسة الى وجود علاقة موجبة   ،باستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل

دارة الارباح من خلال قائمة الدخل .  جوىرية بين تتبع المحممين الماليين لمشركات وا 
 : بعنوان(Brogaard et al ,2019)دراسة  9/9/2/4

" The Economic Impact of Index Investing " 
كمتغير تابع  وعدد المحممين المتابعين  تناولت الدراسة العلاقة بين الإستثمارات بالشركة  

لمشركة كمتغير مستقل، وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى أختبار أثر تغطية 
وقد توصمت الدراسة  ، المحممين الماليين عمى كفاءة قرارات الاستثمار التى يتخذىا المديرين

اءة الاستثمار من خلال دورىم الى أن ىناك علاقة موجبو بين تغطية المحممين الماليين وكف
  .الإستثمارفى الحصول عمى المعمومات وكفاءة 

 ( :بعنوان 2121دراسة )بلال،  9/9/2/5
 عمي اختبارية دراسة :كفاءة الاستثمار عمي لمشركات الماليين المحممين تغطية "أثر

 المصرية" المساىمة الشركات
عن طريق توصيات  ، لمشركات تناولت الدراسة  مقياس تغطية المحممين الماليين 

وكذلك بواقى الإنحراف عن الاستثمار المتوقع  ، عام الدراسةالمحممين الماليين  خلال 
 اختباروذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى  ، كمقياس عكسى لكفاءة الاستثمار

وقد توصمت الدراسة الى  ، اأثر تغطية المحممين الماليين  لمشركات عمى كفاءة الاستثمار بي
أن ىناك علاقة موجبو بين تغطية المحممين الماليين لمشركات وكفاءة الاستثمار فى الشركات 

 المساىمة المصرية.
 : بعنوان(Choi et al ,2020)دراسة   9/9/2/6
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" An Empirical Analysis of Analysts’ Capital Expenditure 
Forecasts: Evidence from  Corporate Investment Efficiency" 

تناولت الدراسة تنبؤات المحممين الماليين  لصنفاق الرأسمالى وكفاءة الاستثمار           
بالشركات، وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى بيان أثر تنبؤات المحممين الماليين 

وقد توصمت الدراسة الى أن الشركات التى  ، حول الانفاق الرأسمالى عمى كفاءة الاستثمار
 لدييا تنبؤات محممين ماليين بنفقاتيا الاستثمارية تكون ذات كفاءة استثمار عالية .

عمدددى القدددوائم الماليدددة أو تنبدددؤات   91-كوفيددددالدارسدددات التدددى   تناولدددت أثدددر جائحدددة    9/9/0
 المحممين الماليين.

 بعنوان   ( :2121، دراسة )الوتار  9/9/3/9
 في (91) الدولي  المحاسبي المعيار متطمبات وفق المالية القوائم عمى المتوقعة "الآثار

 تحميمية(" دراسة( كورونا فيروس أزمة ظل
تم عرض المعيار حيث ، وأثارىا الاقتصادية 91-كوفيدتناولت الدراسة  جائحة 

، عمى والاجراءات الواجب القيام بيا ، ( الاحداث بعد فترة إعداد التقارير91) رقم الدولى
وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى التعرف عمى  ،4191القوائم المالية لعام 

، 4191عمى الاقتصاد وعمى القوائم المالية لعام  91-كوفيدالأثار الناجمة عن جائحة 
لمالية فى ظل معيار ومعرفة أثر المعالجات المحاسبية لمتأثيرات الناتجة عنو عمى القوائم ا

(، وقد توصمت الدراسة الى أن الاقتصاد العالمى قد تأثر تأثراً كبير 91)رقم  الاقرار المالى 
، وأن ىناك 4191وأدى الى وجود تأثيرات مختمفة عمى القوائم المالية لعام  ، بتمك الجائحة

الجائحة مثل بعض الاجراءات الواجب إتباعيا من قبل الشركات لمتقميل من تأثير تمك 
 وتعديل القوائم المالية بما نتج عن الجائحة من تأثيرات . ، تحديث الافصاح 

 ( : بعنوان 2121 ، دراسة )قرارة  9/9/3/2
"تقييم دور تطوير الإفصاح ضمن تقارير المسئولية الإجتماعية فى ظل جائحة كورونا فى 

 تعزيز شفافية المعمومات المحاسبية"
إطار المبادرة العالمية  مبادئ المعدة عمى أساس تناولت الدراسة  تقارير الاستدامة 

، وذلك من خلال الربح الاقتصادى، وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث (GRI)لمتقارير
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وقد  ،  91-كوفيدوبيان دورىا فى ظل جائحة  ، المتمثل فى محاولة تطوير تقارير الاستدامة
ىناك ضرورة لتطوير تقارير الاستدامة بأن تتضمن معمومات عن توصمت الدراسة الى أن 

 الربح الحقيقي والقيمة المحققة لتعزيز شفافية المعمومات المحاسبية .
 : بعنوان(Noor .,2020)دراسة   9/9/3/3

"The Impact of Covid-19 Pandemic Crisis on Micro-
Enterprises: Entrepreneurs’ Perspective on Business Continuity 

and Recovery Strategy" 
من حيث الأعمال من وجية نظر أصحاب  91-كوفيدتناولت الدراسة أثر جائحة          

وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى قياس أثر  ، فيم الاستراتيجية  والإستمرارية
الدراسة الى أن الجائحة وقد توصمت  ، تمك الجائحة عمى المؤسسات الصغيرة فى ماليزيا

ستراتيجيات  الأعمالفيما يتعمق بإستمرارية  ، تمثل تيديد خطير عمى المؤسسات الصغيرة وا 
 . المواجية

 : بعنوان(Joshi,2020)دراسة   9/9/3/4
"Covid-19 Pandemic and Financial Reporting Issues and 

Challenges" 
تناولت الدراسة بعض التحديات والأثار المترتبة عمى إعداد التقارير المالية والتى  

وكذلك الآثار ، عمى كل من المحاسبين والمراجعين 91-كوفيدتزامنت مع تفشى جائحة 
 ، والتحديات المحتممة في بعض المجالات المحاسبية الرئيسية مثل الاعتراف بالإيرادات

وقياس  ، وتقييم المخزون ، وانخفاض قيمة الشيرة ، وانخفاض قيمة الأصول غير المالية
وذلك من  ، ومخصصات الديون المعدومة وما إلى ذلك  ، ومحاسبة التحوط ، القيمة العادلة

أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل  فى بيان أثر تمك الجائحة عمى إعداد التقارير المالية 
وقد توصمت الدراسة الى أنو يجب تقديم  ، سبين والمراجعين بذلك  ومدى تأثر المحا

إفصاحات ذات مغزى وفي الوقت المناسب عن الآثار المحتممة لتمك الجائحة عمى المركز 
 . لمشركةالمالي والأداء  التشغيمي 

 : بعنوان(El-Mousawi, and Kanso,2020)دراسة   9/9/3/5
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"Impact of COVID-19 Outbreak on Financial Reporting in the 
Light of the International Financial Reporting Standards (IFRS) 

(An Empirical Study)" 
 91-تناولت الدراسة أراء المحاسبين القانونين للأثار الناتجة عن جائحة كوفيد         

إستمارة عمى ممارسي  011عمى إعداد التقارير المالية من خلال قائمة إستبيان وزع منيا 
وذلك من أجل تحقيق ىدف البحث المتمثل فى التعرف  ، ، 449إستجاب منيم  ، المينة

من وجية نظر المحاسبين  لمشركاتعمى إعداد التقارير المالية  91-دكوفيعمى أثر جائحة 
ستؤدي إلى آثار مالية  91-كوفيدوقد توصمت الدراسة الى أن جائحة   ، اننن بمبيالقانوني

وكذلك ستؤدى تمك الجائحة الى وجود أثار عمى  ، 4141غير مرغوبو   لمعام المالى  
لا يمكن قياس تأثير تمك الجائحة  بشكل معقول إلا أنشطة الشركات ومركزىا المالي. وأنو  

قادرة عمى  الشركات وأن ىناك شكوك جوىرية حول ما إذا كانت  ، فى وقت لاحق
 الاستمرار أم لا.

 ( : بعنوان  2129دراسة )محروس،    9/9/3/6
"أثر خصائص لجنة المراجعة وىيكل الممكية في تقمبات أسعار الاسيم المتداولة بالبورصة 

 رونا "و المصرية أثناء أزمة فيروس ك
تناولت الدراسة  خصائص لجنة المراجعة وىيكل الممكية كأحد أليات حوكمة الشركات 

 ، من خلال تجميع بيانات التداول اليومية لمشركات المسجمة بالبورصة، عمى أسعار الاسيم
وذك من أجل إختبار أثر خصائص لجنة المراجعة وىيكل الممكية عمى أسعار الأسيم خلال 

وقد توصمت الدراسة الى أن ىناك تأثير سمبى بين استقلال  لجنة  ، 91-كوفيدجائحة 
المراجعة وتقمبات أسعار الأسيم، وأن ىناك تأثير إيجابى بين ممكية كبار الملاك وتقمبات 

 أسعار الأسيم .
 عميق عمى الدراسات السابقةالت

، البحث بموضوع العلاقة ذات السابقة الدراسات لنتائج السابق العرض خلال ومن
 : يمى ما لمباحث يتضح جوانبو أحد أو



711 
 

  المتكاممة فى خمق قيمة لكل اًصحاب المصالح الأعمال أن ىناك أىمية كبيرة لتقارير
توفره التقارير من معمومات واضحة عن سواء كانوا داخميين أو خارجيين وذلك نتيجة ما 

 .الفرص والمخاطر
 حيث تؤدى الى  ، الأعمالالمتكاممة فى بيئة  الأعمال تقاريرأن ىناك فوائد كثيرة ل

تحسينات فى العمميات وخفض التكاليف وزيادة فرص الشركة فى الحصول عمى رأس 
 .المال بسيولة وبتكمفة أقل

 نتيجة تفكير الشركات بربط  ، المتكاممةالأعمال قوى الى إعداد تقارير  هن ىناك إتجاأ
طيا بالإستراتيجية الخاصة من أجل خمق القيمة ورب ،انشطتيا الإجتماعية والإستثمارية

التقارير إمكانيات كبيرة لتغيير طريقة التفكير فى الاستثمارات حيث توفر ىذه  ، بيا
 الإجتماعية  .

  موجبو بين تغطية المحممين الماليين لمشركات وكفاءة الاستثمار بيا من أن ىناك علاقة
  خلال دورىم فى الحصول عمى المعمومات وكفاءة الأسعار.

  ليمتتوقف عمى حجم المعمومات المتاحة  الماليين أن دقة  تنبؤات المحممين . 
  وكذلك  ، .4141ستؤدي إلى آثار مالية ضخمة  لمعام المالى   91-كوفيدأن جائحة

ستؤدى تمك الجائحة الى وجود أثار عمى أنشطة الشركات ومركزىا المالي. وأنو  لا 
 يمكن قياس تأثير تمك الجائحة  بشكل معقول إلا فى وقت لاحق .

  أنو يجب تقديم إفصاحات ذات مغزى وفي الوقت المناسب عن الآثار المحتممة لتمك
 . لمشركة التشغيمي الأداء الجائحة عمى المركز المالي و 

 فيما يتعمق بإستمرارية  ، أن الجائحة تمثل تيديد خطير عمى المؤسسات الصغيرة
ستراتيجيات الأعمال   . المواجيةوا 

  أن ىناك بعض الاجراءات الواجب إتباعيا من قبل الشركات لمتقميل من تأثير تمك
وتعديل القوائم المالية بما نتج عن الجائحة من  ، الجائحة مثل تحديث الافصاح 

 تأثيرات.
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 تمك أن إلا ، السابقة الدراسات قدمتيا التى القيمة الإسيامات من الرغم وعمى
مم تتناول أى من ىذه ف ، ةأىتمت بدراسة متغيرات الدراسة كل عمى حدالدراسات 

قد ترتب عمييا عدم ثقة  99-كوفيدجائحة ف ، مجتمعة معاً الدراسات متغيرات الدراسة 
بشكل خاص بالمعمومات  الماليين مستخدمى التقارير المالية بشكل عام والمحممين 

ىمية فى الوقت الحالى أالمتكاممة من الأعمال ولما لتقارير المنشورة بالتقارير المالية، 
وفير تل، واتباع الشركات ليا عند الافصاح حيث تنادى جميع المنظمات والييئات بتعميميا
، عن معمومات مالية او غير ماليةتمك المعمومات لمستخدمى تمك التقارير سواء كانت 

ومن مراجعة  .والمخاطر والفرص والتحديات ،والبيئى قتصادى والاجتماعى،الإ الأداء 
عمومات الدراسات التى تناولت تنبؤات المحممين الماليين نجد أن ىناك حاجة ماسو لمم

المالى أو البيئى  الأداء سواء كانت ىذه معمومات متعمقة ب، المالىبشقييا المالى وغير 
سواء كانت معمومات حالية أو  ، و الإجتماعى أو المخاطر التى تواجو الشركةأ

وىو ما دعى الباحث الى محاولة  ، المتكاممة الأعمال تقارير وىذا ما توفره  ، مستقبمية
عمى توفير معمومات مالية وغير مالية  المتكاممةالأعمال أختبار مدى قدرة تقارير 

 فى ظل تمك الجائحة . التنبؤات  ةلممحممين الماليين تساعدىم عمى تحسين دق
 فروض الدراسة:   9/4

فى ضوء ما توصمت إلية الدراسات السابقة،  وتحقيقاً لميدف الرئيسي لمبحث، وما 
 النحو التالى : يتبعو من أىداف فرعية يمكن إشتقاق وصياغة فروض الدراسة عمى

ودقددة تنبددؤات المحممددين   91-كوفيدددويقددوم عمددى إختبددار العلاقددة بددين جائحددة  الفرررض الأول :
 ويأخذ الصيغة العدمية التالية : ، الماليين 

H01      عمدى دقددة تنبددؤات المحممددين  91-كوفيددد"لا يوجدد تددأثير ذو دلالددة  إحصدائية لجائحددة
 الماليين"

المتكاممددة ودقددة تنبددؤات  الأعمددالويقددوم عمددى إختبددار العلاقددة بددين تقددارير  : الثررانىالفرررض 
 ويأخذ الصيغة العدمية التالية : ، الماليين المحممين 

H02   المتكاممدددة  الأعمدددالتقدددارير  مدددن خدددلال"لا يوجدددد تدددأثير ذو دلالدددة  إحصدددائية لصفصددداح
 عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين"
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المتكاممددة ودقددة تنبددؤات الأعمددال ويقددوم عمددى إختبددار العلاقددة بددين تقددارير  الفرررض الثالررث :
ويأخرذ الصريغة العدميرة  ، 91-كوفيددفي ظدل جائحدة  الماليين المحممين 
 التالية:

 "    H03 المتكاممدة  الأعمدالتقدارير  مدن خدلاليوجد تدأثير ذو دلالدة  إحصدائية لصفصداح لا
 " 91-كوفيدعمى دقة تنبؤات المحممين الماليين في ظل جائحة 

 الإطار النظرى لمدراسة: - 4
 المتكاممة : الأعمال تقارير  4/9

المفصح الأعمال المتكاممة بمثابة إطار لعرض وتقديم تقارير  الأعمالتعد تقارير 
مالية فى تقرير ال غيرو المعمومات المالية بين دمج اليتم  حيث ، عنيا من قبل الشركات

الدولى إنشاء المجمس  وقدتم .ويعد ذلك تحسين لشكل التقرير التقميدى لمشركات ، واحد
عام مقبول عالمياً وذلك بغرض إعداد إطار  ، 4190المتكاممة عام  الأعمال تقاريرلإعداد 

حتياجات لتمك التقارير، من أجل تمبية رغبة  ح فى توفير المعمومات بشقييا أصحاب المصالوا 
تحسين قدرة  و ، عمى الاستمرار الشركةعمى مدى قدرة وبغرض الحكم ، المالى وغير المالى

وقد قام المجمس الدولى  ، أصحاب المصالح عمى التنبؤ بقيمة الشركة والتنبؤ بالأرباح
حيث يعد ىذا  ، المتكاممةالأعمال المتكاممة بدعم ونشر فكر تقارير  الأعمال تقاريرل

المجمس ىيئة دولية مستقمة تتمتع بدعم دولى من جانب كل من أعضاء المجمس من 
وبناء عمى توصيات المجمس يحب ان يشمل  ، وواضعى المعايير ، نيوالأكاديمي ، المينيين

وكذلك  ، لخطط الإنشائية المستقبمية لمشركاتالتقرير المتكامل عمى تقرير ممخص يوضح ا
 De Villiers ,et )                وكذلك مكونات رأس المال ، اتيجيتياتقرير عن استر 

al.,2017 ; makiwane and padia,2013)1 

 المتكاممة :الأعمال تقارير  مفيوم 4/9/9

 اً التى لاقت إىتمام، المتكاممة  يعد من المفاىيم الحديثةالأعمال ان مفيوم  تقارير 
دى الى عدم الاتفاق عمى مفيوم واحد لذلك أ مما ، ينيمن قبل الأكاديميين والمين اً كبير 

رسالة مختصرة "فقد عرفيا المجمس الدولى لمتقارير المالية بأنيا عبارة عن   .المصطمح
وواضحة من قبل إدارة الشركة عن كيفية ادارتيا لخمق قيمة سواء كانت ىذه القيمة فى الأجل 
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معمومات بشقييا المالى وغير المالى عن وذلك من خلال دمج ال القصير أو الأجل الطويل،
 " وكذلك جانب الحوكمة ، والاجتماعي والاقتصاديالبيئى  الأداء و  ، ةإستراتيجية الشرك
(Akse,2015). 

 بالربط بينرسالة توضح كيفية قيام الشركة "بأنيا يا الإتحاد الدولى لممحاسبين عرفوقد 
والتوقعات المستقبمية لمشركة التى تساعد عمى خمق  ، المالى والاستراتيجي والحوكمة الأداء 
مزيد  وتيدف ىذه التقارير الى ، الطويلالمتوسط أو  ير أوصسواء فى الأجل الق لمشركةقيمة 

 .  (IFAC,2017)" القرارات المتعمقة بالإستثمار بالشركة فى إتخاذتحسين ال

تقارير تقوم بدمج  " بأنيا (A4S)وقد عرفيا  مشروع المحاسبة من أجل الإستدامة  
، ى لمشركةيوالبيئي والإجتماعى والإسترايج والاقتصاديالمالى  الأداء تقارير الحوكمة و 

القرارات بناءاً عمى معمومات عن  اتخاذبحيث تعمل عمى مساعدة أصحاب المصالح عمى 
 .(4192)البسيونى،" الحقيقى لمشركة الأداء 

وثيقة تصدرىا "المتكاممة بأنيا  الأعمال تقاريرومما سبق يمكن لمباحث تعريف 
عن طريق الدمج والربط  ، تفصح بيا عن المعمومات بشقييا المالى وغير المالى، الشركة

ستراتيجية الشركة والفرص ، وأدائيا المالى، بين تقارير الحوكمة وتقارير الإستدامة وا 
والتى  ، حاب المصالحمعمومات لأصوذلك من أجل توفير  ، جو الشركةوالمخاطر التى توا
 . "والحفاظ عمى ىذه القيمةلمشركة قيمة  من خلاليا تتولد

 المتكاممة:الأعمال أىمية تقارير  2/9/2

ى تسميط الضوء بشكل كبير من قبل المحممين معتقارير الأعمال المتكاممة تساعد 
 الأداء ضمان إستدامة بما يحقق  ، عمى أىمية عنصر المعمومات غير الماليةالماليين 
التقرير عن حيث يعد  ، ار مسئولية الشركة الاجتماعيةفى الاعتبنتيجة الأخذ  المؤسسى 

فى  حيث العلاقة بين أداء الشركة بغرض الاستدامة  والقيمة من أداء الشركة أكثر أىمية 
ة تساعد عمى توفير توفير مؤشرات إضافي ىذه التقارير عمى تعمل حيث  ، الطويلالأجل 

  Sanford lewis, 2010 ;)زمات والمخاطر التى تتعرض ليا الشركةعن الأمعمومات 
Brad J. M., 2013) . 
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الإفصاح عن : القضايا  فىتقارير الأعمال المتكاممة ومن ناحية أخرى ، تسيم 
 ، - 91-كوفيدمثل جائحة  –بإحتمال حدوث مخاطر ناتجو عن كوارث  تتنبأالعممية التى 

الشامل  الأداء والتركيز عمى تقييم  ، ىداف الاستراتيجية لمشركةفصاح عن الأالإ وكذلك 
حيث المالى لمشركة الأداء تحسين تعمل عمى وبالتالى   ، القصير الأجلفى  الأداء دون 

 Sierra‐García et) الاجتماعى أدائياالمالى لمشركة و  الأداءبين  الموجبةطردية العلاقة ال
al,2013 ; Perego, et al.,2016). 

الثقة بين إدارة الشركة وأصحاب تقارير الأعمال المتكاممة وعلاوة عمى ذلك ، تعزز 
بين  الاستراتيجيوسيمة جيده للاتصال ، والتى تعد التقاريرتمك المصالح من خلال شفافية 

إدارة المخاطر حيث ينظر الى المخاطر التى  من تعززالادارة وأصحاب المصالح، كما 
 .(Steyn,2014 ; IMA,2016 ; Havlova,2015)نظور متكاملتواجو الشركات من م

 المتكاممة:الأعمال المحتوى المعموماتى لتقارير  2/9/3

فقد تم تقسيم  ، المتكاممة اليدف التى أعدت من أجموالأعمال ولكى تحقق تقارير 
نصير  ؛4191شعبان، ) : عمى النحو التالىوذلك ، التقرير الى مجموعة من الأجزاء

 (Frias-Aceituno ,et al 2015 ؛4197

الفترة  :ويشتمل ىذا الجزء عمى، حدود ووصف نطاق تطبيق التقارير الجزء الأول :
طبيعة  ، ا التقرير، حدود التقرير والنطاق الجغرافىعنيالمحاسبية التى يعبر 

المعايير والمبادئ التى تم ، القيود والمحددات، المعمومات التى يتضمنيا
والتغيرات  ، السياسات والممارسات المستخدمة، عمييا عند إعدادهالإعتماد 

 ذات الأىمية في التقارير السابقة .

نبذه مختصرة عن الشركة   :ىذا الجزء ويتضمن  ، معمومات عن الشركة الجزء الثانى :
والاستدامة فى الاجل القيمة خمق كيفية و  الييكل التنظيمىكذلك ، ونشاطيا

ة وفعالية الادارة مدى كفاء ، الأعمالنموذج ، الطويلالقصير والمتوسط و 
 مدى مسئوليتيم عن إستخدام موارد الشركة .و  ، التنفيذية
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وصف المخاطر والفرص المتاحة بىذا الجزء  يختص ، الفرص والتحديات الجزء الثالث :
لمشركة في ظل الموارد المتاحة، تقييم الأثار الإقتصادية والإجتماعية والبيئية 

وصف القضايا المرتبطة بأنشطة الشركة أو  ،التى تؤثر عمى أداء الشركة
وكذلك ، بيان الأثار الإيجابية والسمبية لمقرارات عمى أنشطة الشركة، المنتجات

 العلاقات مع أصحاب المصالح .

كيفية ، الأىداف الإستراتيجية  :ىذا الجزء  ويتناول ، استراتيجية الشركة الجزء الرابع :
وقائمة بمؤشرات  ، التعامل مع الفرص والمخاطر وكذلك قضايا الإستدامو

 الرئيسية مقارنة بالأىداف الإستراتيجية . الأداء 

المنفذة،  للأنشطةممخص   :ىذا الجزء  يوضح ، الفعمى لمشركة الأداء  الجزء الخامس :
ونتيجة ىذه الأنشطة سواء كانت  ، واثارىا  المالية والإجتماعية والبيئية 

 إيجابية أو سمبية .

قائمة تتضمن  ، ويشتمل ىذا الجزء عمى:  الجزء السادس: الأنشطة والأىداف المستقبمية
وذلك  ، مستقبلاً والأىداف التى تسعى الشركة الى تحقيقيا ، الأنشطة المتوقعة
 ، الإجتماعيةلح مع مراعاة المسئولية اأصحاب المصتطمعات بما يتناسب مع 

 الرئيسية . الأداء ويتم إعداد تمك القائمة  طبقاً لمؤشرات 

، أجور كبار المسئولينعمى نظرة عامة ىذا الجزء  يمقى  ، ىيكل الأجور الجزء السابع :
افآت الخاصة كومعرفة العوامل التى قد تؤثر عمى الم، التنفيذين روكذلك أجو 

 بيم مستقبلًا.

ممخص وتعميق موجز لمدى  ، ويشتمل ىذا الجزء عمى ، تحميميممخص  الجزء الثامن :
والمتوقع وذلك طبقاً  الحالىالأداء معرفة فريق العمل التنفيذى لطبيعة 

كيفية العمل عمى تحسين كفاءة إستخدام المواد ، الاستراتيجيةللأىداف 
 والتقميل من النتائج السمبية. وكيفية دعم النتائج الإيجابية ، المتاحة
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 مفيوم وأىمية تنبؤات المحممين الماليين  والعوامل التى تؤثر فييا :  2/2

حيث  ، سوق الماليةالأتعد التنبؤات المالية حجر الأساس لقرارات الاستثمار فى 
ة رئيسيمن تنبؤات فى إتخاذ القرارات الالمحممون الماليون ما توصل إليو الاعتماد عمى  يتم 
ءمة خلال تجميع وتحميل المعمومات وتقديميا فى صورة ملا ويتم ذلك من  ، الأسوق الماليةب

مما يساعد عمى  ، سواق المالية بالشكل المناسب وفى التوقيت المناسبلممتعاممين فى الأ
                 بالتنبؤات والخطط المستقبميةوالمخاطر المرتبطة بو والمتعمقة عدم التأكد  من          الحد 

(Abernathy,et al.,2013).  وتعد تنبؤات المحممين الماليين ذات أىمية كبيرة لما يقومون
وتحديد الفترة المحاسبية  ،بو من تحميل مالى لأداء الشركات عن طريق تحديد ىدف التحميل

ختيار  ، مة لتحقيق اليدف منووتحديد المعمومات الملاء ، يل لياالتى سيتم إجراء التحم وا 
 ، ووضع المعايير التى عمى اساسيا يتم تقييم النتائج ، الاسموب الملائم من اساليب التحميل

قتراح  ، بالأرباح والتوصيات الخاصة بالأسيم المتعمقة ثم يتم بعد ذلك وضع التنبؤات وا 
 .(Healy & Palepu, 2012) الحمول الممكنة لبعض المشاكل التى قد تواجو المستثمرين

ما كان مستوى الافصاح من قبل الادارة أكبر كمما أمكن الاعتماد عمى تنبؤات المحممين وكم
 من الحدمن تباين المعمومات ومن ثم  الحدحيث يؤدى زيادة الافصاح  الى  ، الماليين
 (. Wang , Y., et al., 2015عدم التأكد) مشكمة 

ن و حيث يتفاعل المستثمر  ، ن وسطاء لتوفير المعموماتون الماليو ويعد المحمم
 ، رباحوأصحاب المصالح بشكل كبير مع ما يقوم بنشره المحممون الماليون كتنبؤات الأ

وبشكل أكثر تحديداً يتم إستخدام تنبؤات  ، وتوصيات الأسيم ، وأسعار الأسيم المتوقعة
مستثمرين وتعد التنبؤات ذات فائدة كبيرة لم  .فى نماذج تقييم الاسيم الماليين المحممين 

 ، وبشكل خاص التنبؤات المتعمقة بالشركات التى يكون من الصعب التنبؤ بأدائيا المستقبمى
عمى المدخلات التى تستخدم فى عممية التنبؤ الماليين   وتتوقف جودة تنبؤات المحممين
(Dubois, et. al ,2017) ىذه ، وليذا تعد المعمومات ىى المحرك الأساسى لدقة

عدم التأكد والمخاطر  الحد من ظاىرة ما زادت المعمومات أدى ذلك الى فكم ، التنبؤات
منيجاً المحممون الماليون ويستخدم   .وبالتالى تقميل أخطاء التنبؤ ، المرتبطة بمستقبل الشركة
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وىذا المدخل لا ييتم فقط بالمعمومات المالية التى تظير ، يسمى مدخل التحميل النوعى
ولكن أمتد الى الإىتمام بالمعمومات غير المالية لمعرفة ما وراء الأرقام  ، بالقوائم المالية

غير  وعمى كل من المعمومات المالية ون الماليون المالية من دلالات، وليذا يعتمد المحمم
 .(4197عمى التنبؤ)عبد الرحيم، موذلك من أجل تحسين قدرتي ، المالية

بمدى مطابقة المعمومات الناتجة عن ليين  الما ويتم معرفة مدى دقة تنبؤات المحممين
وتتأثر دقة التنبؤات بالعديد من المحددات   .تمك التنبؤات مع البيانات الفعمية المفصح عنيا

ومن أىم   .محل التحميل بالشركةامل تتعمق بالمحمل المالى نفسو أو و التى قد ترجع لع
ىى شفافية التقارير المالية، وحجم  الماليين المحددات التى تؤثر عمى دقة تنبؤات المحممين 

ىذه المعمومات من ركيزة أساسية لمساعدة  تمثموما ل ، المعمومات التى تم الافصاح عنيا
نيا عمى التنبؤ بالقيم المالية، فالتنبؤات تعكس كل المعمومات التى تتضم الماليين المحممين
(. وفى الآونة الأخيرة 4191 ، )الشبراوىمتاحة لمجميورالغير وكذلك المعمومات  ، التقارير

 ، عمى تحقيق أرباح مستقبمية الشركةتزايد دور المحممين الماليين فى دراسة وتقييم مدى قدرة 
 ، لمشركةوذلك من اجل تقييم القيمة السوقية ، ومقدرتيا عمى التنافس والبقاء فى السوق

ات إستثمارية صحيحة مما يؤدى الى وتوفير معمومات لممستثمرين لمساعدتيم عمى إتخاذ قرار 
الأسواق التى تنخفض بيا قدرات  وخاصة ، ءة  سوق الأوراق الماليةتنشيط وزيادة كفا

 (.4194،المستثمرين عمى تفسير المعمومات )الرشيدي

حيث  ، وتقويم أداء الشركات ، فيناك علاقة تكاممية بين تنبؤات المحممين الماليين
وعمى   .فى قدرة الشركة عمى الاستمرار اً ومؤثر  اً ىام اً دور الماليين المحممين تنبؤات معب ت

إلا أن  ، الرغم من أن تمك التنبؤات تعد من الأدوات التى تستخدم فى تقويم أداء الشركات
ذلك ويتوقف  .قد ينعكس عمى دقة التنبؤات بشكل إيجابى أو عكسى ىذه الشركات أداء 

 ومن ثم ،  مفصح عنيا  من قبل إدارة الشركة.مومات العمى مدى المصداقية والشفافية لممع
أى يكون عنده دراية بالمقاييس  ،يجب عمى المحمل المالى أن يتعامل مع القوائم المالية بفن

وعميو  ، وأن يمتمك القدرة عمى قراءة القوائم المالية بشكل متقن ، المالية والمحاسبية الأساسية
لممعمومات من خلال معرفة ما وراء تمك الارقام من أيضاً أن يقوم بعمل تحميل عميق 
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وذلك من أجل التقميل من عدم تماثل  ،وعميو أن يقوم بدراسة الشركة جيداً  ، دلالات كمية
 (.4192المعمومات وتقييم أداء الشركة بشكل صحيح )حسانين، 

 :عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين  91-كوفيد جائحة  أثر 4/0

مما  ، العديد من الازمات والأوبئة منذ قديم الازل وحتى وقتنا الحالىشيد العالم  
وفى الوقت الراىن   .و المستوى الاجتماعىأالمستوى الاقتصادى عمى أسفر عن أثار سمبية 

ونتج عن ىذه الجائحة  ، كبيرة نتشر بسرعةتى تال ، 91-كوفيديواجو العالم اجمع جائحة 
 .(Wang et al.,2020)مخاوف من عواقب اقتصادية نتيجة بقاء الاشخاص بمنازليم 

تمك الجائحة يتعين عمى الادارة أن تضاعف من اىتماميا لمتطمبات الافصاح ذات لونتيجة 
ر ثحيث يؤ  ، الماضية الأعوامإضافة افصاحات لم تدرجيا الادارة بتقارير وأن تقوم ب ، الصمة

بحيث تكون عمميات الافصاح محددة  ،مستوى وتفاصيل الافصاح عمى عمميات الشركة
 .(4141وتكون بمغة واضحة)الجبمى،

ىو خطر  91-كوفيدى ظل جائحة ف الشركاتويعد من أىم المخاطر التى تتعرض ليا 
وقد أدى ىذا الخطر الى وجود العديد  ، أعمالياعمى الاستمرار فى أداء  الشركة ةمدى قدر 

من التعديلات عمى الإجراءات المحاسبية التى يجب إتباعيا عند إعداد التقارير المالية خلال 
 Elsayedمع الالتزام بمعايير المحاسبة الدولية ومعايير التقارير المالية  ، فترة الجائحة

ن ما ئحيث لا يعرف أى كا ، ىاجية ىذا الخطر بمفردامو  لمشركة، حيث لا يمكن ((2020,
فمن المتوقع أن تكون ىناك أثار سمبية غير عادية  .أثر ىذه الجائحة أو مداىا المستقبمى

رتفاع أسعار بعض السمع والخدمات نتيجة  ، كإنخفاض أسعار الأسيم ، عمى أسواق المال وا 
جديدة شديدة  وظيور أسواق ، والخروج من بعض الاسواق التقميدية ، لتخفيض الإنتاج

وخروج بعض الصناعات والخدمات من الحياة العممية نتيجة لإنخفاض الطمب  ، المنافسة
 .((WTO,2020عمييا كصناعة الأنشطة الترفييية والسمع الكمالية 

العديددد مددن المنظمددات المينيددة بتقددديم ارشددادات ونتيجددة لتمددك الاثددار السددمبية  قامددت 
 4141ينداير 01ففدى   .91-كوفيددة فدى ظدل إسدتمرار أزمدة لممساعدة فى إعدداد القدوائم الماليد

قدددام رئددديس الييئدددة المشدددرفة عمدددى رقابدددة وتدددداول الأوراق الماليدددة بالولايدددات المتحددددة الأمريكيدددة 
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SEC  بددددإعلان أن مددددوظفى الييئددددة سدددديقدمون بقدددددر المسددددتطاع توجييددددات وارشددددادات لمعدددددى
عددن الأثددار الناتجددة عددن جائحددة  بالإفصدداحيتعمددق  رير الماليددة والمشدداركين بالسددوق فيمددا التقددا
 الشدركاتفبراير من نفدس العدام عمدى ضدرورة الاىتمدام مدن قبدل  91كما أكد فى  ، 91-كوفيد

مدددة ومناسدددبة عدددن الاحدددداث اللاحقدددة فدددى الايضددداحات المتممدددة لمقدددوائم ئملا إفصددداحاتبتدددوفير 
مدارس مدن نفدس العدام  2وفدى   .عمى ان يتم تأجيل المواعيد النيائية لإيدداع التقدارير ، المالية

فصداحات ملائمدة لأثدار تمدك إيوماً إضدافية مدن اجدل اعدداد وتقدديم  24تم منح الشركات ميمو 
فصدداح المسددتمر الاخددرى ومراعدداة متطمبددات الإ ، ومركزىددا المددالى الشددركاتالجائحددة عمددى أداء 

 ,Deloitteوالتوسددع بالإيضدداحات المتممددة ) ، بمددا فددى ذلددك الافصدداح عددن عوامددل الخطددر
2020   .) 

كأحد الأطراف  الماليين لاليا عمى المحممين ظدلت بأقد  91-كوفيدإن جائحة 
الدول بشكل عام والشركات بشكل خاص  اقتصادياتحيث تأثرت  ، الرئيسية فى سوق المال

ن بتقديم معمومات  المرتبطو ن و ن و المراجعالمحاسبو بتمك الجائحة، وتأثر بتمك الجائحة 
بتمك الجائحة حيث كثرة النتائج المتوقعة  المحممون الماليون القوائم المالية، وكذلك تأثر 

عدم ظاىرة وزيادة  ، مما يساعد عمى  زيادة عدم تماثل المعمومات ،لممعمومات المستقبمية
وكذلك  ، لعودة الاستقرار اللازم بشأن المسار النيائى لتمك الجائحة والمسار والوقت   التأكد

وكذلك  ، إعتماد التأثير الاقتصادى لمجائحة بشكل كبير عمى متغيرات يصعب التنبؤ بيا
نخفاض قيمة ، عدم القدرة عمى تقدير التدفقات النقدية المستقبمية الخاصة بالشركات وا 

يد دوقيام الع، يونتأثر قدرة المدينين عمى الالتزام بالدو  ، كالأوراق المالية، الاصول المالية 
 بالأحداثوصعوبة التنبؤ ، من الشركات بتعديل شروط التعاقدات نتيجة الازمة الاقتصادية

 ، نو ن والمراجعو التغيرات الناتجة فى طريقة عمل المحاسب ، اللاحقة لفترة اعداد التقارير
 . (Moyer,2020 ; Danyluk ,2020) وفقدان الشركات لمعملاء

سوف  99-كوفيديرى الباحث أن الأثار المترتبة عمى جائحة وبناء عمى ما سبق 
افر سوف تعمل ىذه القيود عمى عدم تو و تؤدى الى وجود بعض القيود عمى الشركات،  
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حيث  ، عمميم بشكل جيدأداء مة وفعالة تساعد المحممين الماليين عمى ءمعمومات ملا
عمى  99-كوفيدجائحة  توقد أثر  ، عمى المدخلاتالمحممين الماليين يتوقف عمل 

والتى تتمثل فى المعمومات المتعمقة  ، المحممون الماليون المدخلات التى يعتمد عمييا 
وليذا يرى  ، حوكمىمالى أو إجتماعى أو بيئى أو الأداء كان ىذا بأداء الشركة سواء 

ىذا ، و الماليينعمى دقة تنبؤات المحممين  99-كوفيدالباحث أن ىناك أثار سمبية لجائحة 
فرض إختبار  عن طريقما سيحاول الباحث التأكد منو من خلال الدراسة التطبيقية 

 .   الدراسة الأول

-فى ظل جائحة كوفيد المتكاممة عمى دقة تنبؤات المحممين الماليينالأعمال تقارير أثر  4/2
91: 

 الأداء وفر فقط معمومات عن المتكاممة أنيا لا تالأعمال إن ما يميز تقارير 
بل إنيا تتضمن معمومات  ، الحالى الخاص بالفترة المحاسبية التى تم إعداد التقرير عنيا

حيث يشمل التقرير عمى معمومات  ، ، تطمعيو عن أداء وأنشطة وأىداف الشركة المتوقعة
المستقبمى حيث يجب أن  الأداء وتحديد أىداف  ، المالى المستقبمى لمشركة الأداء تتعمق ب

اليدف مع إستراتيجية وأن يتمشى   ، المجتمعى لمشركة الأداء متوافق مع  داء الأ ىذاكون ي
مل التقرير عمى معمومات عن البيئة الخارجية التى توأن يش ، الأداء ومؤشرات ، الشركة

وكمك معمومات عن كيفية  ، الشركة ياوبيان بالفرص والمخاطر التى تواجي ، تحيط بالشركة
وكذلك يشمل التقرير  ، والتيديدات المحتمل وقوعيا في المستقبلمواجية الشركة لمتحديات 

 ، معمومات عن مدى قدرة الشركة عمى توفير رؤوس الأموال التى تقوم بإستثمارىا )شرف
الجوىرية  والفرص المخاطر تحديد عند لمشركة التنفيذية الادارة  عمى (، حيث يجب4194

 فى عمييا والحفاظ القيمة المرتبطة بخمق ، لمشركة المستقبميةأو  التى تتعمق بالأنشطة الحالية
ويجب أن تتم  .التقارير ىذه خلال من عنيا والإفصاح والطويل والمتوسط المدى القصير

 العديد من  والمسائل من خلال القضايا عن الإفصاح والفرص المخاطر تحديد عممية
ة، ويجب أن يتم ذلك في ضوء يحوكم وأ بيئية وأ جتماعيةإ وأ ماليةسواء كانت  الإتجاىات

 (.4191، استراتيجية الشركة )شعبان
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عمى المعمومات الموجودة بالقوائم المالية بالإضافة تحتوى  المتكاممة الأعمالتقارير ف
من إفتقار  الناتجتباين المعمومات التغمب عمى مشكمة الى معمومات إضافية تعمل عمى 

 ، والتى تساعد عمى التحميل المالى لمشركات ماليةال غيرممى القوائم المالية لممعمومات مح
تعد المعمومات بشقييا المالى و  .توفير معمومات لمتخذى القرارات من المستثمرين  ومن ثم 

وغير المالى أحد اىم العوامل التى تؤثر عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين لنصيب السيم 
إذ ان التوسع فى الافصاح عن  ، وكذلك سعر السيم ، والتدفقات النقدية ، باحمن الار 

المعمومات المالية وغير المالية التى تفوق متطمبات المعايير المحاسبية يؤدى الى تحسين 
وذلك من خلال الحد من مشكمة عدم تماثل المعمومات بين إدارة  ، جودة التقارير المالية

ويمكن القول أن إدارة الشركات  ، (Campbell et al .,2018)الشركة والمحممين الماليين 
من خلال التوسع  ،الماليينتسعى الى تمبيو توقعات السوق من المعمومات لجذب المحممين 

لمساعدتيم عمى بناء تقديراتيم  وغير المالى  المالى فى الافصاح عن المعمومات بشقييا
(Charitou et al .,2010;Hamrouni et al .,2017) ،   الافصاح عن حيث أن

المعمومات غير المالية بالتقارير يساعد المحممين الماليين عمى اداء اعماليم وزيادة دقة 
معمومات عن الاثار المتكاممة عمى الأعمال يشمل الافصاح بتقارير  كما ، التنبؤات

، داء واستراتيجية الشركة واىدافياأوكذلك بيانات عن  الاقتصادية والبيئية والاجتماعية،
 المحممون الماليونالتى يعتمد عمييا مصادر الالمتكاممة من اىم الأعمال وبالتالى تعد تقارير 

تماثل المعمومات وىذا ما  معد الحد من فى الحصول عمى المعمومات بحيث يؤدى ذلك الى 
 .(Roxana-Ioana and Petru,2017)قد ينعكس عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين 

المفاىيمى من خلال الإطار عمى ما سبق أكد مجمس معايير المحاسبة الدولية  وقد 
 ومفيدةالتقارير المالية عمى معمومات ذو كفاءة أىمية إحتواء حيث أوضح ، ممجمسل

 ، عمى توليد تدفقات نقدية مستقبمية الشركةن من أجل مساعدتيم عمى تقييم قدرة لممستخدمي
وليذا فإن ىناك ضرورة لتوفير إحتياجات ، عمى الاستمرارية الشركةمن قدرة مما يدعم 

تمك لأنيم الأكثر إحتياجاً لإستخدام  الماليينمستخدمى القوائم المالية وخاصة المحممين 
كانت معمومات حالية أو معمومات  سواءمالية  ال غيرالمعمومات سواء المعمومات المالية أو 

لما تتميز بو ىذه المعمومات من خصائص  ، 91-كوفيدفى ظل جائحة  ةً وخاص ، مستقبمية
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وىذا يتطمب إفصاحات عن الاحداث السابقة والحالية  ، تساعد عمى التنبؤ بدلالات المستقبل
 ( 4149)حسن، والمستقبمية الناتجة عن تمك الجائحة

وتؤثر عمى ، الماليينأن المشكمة الأساسية التى تواجو المحممين  ويرى الباحث 
حيث تعد  ، ىى عدم توافر معمومات ملائمة وموثوقة عن أداء الشركة ، تنبؤاتيمدقة 

المحممون المعمومات بشقييا المالى وغير المالى ىى العامل الرئيسى الذى يبنى عميو 
مومات بشقييا المالى المتكاممة توفر المعالأعمال ، وحيث أن تقارير الماليون تنبؤاتيم

 فى ظل ظاىرة عدم التأكد والمخاطر المرتبطة بيا معمومات ىذه الوتوفر  ،وغير المالى
الأعمال فميذا تعد تقارير ، مستقبميةأو معمومات حالية  سواء كانت ، الشركة التى تواجو

من أجل زيادة دقة  الماليينالمتكاممة ىى الوسيمة الملائمة لتوفير المعمومات لممحممين 
 عن طريقراسة التطبيقية وىذا ما سيحاول الباحث التأكد منو من خلال الد ، تنبؤاتيم
 الثانى .  الدراسة فرض إختبار 

ىى  الماليين لمشكمة التى تواجو المحممين فإن ا 99-كوفيدأما فى ظل جائحة 
لما تتعرض لو الشركات  ، والتنبؤات اتوملائمة لإتخاذ القرار ، عدم توافر معمومات ذات ثقة

ومحاولة الادارة تحسين الوضع الحالى من خلال الإفصاح عن معمومات  ، من مخاطر
إلا أن التزام الشركات بالإفصاح  ، محدودة تعمل عمى التنبؤ بأداء الشركات بشكل خاطئ

الشركة من كافة أداء عن معمومات  منوما تحتويو تقارير الأعمال المتكاممة عن طريق 
وىذا ما سيحاول  ، تنبؤاتيم عمى زيادة دقة   الماليينالجوانب سوف تساعد المحممين 

 الثالث .فرض الدراسة إختبار  عن طريقالباحث التأكد منو من خلال الدراسة التطبيقية 

 الدراسة التطبيقية: -3

المتكاممة الأعمال  يستيدف الباحث من خلال الدراسة التطبيقية تحميل أثر تقارير
-كوفيدفي ظل جائحة )كمتغير مستقل( عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين )كمتغير تابع(، 

عمى العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع لمدراسة. ويمكن   معدلكمتغير  91
لمباحث تحقيق ذلك من خلال استعراض آلية قياس متغيرات الدراسة، ونموذج اختبار 
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ائية، ومجتمع وعينة الدراسة ومصادر الحصول عمى البيانات، وأىم نتائج الفروض الاحص
 الدراسة، وذلك عمى النحو التالي:

 تعريف متغيرات الدراسة وأدوات القياس: 3/9

الرئيسية لمدراسة وأدوات  يمكن لمباحث في ىذا الجزء من الدراسة تحديد المتغيرات
ومن ثم يمكن لمباحث تقسيم  ، من واقع الدراسات ذات الصمة بموضوع الدراسة القياس

 متغيرات الدراسة وأدوات قياسيا من خلال العرض التالي:

 المتغير المستقل: 3/9/9

  .المتكاممةالأعمال تقارير ل الاىتمام لمدراسة الحالية في يتمثل المتغير المستقل مح
مة فى البيئة المصرية تم إستخدام محتوى التقارير الجزئية ونظراً لعدم توافر تقارير متكام

 ، لية الاجتماعيةوتقارير المسئو  ، وتقارير الاستدامة ، وتقارير الحوكمة ، )القوائم المالية
ستخدام ، المتكاممةالأعمال ( كبديل عن تقارير وتقرير المخاطر ذلك المحتوى فى   وا 

التي و  ، ثرىا عمى دقة تنبؤات المحممين الماليينأإستخراج بعض المؤشرات التى سيتم بيان 
كافة الجوانب البيئية والاجتماعية والمالية والحوكمية  عنتعبر عن الافصاح المحاسبي 

 .عن طريق تقرير المخاطر  فضلًا عن الافصاح عن مستوى المخاطر المحيطة بالشركة

المتكاممة الأعمال رير فصاح بتقاونتاجاً لذلك يمكن لمباحث الاعتماد عمى قياس الإ
من خلال الاعتماد عمى مؤشر استاندرد آند بوورز المدرج في سوق الأوراق المالية 

والذي ييدف الى قياس الجوانب الأربعة الأولى )البيئي والاجتماعي والحوكمي  ة،المصري
 والمالي( ثم تطوير ىذا المؤشر بمجموعة من البنود التي تعبر عن الافصاح المحاسبي عن

 بند عمى النحو التالي: 40عدد الإفصاح عن والتي تشمل  ، المخاطر
 الاحتياطيات الاختيارية.  -9
 الالتزامات الطارئة.  -4
 التدفقات النقدية لتمويل الاستثمارات المستقبمية طويمة الأجل.  -0
 طريقة الاستحواذ عمى الأصول.  -2
 أسباب الخسائر غير العادية.  -4
 استراتيجيات ادارة الخطر وآليات تنفيذ أنشطة التحوط.   -9
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 طريقة ترجمة العملات الأجنبية.  -7
 الأجنبية. لات أرباح أو خسائر ترجمة العم  -2
 عن تبادل العملات الأجنبية.الناتجة الخسائر غير العادية   -1
 .بالشركةاسموب التقييم والافتراضات التي بنيت عمييا القيمة العادلة   -91
 الافصاحات النوعية عن القيمة المعرضة لمخطر بالأدوات المالية.  -99
 طبيعة ممارسات ادارة المخاطر  -94
 وصف عمميات التحوط  -90
 تحوط التدفقات النقدية  -92
 مخاطر التسعير  -94
 مخاطر السيولة  -99
 مخاطر الائتمان  -97
 مستوى كفاية رأس المال  -92
 القيمة المعرضة لمخسارة الائتمانية  -91
 التشغيمية والتأمينيةالمخاطر   -41
 تحميل الحساسية للأوضاع المستقبمية المتصورة لمشركة  -49
 الكوارث الطبيعية  -44
  الأعمال عمى نتائج  91-جائحة كوفيدآثار   -40

 المتغير التابع:  3/9/2

يتمثل المتغير التابع لمدراسة في دقة تنبؤات المحممين الماليين بالأرباح. وسيقوم 
ىذا المتغير من خلال قياس أخطاء التنبؤ والتي تتمثل في القيمة الباحث بقياس درجة 

 ( : Hope, 2003المطمقة لأخطاء التنبؤ من خلال النموذج التالى)

  الربح الفعمي لمسيم الربح المتنبأ بو لمسيم  
سعر السيم في بداية السنة المالية

 

 : المعدلالمتغير  3/9/3 
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 91-كوفيدجائحة لمعلاقة في المتغير البيئي المتعمق بآثار  المعدل  يتمثل المتغير
المصرية ابتداء من نياية السنة الأعمال عمى بيئة  الجائحةولا سيما آثار الأعمال في بيئة 

. وبالتالي، يمكن لمباحث اقتراح استخدام متغير وىمي 4141المالية المنتيية في ديسمبر 
في الفترات  9ليين بحيث يساوي تنبؤات المحممين الماعمى دقة  91-كوفيدجائحة  لقياس آثار

 والقيمة صفر فيما عدا ذلك.  91-جائحة كوفيدفصاحية ما بعد انتشار الإ

 المتغيرات الحاكمة لمعلاقة: 3/9/4

تمثل المتغيرات الحاكمة لمعلاقة أىم المتغيرات التي يرغب الباحث في التحكم فييا 
ويتم استخراجيا  والتي غالباً ما تتعمق بالظروف المحيطة بالشركةلتأثيرىا عمى المتغير التابع 

وفي اطار الدراسة الحالية تتمثل أىم المتغيرات   .من واقع الدراسات السابقة ذات الصمة
تحميل الحاكمة في أكثر المتغيرات تأثيراً عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين من واقع 

 والتي تتمثل في: الدراسات السابقة
 التفسير الرمز المتغير

 لوغاريتم القيمة الدفترية لاجمالي الأصول. SIZE الحجم
نسبة القيمة السوقية الى 

 الدفترية
MTB  عدد الأسيم( مقسوماً عمى ×القيمة السوقية لمشركة )قيمة السيم السوقية

 اجمالي القيمة الدفترية للأصول.
 اجمالي الأصول.وىي نسبة الديون الى  LEV الرافعة المالية

وىي نسبة الدخل التشغيمي قبل الاىلاك مقسوماً عمى اجمالي القيمة الدفترية  ROA معدل العائد عمى الأصول
 للأصول

 وىي نسبة التغير في المبيعات. GROW معدل النمو

  

 نماذج اختبار الفروض الاحصائية لمدراسة: 3/2

المتكاممة الأعمال  تقاريرالدراسة الى تحميل العلاقة بين يسعى الباحث في ىذه 
وذلك بالتطبيق عمى البيئة  ، 91-كوفيدجائحة ودقة تنبؤات المحممين الماليين في ظل 

المصرية، وفي ظل وجود ثلاثة فروض رئيسية لمدراسة يمكن لمباحث صياغة نماذج اختبار 
 حو التالي:الفروض الاحصائية باختلاف فروض الدراسة عمى الن

 نموذج اختبار الفرض الاحصائي الاول لمدراسة: 3/2/9
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عمى دقة تنبؤات  91-يتنبأ الفرض الاول  لمدراسة بتحميل آثار جائحة كوفيد
. ومن ثم سوق الأوراق المالية المصريةالمحممين الماليين،  بالتطبيق عمى عينة الدراسة في 

 الاحصائي الاول لمدراسة عمى النحو التالي:يمكن لمباحث صياغة نموذج اختبار الفرض 

Accuracy = β0 + β1 Covid-19 + β2 Size + β3 MTB + β4 
LEV+  β5 ROA + β6 GROW + ɛ.                               
(1) 

 حيث أن:

Accuracy  دقة تنبؤات المحممين الماليين والمقاسة بالقيمة المطمقة لأخطاء =
 التنبؤ؛

Covid-19  في الفترات المالية المنقضية في ظل  9= متغير وىمي يأخذ القيمة
 .والقيمة صفر فيما عدا ذلك 91-جائحة كوفيد ظروف 

 .أما باقى المتغيرات فقد تم تعريفيا فيما سبق

 لمدراسة: الثانىنموذج اختبار الفرض الاحصائي  3/2/2

المتكاممة عمى دقة الأعمال  فصاح بتقاريرلمدراسة بتحميل أثر الإ الثانىيتنبأ الفرض 
. سوق الأوراق المالية المصريةبالتطبيق عمى عينة الدراسة في  ، تنبؤات المحممين الماليين

لمدراسة عمى النحو  الثانىومن ثم يمكن لمباحث صياغة نموذج اختبار الفرض الاحصائي 
 التالي:

Accuracy = β0 + β1 IRD + β2 Size + β3 MTB + β4 LEV +          
β5 ROA + β6 GROW + ɛ.                              
(2) 

 حيث أن:

IRD  ًعد المتكاممة بعد اضافة ب  الأعمال لتقارير = مستوى الافصاح المحاسبي وفقا
 .الافصاح عن المخاطر
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 أما باقى المتغيرات فقد تم تعريفيا فيما سبق.
 لمدراسة:نموذج اختبار الفرض الاحصائي الثالث  3/2/3

المتكاممة عمى دقة الأعمال تحميل أثر الافصاح بتقارير يتنبأ الفرض الثالث لمدراسة 
سوق بالتطبيق عمى عينة الدراسة في  ، 91-كوفيدتنبؤات المحممين الماليين في ظل جائحة 

. ومن ثم يمكن لمباحث صياغة نموذج اختبار الفرض الاحصائي الأوراق المالية المصرية
 لمدراسة عمى النحو التالي:الثالث 

Accuracy = β0 + β1 IRD + β2 Covid-19 + β3 IRD* Covid-19 + 
β4 Size + β5 MTB + β6 LEV + β7 ROA + β8 GROW 
+ ɛ. (3) 

 فقد تم تعريف المتغيرات فيما سبق.
 مجتمع وعينة الدراسة ومصادر الحصول عمى البيانات: 3/3
 مجتمع وعينة الدراسة : 3/3/9

، ةمجتمع الدراسة في كافة الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصري يتمثل
لاستبعاد  4199مع استبعاد السنة المالية  4149الى  4192وذلك عن الفترة الزمنية من 

شركة خلال ىذه الفترة. وفي ضوء البيانات  422آثار قرار التعويم، حيث يتبين وجود 
المستخرجة من سجلات شركة ىيرمس  للاستثمارات المالية المتاحة عن التنبؤات المالية و 

 ، شركة فقط لكل ربع سنة 01يتبين لمباحث أن عينة الدراسة ستكون ربع سنوية تخص عدد 
 EGX 30 وىي أكثر الشركات تداولًا في كل فترة ربع سنوية وغالباً ما تكون مدرجة بالمؤشر

الفترة محل الدراسة يتبين أن العدد النيائي وبتحميل عدد الشركات المدرجة بالمؤشر خلال 
مشاىدة. وباستبعاد القيم الشاذة والمتطرفة والبالغة عدد  271شركة سجمت عدد  72ليا 
 971لعينة النيائية تبمغ مشاىدة ذات بيانات مفقودة يتبين أن ا 29مشاىدة واستبعاد  914

 :عمى النحو التالي ةالمصري ةليموزعة عمى القطاعات المختمفة بسوق الأوراق المامشاىدة، 
 
 
 
 
 
 



711 
 

 (: توزيع العينة النيائية لمدراسة عمى قطاعات وسنوات الدراسة9جدول رقم )
 السنة

 الاجمالي 2129 2121 2199 2198 2197 2195 2194 القطاع

خدمات ومنتجات صناعية 
 943 5 99 28 27 26 99 99 وسيارات

 75 4 99 99 96 95 91 8 أغذية ومشروبات
الخدمات المالية باستثناء 

 988 3 32 31 39 32 28 32 البنوك

 33 5 4 5 6 5 4 4 رعاية صحية وأدوية
 85 5 98 9 22 98 8 5 موارد أساسية
 92 4 21 92 98 97 99 91 العقارات
 63 4 9 91 99 99 91 8 اتصالات
 679 31 993 915 939 924 91 86 الاجمالي

 البيانات:مصادر الحصول عمى  2/ 3/3 

عمى العديد من المصادر لمحصول عمى كافة البيانات اللازمة لاتمام الباحث اعتمد 
ويو من بيانات القوائم المالية، وموقع تالدراسة الحالية، وىي: موقع البورصة المصرية وما يح

معمومات مباشر مصر، وبعض المواقع الالكترونية لمشركات المدرجة في البورصة المصرية 
وقد  .الى تنبؤات المحممين الماليين التي تم الحصول عمييا من شركة ىيرمس بالإضافة

 :استطاع الباحث من خلال ىذه المصادر الحصول عمى البيانات التالية

 القوائم المالية لمشركات المدرجة بالبورصة المصرية والتى تشمميا الدراسة. 
 وء مؤشر استاندرد تقارير الافصاح وما يتعمق بيا من ايضاحات في ض

 .آند بورز وتعديمو ببنود الخطر
  تنبؤات المحممين الماليين لربحية أسيم الشركات المدرجة في سوق الأوراق

 .المالية

 نتائج الدراسة التطبيقية: 3/4

يمكن لمباحث عرض نتائج الدراسة التطبيقية من خلال ثلاثة محاور أساسية تتمثل 
في: الإحصاءات الوصفية لمتعرف عمى شكل عينة الدراسة، ومصفوفة ارتباط بيرسون 



711 
 

لمتعرف عمى طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة والتحقق من صحة فروض الدراسة، وأخيراً 
 ئية لمدراسة، وذلك عمى النحو التالي:نتائج اختبارات الفروض الاحصا

 الاحصاءات الوصفية:  3/4/9

الاحصاءات الوصفية تعبر عن مجموعة من الطرق المستخدمة لوصف الخصائص 
الرئيسية لمجموعة من البيانات كمياً، حيث تيدف الى عرض ممخص لطبيعة مفردات عينة 

تي تم دراستيا واختبارىا وكيفية الدراسة وتنظيميا بيدف التعرف عمى طبيعة عينة البحث ال
 توزيعيا والحكم عمى مدى قابمية نتائج ىذه الدراسة لممقارنة مع الدراسات الأخرى. 

التى  - من مقاييس النزعة المركزية ىم ىذه الاحصاءات الوصفية في كلاوتتمثل أ
التى من أىميا و ، ، ومقاييس التشتت  -من أىميا كلًا من الوسط الحسابي والوسيط

الانحراف المعياري، حيث يعتمد عمى استدلالاتو عمى جميع قيم بيانات العينة. وبالتحديد 
عمى انحرافات المشاىدات عن وسطيا الحسابي. وبالتالي، يمكن لمباحث عرض 
الاحصاءات الوصفية لكافة المشاىدات بعينة الدراسة من خلال الجدول الخاص 

 بالإحصاءات الوصفية عمى النحو التالي:

 (: الاحصاءات الوصفية2دول رقم )ج

Variables N Mean Median Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

Accuracy 679 -0.16 -0.13 -0.15 -0.26 -0.10 
IRD 679 0.41 0.52 0.21 0.28 0.79 

Covid-19 679 0.1325 0 0.0832 0 1 
IRD* Covid-

19 679 0.38 0.26 0.11 0 0.64 

Size 679 8.71 6.88 0.79 5.30 10.67 
MTB 679 3.61 4.87 13.57 -13.74 122.02 
LEV 679 0.59 0.36 0.58 0.21 0.91 
ROA 679 0.53 0.66 0.71 0.42 0.88 

GROW 679 0.26 0.43 0.68 -0.12 0.82 
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الوصفية لعينة  بالإحصاءات( الخاص 2ويتبين لمباحث من نتائج الجدول رقم )
الدراسة في البيئة المصرية وجود مجموعة من الملاحظات ذات الأىمية، ويمكن ذكرىا 

 فيما يمي:
-الخاص بدقة تنبؤات المحممين الماليين  Accuracy: يبمغ الوسط الحسابي لممتغير أولاً 

 كما يلاحظ أنو يتوسط القيمة بين الحد الأدنى والأقصى لمعينة فلا يبتعد عن 1.99
أياً من القيمتين وىو ما يشير الى اعتدالية البيانات، كما يشير انخفاض مستوى 

 .الانحراف المعياري الى عدم وجود تشتت في قيم دقة تنبؤات المحممين الماليين
عمى الشركات المقيدة  91-كوفيدالخاص بآثار جائحة  Covid-19: بالنسبة لممتغير ثانياً 

% 90.44في سوق الأوراق المالية المصري فيتبين لمباحث أن الوسط الحسابي يبمغ 
الى حد كبير،   91-كوفيدوىو ما يشير الى انخفاض عدد المفردات المتأثرة بجائحة 

من المستجدات الوليدة بالبيئة  91-كوفيدويمكن لمباحث تبرير ذلك بأن جائحة 
 ة ومن ثم فيي لم تشمل فترات مالية كثيرة.المحاسبية العالمي

لتقارير الأعمال الخاص بمستوى الافصاح المحاسبي وفقاً  IRD: بالنسبة لممتغير اً لثثا
بما يتماشى مع مؤشر استاندرد آند بوورز المصري بعد تطويره بأبعاد المتكاممة 

وىو ما يشير الى أن ، % 29الخطر لبنود الافصاح المحاسبي فيبمغ وسطو الحسابي 
منخفض نسبياً  لتقارير الأعمال المتكاممةالوسط الحسابي لمستوى الافصاح وفقاً 

وذلك مقارنة بالعديد من الدراسات ذات الصمة فضلًا عن ابتعاد  ، بالعينة محل الدراسة
الوسط الحسابي لمعينة عن الحد الأقصى واقترابو من الأدنى، أي أن سوق الأوراق 

وتركيا اختياراً  المحاسبيغير ممزم بتطوير مستويات الافصاح  ةلمصريالمالية ا
 .لمشركات

المتكاممة الأعمال  وفقاً لتقارير بالإفصاحالخاص  IRD* Covid-19: بالنسبة لممتغير رابعاً 
، وىو % 02يتبين لمباحث أن الوسط الحسابي يبمغ  91-كوفيدجائحة في ظل وجود 

تؤثر عمى مستوى الافصاح وفقاً  السمبية التي قد ما يشير الى وجود بعض الآثار
ينخفض كثيراً عن الوسط الحسابي لمستوى  لموىو المتكاممة، الأعمال تقارير ل

%، وىو ما 29حيث بمغ  91-كوفيدجائحة الافصاح الطبيعي في ظل عدم وجود 
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يشير الى أن الكثير من الشركات المدرجة بعينة الدراسة اتجيت الى تخفيض 
خوفاً من اتجاىات قرار  91-كوفيدجائحة ات الافصاح المحاسبي مع دخول مستوي

 الأطراف ذوي المصمحة بالشركة.

 مصفوفة ارتباط بيرسون: 3/4/2

يحاول الباحث في ىذا الجزء من الدراسة الحالية تحميل أثر تطبيق الافصاح 
عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين في ظل وجود تقارير الأعمال المتكاممة لالمحاسبي وفقاً 

والخاضعة  ةعمى الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصري 91-كوفيدجائحة آثار 
لتنبؤات شركة ىيرمس. وبالتالي، ييدف الباحث في ىذا الجزء من الدراسة الى عرض 

لفروض الاحصائية من مصفوفة ارتباط بيرسون بين المتغيرات المدرجة بنماذج اختبار ا
( لمتعرف عمى طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقمة وبعضيا البعض 0خلال الجدول رقم )

بنماذج اختبار الفروض الاحصائية لمدراسة، وتكوين رأي مبدئي عن مشكمة الازدواج الخطي 
تواجد  لمتأكيد عمى عدم VIF بين تمك المتغيرات. بالاضافة الى قيام الباحث بقياس معامل

ويتضح لدى الباحث من معاملات الارتباط المدرجة  .أياً من مشاكل الازدواج الخطي
( عدم وجود علاقة معنوية بين أياً من المتغيرات المستقمة أو التابعة لمدراسة 0بالجدول )

، وىو ما يشير الى صحة الفروض 1.2حيث أنو لا يوجد معامل ارتباط أعمى من 
 بشكل مبدئي وعدم وجود أي مشكمة تتعمق بالازدواج الخطي.الاحصائية لمدراسة 
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 (: مصفوفة ارتباط بيرسون3جدول رقم )

Variables Accuracy IRD 
Covi
d-
19 

IRD* 
Covi
d-19 

Size MTB LEV ROA GROW 

Accuracy 1         
IRD 0.61 1        

Covid-19 -0.23 -
0.21 

1       

IRD* 
Covid-19 

0.31 0.43 -
0.18 

1      

Size 0.26 0.24 0.09 0.15 1     

MTB 0.33 0.45 -
0.29 0.27 0.41 1    

LEV -0.59 -
0.21 

-
0.06 

-
0.01 

0.11 0.05 1   

ROA 0.61 0.54 
-

0.42 
-

0.53 
-

0.18 0.33 
-

0.16 1  

GROW 0.54 0.43 -
0.12 

-
0.27 

0.12 0.31 0.02 0.22 1 

 91كوفيد جائحةيتبين لمباحث من خلال العرض السابق بالجدول وجود علاقة عكسية بين 
في البيئة   91-جائحة كوفيددقة تنبؤات المحممين الماليين، أي أن استمرار وجود وانتشار  و

، بمعنى أن شركة ىيرمس انخفضت  الماليين تقميل من دقة تنبؤات المحممينالمصرية سيؤدي الى ال
 في البيئة المصرية. 91-جائحة كوفيددقة تنبؤاتيا بمجرد ظيور وتفشي 

تقارير الأعمال لكما يتبين أيضاً وجود علاقة طردية بين الافصاح المحاسبي وفقاً 
تكاممة المالأعمال تقارير ن، أي أن زيادة مستوى الالتزام بودقة تنبؤات المحممين المالييالمتكاممة 

سيؤدي الى ارتفاع مستوى دقة تنبؤات المحممين الماليين بشكل عام نتيجة زيادة مستوى المعمومات 
ظيور جائحة ، إلا أنو في أعقاب سوق الأوراق المالية المصرية الماليين في  المحممينالمتاحة أمام 

البيئة المصرية انخفضت العلاقة الطردية الى حد ما ويرجع ذلك الى الأثر السمبي في  91-كوفيد
 مى دقة تنبؤات المحممين الماليين.ع ىذه الجائحةلانتشار 
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وأخيراً، لا يمكن لمباحث التسميم بصحة ىذه النتائج المبدئية حتى يتم تشغيل نماذج 
 المعنوية واتجاىات العلاقات الفعمية.اختبارات الفروض الاحصائية والتوصل الى مستويات 

 :نتائج إختبار الفروض الإحصائية  3/4/3

يل أثر الافصاح المحاسبي وفقاً ييدف الباحث في ىذا الجزء من الدراسة الى تحم
المتكاممة )كمتغير مستقل( عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين )كمتغير تابع( الأعمال تقارير ل

عمى العلاقة بينيما، وذلك من خلال تشغيل  91-كوفيدفي ظل وجود الدور المعدل لجائحة 
 نماذج اختبار الفروض الاحصائية لمدراسة الحالية عمى النحو التالي:

 لمدراسة: لالأونتيجة اختبار الفرض الاحصائي   3/4/3/9
مستقل( عمى دقة تنبؤات  )كمتغير 91-كوفيدبتحميل أثر جائحة  الأوليتنبأ الفرض 

المحممين الماليين )كمتغير تابع(. وبالتالي، لتحميل ىذه العلاقة قام الباحث بتشغيل نموذج 
لمدراسة واعتماداً عمى تحديد  الاول ( لاختبار الفرض الاحصائي 9اختبار الفروض رقم )

طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة واتجاىات وقيم معاملات المتغيرات المدرجة 
( عمى 2( تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول رقم )9بنموذج اختبار الفروض رقم )

 النحو التالي:
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 لمدراسة الأول(: نتيجة اختبار الفرض الاحصائي 4جدول رقم )
Dependent Variable: Accuracy 

Variable β. Coef. t-stat. P-value 
Constant 0.499 0.381 0.572 
Covid-19 -0.113 -2.013 0.004 

Size  0.628 0.476 0.612 
MTB 0.377 0.411 0.215 
LEV -0.770 -1.210 -0.081 
ROA 0.225 0.563 0.441 

GROW  0.599 2.041 0.005 
Industry dummies Included 

F-value 12.27 
VIF-Max 3.981 

N 679 
Adj.R2 41.65% 

( الارتفاع النسبي بالقوة 2يتبين لمباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
وىو ما يشير الى أن المتغيرات المستقمة الموجودة  ، %29.94التفسيرية لمنموذج حيث تبمغ 

( لمدراسة يمكنيا تفسير التباين الكمي في دقة 9بنموذج اختبار الفروض الاحصائية رقم )
( 9%. وبالتالي، فان نموذج اختبار الفروض رقم )29.94تنبؤات المحممين الماليين بنسبة 

 = F-value)مة فيو. كما يتبين أن قيمة يمكنو تفسير العلاقة بكفاءة بين المتغيرات الداخ
معنوية وىو ما يشير الى ملاءمة نموذج اختبار الفروض الاحصائية  (2 < 12.27

 لمدراسة.

وبالنظر الى معنوية المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفروض الاحصائية يتبين 
 =.t-stat.= -2.013 > 2; Sig)حيث أن  Covid-19لمباحث معنوية المتغير المستقل 

ليا تأثير عكسي معنوي عمى دقة  91-كوفيدومن ثم يتبين أن جائحة  ، (05. > 0.004
يؤدي الى وجود   91-كوفيدتنبؤات المحممين الماليين، أي أن ارتفاع مستوى انتشار جائحة 

حالة من التخبط المعموماتي بالشركة ومن ثم انخفاض قدرة المحممين الماليين عمى تحقيق 
  يم.دقة تنبؤات
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الخاص بمستوى النمو في  GROWكما يتبين معنوية معامل المتغير الحاكم 
، (t-stat.= 2.041 > 2; Sig.= 0.005 < .05)الشركة ويحمل اشارة موجبة، حيث أن 

لنتائج تشير الى وجود علاقة طردية بين المتغير الحاكم الخاص بمعدل النمو في وتمك ا
مبيعات الشركة ودقة تنبؤات المحممين الماليين، أي أن زيادة معدلات النمو في مبيعات 

عن كافة المعمومات المتاحة بالشركة حيث  لصفصاحالشركة يؤدي الى زيادة قدرة الشركة 
لا تخشى من اعلانيا للأطراف ذوي المصمحة، ومن ثم ترتفع قدرة أنيا محققة لنتائج جيدة 

المحممين الماليين عمى تحقيق الدقة في التنبؤات الخاصة بيم. كما يتبين لمباحث أن أقصى 
وىو  91وىي أقل من  0.129تبمغ  (VIF-Max)معامل تضخم التباين  VIFقيمة لمعامل 

 تتعمق بالازدواج الخطي.ما يدل عمى أن الباحث لم يواجو أي مشاكل 
وبناء عمى تمك النتائج، يمكن لمباحث بناء نموذج التنبؤ بالأثر عمى المتغير التابع 

-كوفيدالخاص بدقة تنبؤات المحممين الماليين من خلال معرفة المتغير المستقل آثار جائحة 
 والمتغيرات الحاكمة الأخرى من خلال النموذج التالي: 91

Accuracy = 0.499 - 0.113 Covid-19 + 0.628 Size + 
0.377 MTB – 0.770 LEV + 0.225 ROA + 0.599 
GROW + 0.631. 

لوجود تأثير عكسي  ما سبق يتضح رفض الفرض الأول ، وذلكوتأسيساً عمى 
عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين،  أي أن زيادة انتشار  99-جائحة كوفيدمعنوى ل

 انخفاض دقة تنبؤات المحممين الماليين.يؤدي الى  99-جائحة كوفيد
 لمدراسة: الثانىنتيجة اختبار الفرض الاحصائي   3/4/3/2

المتكاممة الأعمال بتحميل أثر الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير  الثانىيتنبأ الفرض 
مستقل( عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين )كمتغير تابع(. وبالتالي، لتحميل ىذه  )كمتغير

( لاختبار الفرض الاحصائي 4العلاقة قام الباحث بتشغيل نموذج اختبار الفروض رقم )
لمدراسة واعتماداً عمى تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة  الثانى

( تم التوصل 4واتجاىات وقيم معاملات المتغيرات المدرجة بنموذج اختبار الفروض رقم )
 ( عمى النحو التالي:4الجدول رقم )الى النتائج المعروضة ب
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 لمدراسة الثانى(: نتيجة اختبار الفرض الاحصائي 5جدول رقم )
Dependent Variable: Accuracy 

Variable β. Coef. t-stat. P-value 
Constant 0.217 0.429 0.669 

IRD 0.228 4.151 0.001 
Size  0.615 0.397 0.693 
MTB 0.598 0.143 0.887 
LEV -0.931 -1.703 0.094 
ROA 0.319 0.652 0.517 

GROW  0.268 2.927 0.000 
Industry dummies Included 

F-value 16.42 
VIF-Max 3.981 

N 679 
Adj.R2 49.70% 

( الارتفاع النسبي بالقوة 4يتبين لمباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
وىو ما يشير الى أن المتغيرات المستقمة الموجودة  ، %21.7التفسيرية لمنموذج حيث تبمغ 

( لمدراسة يمكنيا تفسير التباين الكمي في دقة 4بنموذج اختبار الفروض الاحصائية رقم )
( 4%. وبالتالي، فان نموذج اختبار الفروض رقم )21.7تنبؤات المحممين الماليين بنسبة 

 = F-value)يمكنو تفسير العلاقة بكفاءة بين المتغيرات الداخمة فيو. كما يتبين أن قيمة 
معنوية وىو ما يشير الى ملاءمة نموذج اختبار الفروض الاحصائية  (2 < 16.42

 لمدراسة.
وبالنظر الى معنوية المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفروض الاحصائية يتبين 

 ;t-stat.= 4.151 > 2)حيث أن  IRDتغير المستقل لمباحث معنوية الم
Sig.=0.001<.05) ،  المتكاممة لو  الأعمال تقاريربومن ثم يتبين أن الافصاح المحاسبي

تأثير طردي معنوي عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين، أي أن ارتفاع مستوى تطبيق 
زيادة مستوى المعمومات المتكاممة يؤدي الى الأعمال  الافصاح المحاسبي عن تقارير 

 يم .المتاحة لممحممين الماليين ومن ثم زيادة اعتمادىم عمييا وارتفاع دقة تنبؤات
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الخاص بمستوى النمو في  GROWكما يتبين معنوية معامل المتغير الحاكم 
، (t-stat.= 2.927 > 2; Sig.= 0.000 < .05)الشركة ويحمل اشارة موجبة، حيث أن 

الى وجود علاقة طردية بين المتغير الحاكم الخاص بمعدل النمو في وتمك النتائج تشير 
مبيعات الشركة ودقة تنبؤات المحممين الماليين، أي أن زيادة معدلات النمو في مبيعات 

عن كافة المعمومات المتاحة بالشركة حيث  لصفصاحالشركة يؤدي الى زيادة قدرة الشركة 
علانيا للأطراف ذوي المصمحة، ومن ثم ترتفع قدرة أنيا محققة لنتائج جيدة لا تخشى من ا

المحممين الماليين عمى تحقيق الدقة في التنبؤات الخاصة بيم. كما يتبين لمباحث أن أقصى 
وىو  91وىي أقل من  0.129بمغ  (VIF-Max) معامل تضخم التباين  VIFقيمة لمعامل 

 بالازدواج الخطي.ما يدل عمى أن الباحث لم يواجو أي مشاكل تتعمق 
وبناء عمى تمك النتائج، يمكن لمباحث بناء نموذج التنبؤ بالأثر عمى المتغير التابع 

ل مستوى الافصاح الخاص بدقة تنبؤات المحممين الماليين من خلال معرفة المتغير المستق
ذج المتكاممة والمتغيرات الحاكمة الأخرى من خلال النمو الأعمال لتقارير المحاسبي وفقاً 

 التالي:
Accuracy = 0.217 + 0.228 IRD + 0.615 Size +0.598 MTB –

0.931 LEV+  0.319 ROA + 0.268 GROW + 0.771. 
لوجود تأثير طردي  ما سبق يتضح رفض الفرض الثانى ، وذلكوتأسيساً عمى 

معنوى لمستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير الأعمال المتكاممة عمى دقة تنبؤات 
المحممين الماليين،  أي أن زيادة مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير الأعمال 

 ة دقة تنبؤات المحممين الماليين.المتكاممة يؤدي الى زياد
 لاحصائي الثالث لمدراسة:نتيجة اختبار الفرض ا  3/4/3/3

الأعمال يتنبأ الفرض الثالث بتحميل أثر مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير 
مستقل( عمى دقة تنبؤات المحممين الماليين )كمتغير تابع( في ظل وجود  المتكاممة )كمتغير

بتشغيل نموذج )كمتغير معدل(. وبالتالي، لتحميل ىذه العلاقة قام الباحث  91-كوفيدجائحة 
( لاختبار الفرض الاحصائي الثالث لمدراسة واعتماداً عمى تحديد 0اختبار الفروض رقم )

طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة واتجاىات وقيم معاملات المتغيرات المدرجة 
( عمى 9( تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول رقم )0بنموذج اختبار الفروض رقم )

 النحو التالي:
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 (: نتيجة اختبار الفرض الاحصائي الثالث لمدراسة6جدول رقم )
Dependent Variable: Accuracy 

Variable β. Coef. t-stat. P-value 
Constant 0.020 0.366 0.716 

IRD 0.657 3.236 0.002 
Covid-19 -0.572 -2.141 0.035 

IRD*Covid-19 0.197 2.237 0.001 
Size  2.013 1.073 0.288 
MTB 4.195 1.927 0.059 
LEV -0.770 -1.210 -0.081 
ROA 0.248 1.422 0.097 

GROW  1.025 2.321 0.000 
Industry dummies Included 

F-value 47.18 
VIF-Max 6.722 

N 679 
Adj.R2 71.23% 

الارتفاع النسبي بالقوة ( 9يتبين لمباحث من خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )
وىو ما يشير الى أن المتغيرات المستقمة الموجودة  ، %79.40التفسيرية لمنموذج حيث تبمغ 

( لمدراسة يمكنيا تفسير التباين الكمي في دقة 0بنموذج اختبار الفروض الاحصائية رقم )
فعت قدرتو %، وىو ما يشير الى أن النموذج ارت79.40تنبؤات المحممين الماليين بنسبة 

عمى تفسير التغير في المتغير التابع عما يسبقو بعد ادراج المتغيرات الخاصة بجائحة كوفيد 
( يمكنو تفسير العلاقة بكفاءة بين 0، وبالتالي فان نموذج اختبار الفروض رقم )91

معنوية وىو ما  (F-value = 47.18 > 2)المتغيرات الداخمة فيو. كما يتبين أن قيمة 
 يشير الى ملاءمة نموذج اختبار الفروض الاحصائية لمدراسة.

وبالنظر الى معنوية المعاملات المدرجة بنموذج اختبار الفروض الاحصائية يتبين 
والخاصة بمستوى  IRD, Covid-19, IRD*Covid-19لمباحث معنوية المتغيرات 

، والمعدل بين الجائحة 91-ممة وجائحة كوفيدالمتكاالأعمال الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير 
 ,t-stat.= 3.236)المتكاممة، حيث أن الأعمال ومستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير 
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-2.141, 2.237 > 2; Sig.= 0.002, 0.035, 0.001 < .05)  عمى التوالي، ويتبين
وىو ما يشير  ، 91-كوفيدأن جميعيا يحمل اشارة موجبة باستثناء المتغير الخاص بجائحة 

 الأعمال لتقاريرن مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً الى وجود علاقة طردية معنوية بي
الأعمال  المتكاممة ودقة تنبؤات المحممين الماليين وبين الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير

 الماليين.ودقة تنبؤات المحممين  91-كوفيدالمتكاممة في ظل وجود الدور المعدل لجائحة 

والجدير بالذكر أن العلاقة كانت طردية بين مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً 
-كوفيدالمتكاممة ودقة تنبؤات المحممين الماليين، وبعد ادخال آثار جائحة  الأعمال لتقارير
ظمت العلاقة طردية ولكنيا انخفضت قميلًا عما كانت عميو ويرجع ذلك الى وجود الآثار  91

ة ن تزداد دقو ن الماليمو ، أي أنو في الظروف العادية كان المحم91كوفيد جائحة السمبية ل
المتكاممة، وما ان ظيرت الأعمال تقارير لال زيادة المحتوى المعموماتي بمن خ تنبؤاتيم

نخفضت لمتقارير المالية وأالجائحة حتى وجدت حالة من فقدان الثقة بالمحتوى المعموماتي 
ون عمى تحقيق الدقة الكافية في تنبؤاتيم المستقبمية. وتشير تمك النتائج قدرة المحممون المالي

أدى الى التخفيف من قوة العلاقة الطردية بين مستوى  91-كوفيدالى أن وجود جائحة 
 المتكاممة ودقة تنبؤات المحممين الماليين. الأعمال الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير

الخاص بمستوى النمو في  GROWالحاكم كما يتبين معنوية معامل المتغير 
، (t-stat.= 2.321 > 2; Sig.= 0.000 < .05)الشركة ويحمل اشارة موجبة، حيث أن 

وتمك النتائج تشير الى وجود علاقة طردية بين المتغير الحاكم الخاص بمعدل النمو في 
مبيعات الشركة ودقة تنبؤات المحممين الماليين، أي أن زيادة معدلات النمو في مبيعات 

عن كافة المعمومات المتاحة بالشركة حيث  لصفصاحالشركة يؤدي الى زيادة قدرة الشركة 
ئج جيدة لا تخشى من اعلانيا للأطراف ذوي المصمحة، ومن ثم ترتفع قدرة أنيا محققة لنتا

المحممين الماليين عمى تحقيق الدقة في التنبؤات الخاصة بيم. كما يتبين لمباحث أن أقصى 
وىو  91وىي أقل من  9.744تبمغ  (VIF-Max)معامل تضخم التباين  VIFقيمة لمعامل 

 مشاكل تتعمق بالازدواج الخطي.ما يدل عمى أن الباحث لم يواجو أي 

وبناء عمى تمك النتائج، يمكن لمباحث بناء نموذج التنبؤ بالأثر عمى المتغير التابع 
الخاص بدقة تنبؤات المحممين الماليين من خلال معرفة المتغير المستقل مستوى الافصاح 
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والمتغيرات  91-كوفيدالمتكاممة والمتغير المعدل آثار جائحة الأعمال المحاسبي وفقاً لتقارير 
 الحاكمة الأخرى من خلال النموذج التالي:

Accuracy = 0.020 + 0.657 IRD - 0.572 Covid (19)  + 0.197 
IRD* Covid(19) + 2.013 Size + 4.195 MTB - 0.770 
LEV + 0.248 ROA + 1.025 GROW + 0.426.  

لوجود تأثير طردي  ما سبق يتضح رفض الفرض الثالث ، وذلكوتأسيساً عمى 
معنوى  بين مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير الأعمال المتكاممة ودقة تنبؤات 

 99-كوفيدجائحة أن زيادة انتشار  إلا،  99 -المحممين الماليين في ظل جائحة كوفيد
يؤدي الى التخفيف من قوة العلاقة الطردية بين مستوى الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير 

، عما كانت عميو قبل ىذه  الأعمال المتكاممة وانخفاض دقة تنبؤات المحممين الماليين
 الجائحة
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 النتائج والتوصيات. -2 

 النتائج :  2/9

 إنتيى البحث الى مجموعة من النتائج أىميا:

تعد تنبؤات المحممين الماليين من أىم المعمومات التى يعتمد عمييا كافة أصحاب  (9
المصالح فى الوصول الى توصيات خاصة بالسيم ،سواء كانت ىذه التوصية شراء 

 السيم ،أو بيعو، أو الإحتفاظ بو .

يمكن لإدارة الشركة الإستفادة من تنبؤات المحممين الماليين ،وذلك عن طريق محاولة  (4
 :  الوصول الى القيم المتوقعة من الأرباح، أو الإقتراب منيا ، وذلك فى محاولة منيا

 لممحافظة عمى سعر السيم  -

 تجنب الأثار السمبية التى قد تنتج عن إنخفاض الأرباح عما ىو متوقع . -

تساعد تقارير الأعمال المتكاممة عمى تحسين بيئة المعمومات الخاصة بالشركات ، مما  (0
نخفاض تكمفة رأس المال ، وزيادة قدرة الشركة عمى  ينعكس عمى أدائيا المالى ، وا 

 أسماليا ،وتحسين نوعية المعمومات المقدمة لكافة أصحاب المصالح.إستثمار ر 

الى ظيور تحديات ضخمو تواجو الشركات ، الأمر الذى  91-أدى ظيور جائحة كوفيد (2
مة لأثار تمك الجائحة عمى ئيتطمب من ىذه الشركات إعداد وتقديم إفصاحات ملا
ستمر الأخرى ، بما فى ذلك أدائيا، ومركزىا المالى ، ومراعاة متطمبات الإفصاح الم

 الإفصاح عن عوامل الخطر، والتوسع فى الإيضاحات المتممة.

التقارير المالية بشكميا الحالى لم تعد كافية لتمبية إحتياجات أصحاب المصالح بشكل  (4
عام، والمحممين الماليين بشكل خاص ، لتركيزىا عمى المعمومات المرتبطة بالأداء 

يتطمب تطوير التقارير الحالية ذات النظرة الضيقة الى تقارير المالى فقط، الأمر الذى 
الأعمال المتكاممة ذات النظرة الشاممة لمجوانب الإجتماعية، والبيئية، والإقتصادية، 

 الشركة .    واستراتيجيةوالحوكمية، 



711 
 

و دقة تنبؤات المحممين الماليين،  أي أن  91-توجد علاقة عكسية بين جائحة كوفيد (9
 يؤدي الى انخفاض دقة تنبؤات المحممين الماليين.  91-انتشار أثار جائحة كوفيدزيادة 

المتكاممة  الأعمال توجد علاقة طردية معنوية قوية بين الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير  (7
أي أن زيادة  ،91-كوفيدودقة تنبؤات المحممين الماليين في الفترات الى سبقت جائحة 

تؤدي الى زيادة دقة تنبؤات لتقارير الأعمال المتكاممة ي وفقاً مستوى الافصاح المحاسب
 .91-في الفترات التى سبقت جائحة كوفيد المحممين الماليين

المتكاممة ودقة الأعمال توجد علاقة طردية معنوية  بين الافصاح المحاسبي وفقاً لتقارير  (2
ن كانت ىذ91تنبؤات المحممين الماليين في ظل جائحة كوفيد  ه العلاقة تقل عما قبل ىذه ، وا 

 الجائحة .

يحد من الأثار السمبية التى تؤثر عمى تنبؤات تقارير الأعمال المتكاممة  من خلالالافصاح  (1
 .91-كوفيدجائحة المحممين الماليين الناتجة عن 

 :   التوصيات 2/4 

 :فى نياية البحث ، يوصى الباحث بما يمى
بتقارير  بتوفير آلية أكثر الزاماً  ةالمصريىيئة سوق الأوراق المالية ضرورة قيام  -

 . كافة أصحاب المصالحلتقديم المزيد من المعمومات التي تخدم الأعمال المتكاممة  
وذلك لصستفادة ، لدى إدارة الشركات السموكىإتخاذ الإجراءات الكفيمة لتنمية الدافع  -

مال المتكاممة ، وذلك عن الإفصاح من خلال تقارير الأعمن الأثار الإيجابية الناتجة 
 لتوفير معمومات تخدم كافة أصحاب المصالح .
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 :مراجع البحث 
  :المراجع بالمغة العربية  -أولا 
(،"أثر المحتوى المعموماتي لتقارير الأعمال المتكاممة 4199إسماعيل،  عصام عبد المنعم، ) (9

مجمة الفكر دراسة تجريبية "،  –عمى قرارات منح الإئتمان لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية 
 .442-999،  ص ص 2، العدد 41مجمد المحاسبى،  كمية التجارة،  جامعة عين شمس، 

 الأعمال المتكاممة التقارير ادوات كأحد السردي "الافصاح (، 4192)محمد، ثمىي البسيوني، (4
 المالية البحوث مجمة ،)"وتحميمية نظرية دراسة( المحاسبية المعمومات جودة وأثره عمى
      .429 -491،  ص ص0العدد ،سعيد بور جامعة التجارة، كمية ، والتجارية

عمى  covid-19(، " أثر إنتشار جائحة كرونا 4141الجبمى،  وليد سمير عبد العظيم، ) (0
المجمة العممية لمدراسات المحاسبية،  كمية التجارة،  جامعة إعداد القوائم المالية ومراجعتيا "، 

 .9924-9441،  ص ص 9،  العدد 4، مجمد قناة السويس
يمية لأساليب تقييم جودة التقارير المالية"، (، "دراسة تحم4194الرشيدي،  ممدوح صادق، ) (2

،     ص 4، العدد 49، مجمد مجمة البحوث التجارية المعاصرة، كمية التجارة جامعة سوىاج
 . 9 -9ص

(،  "أثر الافصاح عن مخاطر الاسناد الخارجى 4191الشبراوى،  عثمان عنتر أحمد، ) (4
     ر الإسناد الخارجي لوظائف لوظائف المحاسبة عمى دقة تنبؤات ثر الإفصاح عن مخاط

 متطمبات وفق المالية القوائم عمى المتوقعة الآثار(،"4141) محمد،  الرزاق عبد الوتار،  سيف (9
 بحوث مجمة "،)تحميمية دراسة( كورونا فيروس أزمة ظل في (91) الدولي  المحاسبي المعيار
 .00 -49 ص خاص،  4 عدد 4 مجمد ،والاقتصاد الإدارة

كفاءة  عمي لمشركات الماليين المحممين تغطية (، "بعنوان أثر4141سالم ) حسن السيد بلال، (7
 لمدراسات العممية المجمةالمصرية"،  المساىمة الشركات عمي اختبارية دراسة -الاستثمار

 .224 -722،  ص ص 9، العدد4، مجمدالتجارة كمية - السويس قناة المحاسبية، جامعة
 في الإلكتروني الذىني العصف لاستخدام مقترح (،" إطار4192، )أحمد حمدي حسانين،  ىالو (2

 تنبؤات المحممين دقة عمي وأثره المالية والقوائم بالدفاتر المحاسبية ومعالجة الأخطاء اكتشاف
، كمية التجارة رسالة دكتوراه، غير منشورةميدانية"،  دراسة مع المالية الأوراق سوق في الماليين

 جامعة قناة السويس.بالإسماعمية،  
 المعدل المصري المحاسبة معيار تطبيق ( ،" أثر4149عمى، ") عبدالسلام كمال دينا حسن، (1

 عمى المنشأة قدرة تقييم عمى" Covid-19 "  جائحة كورونا ظل في الأصول قيمة اضمحلال
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 جامعةالتجارة،   ،  كميةوالتجارية المالية البحوث مجمة تطبيقية "،  دراسة الاستمرارية
 .794 -942، ص ص  4بورسعيد، العدد 

الأعمال  تقارير عبر المالي غير الإفصاح أثر "(، 4194براىيم، )إ إبراىيم أحمد شرف، (91
 ميدانية  دراسة -القيمة خمق عمى الشركة لمقدرة المصالح أصحاب تقييم المتكاممة  عمى

 دمنيور. جامعة التجارة، كمية ،منشورة غير ،فى المحاسبة رسالة دكتوراه وتجريبية،
 في تعزيز لمشركات الاجتماعية المسؤولية عن المحاسبة ،"دور(4191)عماد شعبان،  سمير (99

 الإدارة ،  كمية،  غير منشورةفى المحاسبة رسالة ماجستيرالأعمال المتكاممة"،  تقارير جودة
 تكريت، العراق . والاقتصاد، جامعة

الافصاح  لتقييم كأداة المتوازن الأداء  قياس بطاقة استخدام(،" 4197) قادر، ر دلاوه عباس، (94
 المحاسبة في ماجستير رسالة تطبيقية، دراسة  الأعمال المتكاممة تقارير لمحتوى المحاسبي

 المنصورة. جامعة التجارة، كمية ،غير منشورة
أثر تفعيل التكامل بين الإفصاح المالى وغير "(، 4197عبد الرحيم، رضا محمود محمد، ) (90

، راه غير منشورةرسالة دكتو ، المالى عمى دعم المقدرة التنبؤيو لممحممين بالأرباح دراسة تجريبية
 كمية التجارة،  جامعة الاسكندرية.

(،" تقييم دور تطوير الإفصاح ضمن تقارير المسئولية الإجتماعية فى 4141قرارة،   سامية، ) (92
المجمد  41،  العدد مجمة الباحثظل جائحة كورونا فى تعزيز شفافية المعمومات المحاسبية "، 

 .779 -799، ص ص9
أثر خصائص لجنة المراجعة وىيكل الممكية في (، " 4149محروس،  رمضان عارف، ) (94

مجمة البحوث ، تقمبات أسعار الاسيم المتداولة بالبورصة المصرية أثاء أزمة فيروس كرونا "
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