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 الملخص:
استتتتتتتتدراسة الاعاستتتتتتتتل الدالاف اح  نداحمخا ا سلتتتتتتتتخا اأ الا خللا الاخل ل    خ    لا خ اح  

 . covid-19اسدالااعيل الشلاكخا سي ظل  زنل 
اادااا الاعاستتتتتل اح  الالارت ا ستتتتتدلالاااي نأ ء ا استتتتتدلالااب الاعاستتتتتخا ال تتتتتخ لال  اا اللتتتتتحل 

ن ل الاعاستل    لالدلاخعيلا ال تلاويل لحشتلاك اوضتو  الاعاستلو  ككلا الالارت ا ستدلامخلي نأ ء ا س   
لإءدمخع  2020حد  اخ   2018 الا تتتتفحل سي ستتتتو  ام عا  الاخل ل الالتتتتلا  ء ا ال دلا  نأ اخ  

سلا ض الاعاستتتتتتل الدي لالاق الا  ل ا أ ناخعستتتتتتخا ا سلتتتتتتخا الا خستتتتتتمي اأ الا خللا الاخل ل    لا   
 ل الشلاكل  نأ  م الدلامؤ  إسدالااعيل الشلاكخا.داء  الدشغ لالداسلاخا اللالاايل     ال  وللاللاب  ل  اح 

ستتتتتوف للادلتتتتتلا الاعاستتتتتل اح  للاخ ا ن اداا ا سلتتتتتخا الا خستتتتتمي اأ الا خللا الاخل ل الدي  
و ن خللا ال تتتتتتتتت وللو ن خللا الدشتتتتتتتتتغ لع  دعاستتتتتتتتتل ا الاخستتتتتتتتترخ اح  اللاب  للواجه الشتتتتتتتتتلاكخا  ن خللا  

اؤشتتتتتتتلااا  اا  ال  لا نأ ء ا    covid-19استتتتتتتدالااعيل الشتتتتتتتلاكخا سي ظل ظلا ف ا دشتتتتتتتخع س لا  
  ي ال دلا     2020 حد  اخ    2018كلا ستوف للادلتلا الاعاستل اح  ال دلا  الينلا ل نأ اخ  لاللتحل.  

 .covid-19الدي لشال نخ  مل  باا ا دشخع س لا   
اعاستتتتل  اح  شتتتتلاكل نلتتتتلا لح لاخد  الالا ا   خلموعيتتتتل الالتتتتلايل  ك  الدام لا ل  الاعاستتتتل   يدم إجلااب
 .لااخ  شلاكخا ال نأ  م يالاأ لاا م  دخات الاعاسل اح   خ ي  ال لاخد  حخلل داءل  اخ  

 
 الكلمات المفتاحية: 

ن خللا اللاب  لو ن خللا ال  وللو ن خللا الدشغ ل و إسدالااعيل  ا سلخا اأ الا خللا الاخل لو  
 . الشلاكخا



 :المقدمة
لادا   الاخل ل  إ اخ  ال خل ل   للالمط سلاط  خمزنخا  ا ئل امااخا  الدي ل اث سي  الدغ لااا  إن 
لدشال الكواعث الام ا ل  ا دشخع ام بئل  امنلااض ناخ يؤد  إل  لغ لا نلا لا  الاحب اح  ال حع  

  ال انخا  بخلدخلي يؤ لا اح   لاخب الشلاكخا  اسدالااعيدرخ سي الا دلامل.  
لأ لاا  اخا   لا   مب الإجلااباا ا حدلاازيل     Covid-19خا امااخا  أزنل س لا      ا 

نثل للاح ل ا ءد ط سي  نخكأ الاال  ا جداخاخا  نلاع ال  لا     covid-19الاد ك  لح ا نأ إ دشخع  
 اغ   ال اوط الفويل ا أ الا ا  اللالالو ناخ  دى إل  للاح ل الاحب اح  الالادفخا ناخ  ا يؤ لا اح   

خا اح  ا سدالااع  الملاخب داءل ا ئل امااخا كالاشأ  ن دالا .  نع زيخد  حا  امزنل  زيخد    اع  الشلاك
 نخ يلخحمه نأ آ خع حخل ل  ن دلامح ل  لغ لااا سي ا ئل امااخاو لكا     covid-19ا دشخع س لا    

الالخحمل   د  الا داحل  الاخل ل  الآ خع  الا خللا  كخس ل اأ  إسلخحخا  لوسلا  الالاشأ   ن  شخع  اح  
covid-19      ال خ الاخل ل ن د ان رخ اح  اح   اللاواام  إ ا كخ ة  اا   ا ل   م ل    ث ل خاا 

 اللالااعاا سي ظل اعل خ  ن دويخا اا  الدأكا  ا دشخع الا خللا.
 لاخ كخن الإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل  غ لا الاخل ل الدي لدالاض لرخ الشلاكخا كخن  

عو سلاا  دا زيخد  لحا الدغ لااا  Nahar et al, ,.2016لا لحافداع الاخلاي     يياا ن ل ا داخ  كم 
سي ا ئل امااخا إل  اا  ك خيل ا سلخا اأ الا خللا الاخل لو  كشف ا سدلاخع إل  ا سلخا الكخسي  

 اأ الا خللا الاخل ل ناى ال خجه إل  ل ايا نداحمخا  كا الإسلخا سي اللاواام الاخل ل. 
لظرلا   ا ل    الدلاخعيلا  ككلا  لاييي جود   د ع   الاخل ل نأ  الا خللا  الا خسمي اأ  ا سلخا 

الاخل ل ناخ ي خاا ن د اني لحا الدلاخعيلا اح  للاايلا حفم  لو  ة الداسلاخا اللالاايل الا دلامح ل لحشلاكل  
ا سلخا   ل ح ل ن اداا  ال خل ل نأ ء ا  الاعاسل  لدضح   ا ل  لكلا  اسدالااعيل ااح خلرخو   ناى 

الا خللا الاخل ل  ناى ا الاخسرخ اح  للا  م إسدالااعيل الشلاكخا نأ ء ا نؤشلا الداسلاخا    الا خسمي اأ
 اللالاايل. 

 مشكلة الدراسة: 
الا  ال   الم ئل  سي  الا دالا   الدغ لااا  الشلاكخا  د فل  ن خللا  اأ  الإسلخا  زادا   ا ل 

دالااعيدرخ سي الا دلاملو   خلشلاكخا  الدي لؤد  إل  زيخد  اا  الدأكا  خللا مل للاد فل  ااخا الشلاكخا  اس
 ع  ن اا  ك خيل الإسلخا اأ الا خللا ي خ م سي ل خ م امزنخا. ICAEW, 2011  ا  كاا دعاسل  

لد ايخا  زنل   الاخلم  د ا  نواجرل  إلخع  اح     covid-19 سي  ال خل ل  الا دلامح ل   آ خع  
الشلاكخاو  خنة الاايا نأ الشلاكخا  خلاال الالف لخ درخ     خلإغ   الاؤ ة للاشخلرخ ا  دلخد   



و ناخ  دى إل  لرايا اسدالااعيل لحا الشلاكخا سي ا ئل امااخاو  نأ  م  covid-19لح ا نأ إ دشخع  
   الإسلخا   الا دفااا ال خل ل  يفب ا لديا   هء ا  ال لا ض الا خسم ل      مسلاض ا سدالااعيل     يمح

 . لاه  خلدلاخعيلا الاخل لا
  يداحب نييا نأ الدأكا ل حميالإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل  شلاحه ال خلي    ح ث  ن

سي سدلااا امزنخا  احد خجخا ن د اني اللاواام الاخل لو   لا   مب ليايا احد خجخا  ي خب الالخلح  
 .   اسدالااعيدرخ الا خللا الدي نأ شأ رخ  ن لؤ لا اح   د فل  ااخا الشلاكخا  لااحونخا  كثلا اأ

ساة الاايا نأ الالاظاخا  الر ئخا الارلا ل سي نفخا الا خسمل إل  ا  داخ     سمق بلاخب اح  نخ  
 خلإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل سي ظل ظلا ف اا  الدأكا الدي للخحب ا ئل امااخاو 

ع الاض اللاواام الاخل ل ح ث  1اض الااخي لا نثل نا خع الا خسمل الاللا  ع م  لاثحة سي يا ع  
 ع  covid-19يش لا إل  الإسلخا اأ حخ ا اا  الدأكا  نثل الدي ل ممرخ ظلا ف س لا   

ككلا يلا  الاا خع اح    ه يفب اح  الإداع  الاا إاااد اللاواام الاخل ل  ن لفلا  للا  اخ للااع   
الإسدالااعيلو   الاخل ل اح   سخ  سلاض  اللاواام  لاا  الالاشأ   ن  الإسدالااع  يفب اح   الالاشأ  اح  

لحا ال لا لال     الاانخ   لاا الالاشأ  اللاواام الاخل ل اح   سخ  الإسدالااعيل س فب اح رخ  ن ل لح اأ
  ن الالاشأ    لاا نلاشأ  ن دالا .     سمخب

ع امحااث الدي للاع  اا ال دلا  الاخل ل اح  الالاشأ  للا  م  7  سلاخ لاا خع الا خسمل الاللا  ع م  
ناى نلاخسمل إاااد اللاواام الاخل ل اح   سخ  ا سدالااعيل سي ال دلا  ال حلال لدخعيخ  رخيل ال لال الاخل ل  

 شأن إاااد اللاواام  الاللا   ع  7ااارخ الاخل ل, ح ث يفب لام ق نداحمخا نا خع ع م    مل  شلا خ للاو 
اااخلرخ  اا لخعيخ  رخيل ال لال   اسدالااعيل  اسدلااض  لالاع الشلاكل نأ  الاخل ل سي ظل ظروع نؤشلااا 

 الاخل ل   مل  شلا اللاواام الاخل ل. 
-covid سي ظل الظلا ف اللاا لال  ا دشخع س لا    -إ   ن  كا الإ داخ   خلإسلخا اأ الا خللا  

اأ   -19 الكخسي  الإسلخا  نداحمخا  إل   الاللايل  امااخا  ا ئل  ل دلالا  ككلا  كخسيو  غ لا   يمح 
لاظم ناخعسخا ا سلخا  يكاخ   يوجا نا خع ن خسمي    ,الا خللا الاخل ل سي اللاواام الاخل ل لحشلاكخا

ن خللا الشلاكل   و نخ ي  لا لمخيأ  ا   خض ن دوى ا سلخا اأ الا خللا سي اللاواام الاخل ل    اأ
 لحشلاكخا. 

 الآل ل:  الد خؤ االاعاسل ال خل ل الإجخ ل اح    ل خ ا سي ضوب نخ سمق  
نخ ناى ا سلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل نللا لح لاخد   

 ؟ Covid-19الاللايل س  ظل  زنل  الالا ا   خلموعيل



سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل نللا  اللاب  ل ن خللا ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ  نخ  و   لا
 ؟ Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيللح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 

الا خسمي اأ ن خللا  ال  ولل  نخ  و   لا اللالاايل سي الدلا    ن دوى الإسلخا  خعيلا  الداسلاخا 
الاللايل   الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   نللا  شلاكل  ا سدالااعيل ال لاويل  ظل  زنل     نا   س  

Covid-19 ؟ 
سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل نللا   الدشغ ل ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا    نخ  و   لا

 ؟ Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيللح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 
 

 الدراسة: أهداف 
الدالاف اح  لم ال الا خللا الاخل ل  إ الاخسرخ اح  اسدالااعيل الشلاكخا س  ظل  زنل  

Covid-19 . 

دعاسل الاوانل الاؤ لا  سي ا سلخا اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ الشلاكل سي ظل  
 .Covid-19 زنل 

الكشف اأ ن اداا  نداحمخا ا سلخا اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ الشلاكل سي  
 . Covid-19ظل  زنل 

ل ايا ناى لأ  لا ن دوى ا سلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ شلاكل  
  اانللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل اح  اسدالااعيل لحا الشلاكخا نأ ء ا نؤشلا 

 . Covid-19س  ظل  زنل   الدشغ لالداسلاخا اللالاايل     ال  ولل  لاللاب 

ل ح ل الا  ل ا أ ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ شلاكل  
نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل  اسدالااعيل لحا الشلاكخا نأ ء ا نؤشلا الداسلاخا  

 . Covid-19اللالاايل س  ظل  زنل 
 

 أهمية الدراسة: 
ل داا الاعاسل   ا درخ نأ   ا ل الاوضو  الك  لدلاخ لهو  نأ  م لداثل   ا ل الاعاسل س اخ  

 يحي: 
 أولا: الأهمية العلمية: 



للاكي الاعاسل اح  دعاسل ن اداا ا سلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل لو  ككلا دعاسل  
 اسدالااعيل    الدشغ لالداسلاخا اللالاايل      ولل ال  اللاب  ل  الا  ل ا أ الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا

شلاكل نللا لح لاخد  سي  داب  شخلرخ ا  دلخد  داءل ا ئل امااخا الاللايل   لا سي ظل ظلا ف 
 . covid-19  و نخ يد م  خل اا ل  ظلاا ل اا ل  زنل  covid-19ا دشخع س لا   

 ثانيا: الأهمية العملية: 
ن تتتتتتدوى ا سلتتتتتتخا الا خستتتتتتمي ال خلي اأ الا خللا الاخل ل سي ل تتتتتتا  الاعاستتتتتتل ال خل ل لدلا  م  

ن ل الاعاستتتتتتتتتتتل   لا لدلاايم دل ل ااحي اح  ناى ال خجل لدلاظ م    لالدلاخعيلا الاخل ل ال تتتتتتتتتتتلاويل لحشتتتتتتتتتتتلاك
ن اداا  بلاود ا سلتتتتتتخا اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ الشتتتتتتلاكخا سي ظل ا دشتتتتتتخع امزنخا 

يتتتتتتتلو    ث ي ا  ن تتتتتتتد اني الدلاخعيلا الاخل ل نأ ء ا  لتتتتتتت ل ءخ  covid-19   زنل لتتتتتتت ل اخنل 
 الا خ ال سي للاايم للاخعيلا سلاويل لحشلاكخا الاللايل  اا  لال  ن اال لفا ع  ي خب الالخلح.  

اح  ال خجل إل  نا خع ن خستتتمي يلاظم الااخلفل الا خستتتم ل   ااحيككلا  ا لوسلا الاعاستتتل دل ل  
لحااحونخا الاخل ل  غ لا الاخل ل الواجب    مد  الااخعستتتتتتتتتتخا الإسلتتتتتتتتتتخا اأ الا خللا  يوضتتتتتتتتتتح ال ا  

 الإسلخا الارخ سي ظل ا دشخع امزنخا  ظلا ف اا  الدأكا الدي ل  ط  خلم ئل ا  دلخديل ال ايثل.
 فروض الدراسة:

سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    اللاب  ل  يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  
 . Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 

الداسلاخا اللالاايل سي الدلاخعيلا        يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  ال  ولل
الاللايل   الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   نللا  شلاكل  ا سدالااعيل ال لاويل  ظل  زنل    س    نا  

Covid-19 . 
سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    الدشغ ل  يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  

 . Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 
  لوجا ا  ل ا أ ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ شلاكل  

الشلاكخا س  ظل  زنل  نل لحا  الاللايل  اسدالااعيل  الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   -Covidلا 
19 . 

 
 منهجية الدراسة: 



ااداا المخحث اح  الالارت ا ستتتدلالاااي سي نلااجال  دا خا ال كلا الا خستتتمي  الاعاستتتخا ال تتتخ لال  
 اا اللتتتتتتتحل الاداحلال  خلإسلتتتتتتتخا اأ الا خللا الاخل ل اراف الاخب الإلخع اللاظلا  لحاعاستتتتتتتلو  الالارت  
ا ستتتتتتتتدلامخلي لحكشتتتتتتتتف اأ الاوانل الاؤ لا  سي الإسلتتتتتتتتخا الا خستتتتتتتتمي اأ الا خللا الاخل لو  لم ال  
الا  ل ا أ ن تتتتتدوى الإسلتتتتتخا اأ الا خللا  استتتتتدالااعيل الشتتتتتلاكخاو ككلا  خ  المخحث  إجلااب دعاستتتتتل  

الالا ا   خلموعيتتتتل الالتتتتلايلو ء ا شتتتتلاكل نلتتتتلا لح لاخد   للام لا ل نأ ء ا س   الدلاخعيلا ال تتتتلاويل  
 و   لا  غلاض اءدمخع سلا ض الاعاسل.2020 حد  اخ   2018ال دلا  نأ اخ  

 حدود الدراسة: 
لادلتتتتتلا الاعاستتتتتل اح  للاخ ا ن اداا ا سلتتتتتخا الا خستتتتتمي اأ الا خللا الاخل ل الدي  ستتتتتوف ل

ع د ن غ لا خ نأ الا خللا  الدشتتتتتتتتتغ لو ن خللا ال تتتتتتتتت وللو ن خللا    اللاب  ل  لواجه الشتتتتتتتتتلاكخا  ن خللا
اا   اؤشتتتتلااا  الامءلاى الدي لواجه الشتتتتلاكخا  دعاستتتتل ا الاخستتتترخ اح  استتتتدالااعيل الشتتتتلاكخا نأ ء ا  

 اللحل.
  ي ال دلا     2020 حد  اخ    2018دلتتتلا الاعاستتتل اح  ال دلا  الينلا ل نأ اخ  ككلا ستتتوف للا

شلاكل نللا لح لاخد   ل  .covid-19نخ  مل  باا ا دشخع س لا      لدواسلا الارخ ا خ خا اللاواام الاخل لالدي  
كأحا شتتتلاكخا  اخ  ال تتت خحل الالا ا   خلموعيتتتل الالتتتلايل  كافخا لام لاي  نأ  م يالاأ لاا م  دخات  

 اح   خ ي  اخاخا ا  دلخد.الاعاسل 
 خطة الدراسة: 

 سي إلخع ال اي لد لا ق   ااف الاعاسل سوف يدم اسدكاخا الاعاسل اح  اللا و الآلي: 
 الام ث ام ا: الاعاسخا ال خ لال  اا اللحل  اوضو  الاعاسل

 الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل    الإسلخاالام ث الثخ ي: ن اداا 
 الا  ل ا أ ا سلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل  اسدالااعيل الشلاكخا الام ث الثخلث: 

 ل ح ل  دخات الاعاسل    الام ث اللاا ع: الاعاسل الدام لا ل 
 اللادخات  الدوي خا. 

 المبحث الأول: 
 :ذات الصلة بالموضوع الدراسات السابقة 

 : (Ruiz,et al,2010 )دراسة  -1
"The Value Relevance of the Qualified Going Concern Opinion" 



اسدراسة الاعاسل   لا إسدالااع  الشلاكخا اح  اللا ال ال و  ل لحشلاكخا. كاخ  اسة لدلا  م الآ خع  
الادلالمل اح  نما  الإسدالااعيل. اسد انة الاعاسل  اخ ج لدلا  م لأ  لا اللا ال ال و  ل لحشلاكل  

ال الاسدلايل للأسرم  لغ لا امعبخا اح   اح  نما  الإسدالااعيل   اخ ج لد ا لا نضخا خا اللا 
 إسدالااعيل الشلاكخا. 

الشلاكخا اح    للا  م  اع   س   للأسرم  الاسدلايل  لحلا ال  الإيفخا   الدأ  لا  ال   الاعاسل  لويحة 
الإسدالااع  الدأ  لا الإيفخا  للأعبخا لملاخ لاما  الإسدالااعيل.كاخ لويحة لحدأ  لا الإيفخا  لحلا ال  

 معبخا س  للا  م الشلاكخا لملاخ لاما  الإسدالااعيل. الاسدلايل للأسرم  لغ لا ا
 :(Khlif and Hussainey,2016)دراسة  -2

"The Association between Risk Disclosure and Firm 
Characteristics, Ameta- Analysis" 

اسدراسة الاعاسل ل ح ل الا  ل ا أ الإسلخا اأ الا خللا  ءلخا  الشلاكل  اادااا س  
نأ ء ا ل ح ل   Meta Analysisاا  ناءل ل ح ل  دخات الاعاسخا ال خ لال   لا اح  إسد 

 ع.2014حد  اخ   2004ع دعاسل لام لا ل س  ال دلا  نأ اخ   42 دخات  
لويحة الاعاسل ال   ن الإسلخا اأ الا خللا يلالمط  ا  ل نوجمل   اا د لل نالاويل  لال 

كاخ  الاخل ل,  اللاب  ل.  الشلاكل,  اللااسال  حفم  اللاخ و  ل,    نأ  اللاظم  نأ  الإسلخا  لال  يدأ لا 
  الاؤس  ل,   و  الللاخال. 

 (:Gulko,et al,2017دراسة ) -3
 ,Disclosure of Corporate Risks and Governance before"بعنوان: 

during and after the Global Financial Crisis: case study in the 
UK construction industry in 2006-2009" 

سدراسة الاعاسل ل ح ل الا  ل ا أ ا سلخا اأ الا خللا  حوكال الشلاكخا ء ا سدلااا  ا
نخ  مل    لاخب  نخ  اا امزنل الاخل ل   لا نأ ء ا ل ح ل الدلاخعيلا الاخل ل لث ث شلاكخا  

 ع. 2009حد  اخ   2006ن فحل س  اوعيل للاان للأ عا  الاخل ل ء ا ال دلا  نأ اخ   



  ه  خللاغم نأ زيخد  ن دوى كا ل  جود  الإسلخا اأ الا خللا ء ا    لويحة الاعاسل ال  
سدلا  امزنل الاخل ل الاخلا ل إ    ه نأ الادو ع إ   خضرخ  اا  ك  امزنل, كاخ  ن كا ل  جود  
الإسلخا اأ الا خللا لدأ لاان إيفخا خ  لال نأ حفم الشلاكل,  حفم نفحق الإداع ,  إسدلا ا  

  اضخب نفحق الإداع . 
 (: 2017دراسة )حرب,  -4

 " أثر ادارة الدخل على استمرارية شركات التامين الاردنية"بعنوان:

 اسة  ك  الاعاسل لحدالاف اح  ا لا اداع  الاءل اح  اسدالااعيل شلاكخا الدخن أ ا عد  ل نأ ء ا  
لخ  لا اداع   ل ايا  .  ل لا ق  اس أ  اخ: ل ايا لخ  لا اداع  الاءل اح  اسدالااعيل شلاكخا الدخن أ ا عد  ل

 . الاءل اح  الد اب  خلاءل س  شلاكخا الدخن أ ا عد  ل
ال   جود الاعاسل  اسدالااعيل شلاكخا     لويحة  الاءل اح   اداع   لدخ  لا  احلخا ل  د لل  لخ  لا  اا 

يوجا لخ  لا  اا د لل احلخا ل لدخ  لا اداع  الاءل اح  الد اب  خلاءل س  شلاكخا  .  الدخن أ ا عد  ل
 كخن نأ ا م الدوي خا الد  ا دلاحرخ المخحث س   ك  الاعاسل ضلا ع  زيخد  ا  داخ   .  عد  لالدخن أ ا  

كخسل   س   اءلاى  الدخن أ   اخاخا  س   اخاخا  الشلاكخا  الاءل  عبارخ  خاسدالااعيل  اداع    اوضو  
 . الفخناخا  الكح خا  الااخ ا

 (: 2017دراسة )مليجى,  -5
ثره على القرارات المالية: دراسة تطبيقية على  " محددات الافصاح عن المخاطر وابعنوان:  

 الشركات المسجلة فى سوق راس المال المصرى"
 

س    ,  ل ح ل   لا   الا خللا  س  ا سلخا اأ  الاؤ لا   الاوانل  اسدكشخف  الاعاسل  اسدراسة 
 . اللالااعاا الاخل ل س  الشلاكخا الا فحل س  سو  عا  الاخا الاللاى 

 سلخا اأ الا خللا س  الدلاخعيلا ال لاويل لا لال الاعاسل,  ال  ضاف ن دوى ا لويحة الاعاسل  
 اعلمخله  ا  ل نوجمل   اا د لل نالاويل  لال نأ حفم الشلاكل,  عب  درخ,  لم ال اللاشخط,  
الدلا  كي أ  خلافحق,  حفم نفحق    الد ف ل س  اسوا  نخل ل اءلاى,    مل ا اضخب غ لا 

 داع  الا خللا,  الاحك ل ا جلام ل, س  ح أ يلالمط  ا داع ,  جود  لفخن الالااجال,   جود لفلال  
 ا  ل سخلمل   اا د لل نالاويل  لال نأ ازد اج د ع الاايلا الدلا  كى ا  ا,  الاحك ل ا داعيل.  



ال  ولل  اءد خع   ل ايا حفم  س   ا داع   يؤ لا اح   لااعاا  الا خللا  ا سلخا اأ  ان  كاخ 
 نلخدع الداويل. 

لاعاسل :  خ ا ل ل   ي الشلاكخا الاللايل ل سلخا اأ الا خللا   اسدلاخدا ال   لا لوي  ا
الفوا ب   يلاظم  ن دلال  نا خع  الدلاخس  ,  ايااع  نلاكي خ  يضلا  الاخل ل  اخ    الاخل ل  غ لا 

 الا خسم ل لااخعسخا ا سلخا اأ الا خللا 
 (: 2018دراسة) سلامه,  -6

جودة الافصاح المحاسبى  "أثر جودة لجنة ادارة المخاطر ودورة حياة الشركة على  بعنوان:  
 عن المخاطر المالية وانعكاسه على سمعة الشركات دراسة تطبيقية"

يداثل الراف اللاا    لحاعاسل س  اءدمخع  ل ح ل الا  ل ا أ ا لا كل نأ جود  لفلال اداع   
الا خللا  د ع  ح خ  الشلاكل اح  جود  ا سلخا الا خسم  اأ الا خللا الاخل ل  ا الاخسه  

 شلاكخا اح  ساال ال 
الاعاسل ال   جود اعلمخط للاديل جو لايل ا أ     لويحة  لفلال ن دلاحل  كل نأ  ا  ل   جود 

اسدلا ل ل ااضخب لفلال    , للاا  الشلاكل س  د ع  ح خلرخ   يولرخ لالاححل اللاضت, داع  الا خللا
 جود  ا سلخا    عالاؤ  ا الا خسم ل  الاخل ل  اضخب لفلال اداع  الا خللا,  اداع  الا خللا

الاخل ل الا خللا  اأ  ا سلخا    .  جودالا خسم   جود   ا أ  جو لايل  للاديل  اعلمخط  ا  ل 
 . الا خسم  اأ الا خللا الاخل ل  ساال الشلاكل

 (: 2019دراسة )المنسى,  -7
 " أثر التحليل الاستراتيجى على تقييم مدى استمرارية منشأة العميل"بعنوان:

دعاسل   ا ل للا  م ناى اسدالااعيل نلاشأ  الاا ل  ن ؤل ل الالااجع لفخ   لا,  خ ضخسل   اسة الاعاسل ال   
اعاسل ا لا الد ح ل  . كاخ  اسة لال  دعاسل امد اا الدلاح ايل الا د انل س  للا  م ناى اسدالااعيل الالاشأ 
د  ال   ا يفخا ,  خ ضخسل  الالااجع  نلاد د   لحو وف اح    لا  ا سدلاال ف  اح   لااع  اءدمخعيل  عاسل 

 . لام ق ناءل الد ح ل ا سدلاال ف  اح  ا سدالااعيل
 لويحة الاعاسل ال  اجلااب الد ح ل الإسدلاال ف  جال  نخ  الا خ ا أ  الا دثالايأ  الااالا  أ كم  خال  

حلا لال الوضع نأ الااحونخا ال خضال لحالااجال  إ مخا ناى يا رخ  الإاداخد اح رخ س  ال لام اح   



الاخل  لحالاشأ   ال خ  اللالااعا اللخامل.  ظرلا الد ح ل ا سدلاال ف   ن   م الا خللا الد  يدالاض لرخ  
نخ  و ا اداخن  الاؤس خا الاخل ل  و ال الا اللاخلت اأ   خ  احاى الالاشخا الالادلاضل  اا  الوسخب  

 اداراالرخ. 
 (  2019دراسة )الملاح,  -8

ن خصائص الشركة والافصاح عن المخاطر وأثرها على الاداء  " تحليل العلاقة بيبعنوان:  
 المالى,دراسة تطبيقية على الشركات المسجلة فى البورصة المصرية"

 اسة الاعاسل ال  ل ح ل الا  ل ا أ ءلخا  الشلاكل  ا سلخا اأ الا خللا  ا لا خ اح   
 . (EGX50)لايل ا داب الاخل    لا  خلدام ق اح  الشلاكخا الا فحل س  الموعيل الال

ا  ل اعلمخط ايفخا ل لماض ءلخا  الشلاكل  الد  لداثل س    لويحة الاعسل ال   جود  
حفم الشلاكل  اللااسال الاخل ل  اللاب  ل  لرم لخ  لا نالاوى اح  ا سلخا اأ الا خللا, ا لااخ  
لوجا ا  ل اعلمخط ايفخا ل لماض ءلخا  الشلاكل  الد  لداثل س   و  الللاخاه  الد ف ل  

نالاوى اح  ا سلخا اأ س لخ  لا  لرخ  الالااجال  ل ق  نلادب  ا جلام ل  حفم  الموعيخا    
اأ  ا سلخا  ا أ  احلخا ل  د لل  ايفخا ل   اا  اعلمخط  ا  ل  لوجا  ح أ  س   الا خللا, 

الاخل  المخحثل. الا خللا  ا داب  ال   لا لوي   الاخل ل     خإليا   اسدلاخدا  لحلا خ ل  الر ئل الاخنل 
الا فحل  ناخ    الشلاكخا  الاخل ل  الاخل ل  غ لا  الا خللا  ا سلخا اأ  الموعيل  ضلا ع   س  

ي خاا ن د ان  الدلاخعيلا لاالاسل الوضع ال لا لا  ل داب الاخل  لحشلاكخا  يلاالاق  لا اح   
ااخد  الثلال س  اللاواام   الدلاخعيلا الاخل ل الالاشوع   ن خاا  جا ع اي خب الالخلح س  ال خ   

 اللالااعاا اللاش ا . 
 (:2020سالم, دراسة)  -9

" أثر الإفصاح عن التنبؤات المالية على تقييم قدرة الشركة على الاستمرار. دراسة بعنوان  
 ميدانية"

الاعاسل   الشلاكل اح   إسدراسة  الاخل ل  ا  ده  لااع   الدلامؤاا  الإسلخا اأ  لوض ح   لا 
ي ا     ا سدالااع  س  إلخع ل لا ق  كا الراف سرلاخك نفاوال نأ ام ااف ال لاا ل الد 

الا خسم   الاوانل   ال كلا  لد لا لارخ نأ   ارخ لوض ح   ا ل سلاض ا سدالااع س   المخحث 



الاؤ لا  س ه  ناى  جود ا  ل ا أ نخ للاو   ه ا داع  نأ للامؤاا  خمعبخا  ب أ  اع  الشلاكل  
الالاظاخا  الر ئخا الارلا ل  الاحا ل نأ  اللاشخط س  ضوب نخ للاع   اح  ا سدالااع س  

 .نلالمال  خ سدالااعيل ناخي لا 
 جود ا  ل لأ  لا ايفخا ل ا أ كل نأ ” ا سلخا اأ الدلامؤاا الاخل ل  لويحة الاعاسل ال   

الدأ  لا ا يفخاي للإسلخا  .  ا عللاخب  خلا دوى الإا ني لحلاواام  الدلاخعيلا الاخل ل لحشلاكخا
 .اأ الدلامؤاا الاخل ل اح   اع  الشلاكل اح  ا سدالااع

 : (Shen,et al,2020)دراسة  -10
 The Impact of The Covid-19 Pandemic on Firm "بعنوان:

Performance" 
الاخل ل   الم خ خا  الشلاكخا   لا  خسد اا   اح   داب  كوع  خ  جخا ل  الاعاسل   لا  اسدراسة 

 لحشلاكخا الل لا ل . 
الل لا ل   لا س   لويحة الاعاسل ال  ام لا ال حم  لد ش  جخا ل كوع  خ اح   داب الشلاكخا  

 ء ض اسدثاخعاا الشلاكل  للاح ل إجاخل  الإيلااداا. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الثانى: 
 محددات الافصاح المحاسبى عن المخاطر المالية 



ا سلخا الا خسم  يحاب د عا  خنخ س  للاح ل الا خللا الد  لدالاض لرخ الشلاكخا. ياال ا سلخا  
الا خسم  كأحا الوظخاف اللاا   ل لحا خسمل اح  لوس لا الااحونخا  الم خ خا ال زنل  ل خ  اللالااع.  

نأ لحاايا نأ الا خللا ظرلاا ال خجل لاييا    COVID-19  د فل لدالاض الشلاكخا س  ظل  زنل  
الااحونخا الا لح الارخ نأ  مل لحا الشلاكخا.  بخللاغم نأ   ا ل الإسلخا الا خسم  اأ الا خللا  
الاخل    الوضع  س   الثلال  الاخل ل  زيخد   الدلاخعيلا  س   الالاشوع   الااحونخا  ش خس ل  لييخد   كأسحوب 

ح ل ح ث   يوجا  لحشلاكل.إ    ه لم ي ظ   خلإ داخ  الكخس  نأ  مل الالاظاخا الارلا ل الا ل ل  الا 
نا خع ن خسم  يلاظم الفوا ب الا دح ل ل سلخا اأ ن خللا الشلاكل  ي اد حا  د   للإسلخا اأ 
الا خللا الاخل ل  غ لا الاخل ل   و نخ إ الاق اح  لمخيأ  إ   خض ن دوى الإسلخا اأ الا خللا  

 س  الدلاخعيلا الاخل ل الالاشوع . 
الإسلخا الا خسم , ن رو  الا خللا الاخل ل, الإسلخا   بلاخب اح  نخ سمق يدلاخ ا  كا الام ث ن رو   

 الا خسم  اأ الا خللا الاخل ل. 
 أولا: مفهوم الإفصاح المحاسبى: 

ياا الإسلخا الا خسم  نأ   م  ظخاف الا خسمل. يفب إظرخع حلا لال الالاكي الاخل  لحالاشأ   نخ   
اأ    الآءلاى  ال لاخاق  جا ع  إظرخع  الاخل ل,  ككلا  اللاواام  للايق  ن د ان   اأ  الالاشأ   ضع 

الإيضخحخا الاداال الالاسلال نع اللاواام الاخل ل   لا لد لا ق الالا ال لا د ان  لحا اللاواام.   اح ,  
 ع 67, ص2016

الإسلخا الا خسم   و إظرخع جا ع الااحونخا  الم خ خا الاخل ل ال زنل لفا ع ال ئخا الا د  ا   
ل ل    س  الا حظخا الاح لال ارخ,  ككلا الإسلخا اأ نلارخ,  الد  يدم  شلا خ نأ ء ا اللاواام الاخ

ال  خسخا الا خسم ل الادمال  اأ  ى لغ لا للا  اح رخ   لا لا خاا  ن د ان  الدلاخعيلا الاخل ل س   
 ال خ   لااعالرم الإسدثاخعيل اللاش ا   ل لا ق ام ااف الالاجو .
 كاخ  ن الإسلخا الا خسم  يفب  ن يدضاأ اللالاخط الآل ل: 

 الإسلخا اأ الااحونخا الضلا عيل  الرخنل س  اللاواام  الدلاخعيلا الاخل ل.  •
إل خ   لااعالرم   • اح   ن د ان رخ  نضححل  ل خاا  غ لا  الاخل ل  اللاواام  الدلاخعيلا  لكون   ن 

 ا  دلخديل ال ح ال. 



نلاااخ  ام ا ل اللا م ل لحااحونخا حد  ي د  ا نلارخ ن د ان  اللاواام الاخل ل د ن  ن لاثل   •
 ع 40,ص 2016خ إضخس خ.  الاح ح,امئ

 نع لااد ن دويخا الإسلخا الا خسم   للاوارخ ا    لاخ  فا  ن جا ع ن دويخا ا سلخا الا خسم   
لاال اح  لوس لا الااحونخا س  اللاواام  الدلاخعيلا الاخل ل  لكأ ح ب  جره  ظلا كل ن دوى, سالارم  

يا الااحونخا  شلال  نأ ياال اح   ضع حا  د   لكا ل الااحونخا,  نلارم نأ  لواسلا  ال اح  
نوضوا   با ن ل  ي,  نلارم نأ ياال اح  لوس لا كخسل الااحونخا الضلا عيل  الا اال س  اللاواام  
الاخل ل د ن اللاظلا م ا ل  ك  الااحونخا نأ اانرخ. إ    ه يفب  ن يلاون الإسلخا كخس خ  اخد  

ونخا  د ن الإء ا   لاو   نلخلح  حا   كخن ,    ث لدواسلا س ه كخسل الل خا الااحوبل لحااح
 ع 2019غخ م,  (امللااف اح  ح خب الالاف الآءلا.  نأ   م ن دويخا الإسلخا الا خسم  نخ يح :  

 الإسلخا الا خسم  نأ ح ث كا ل الااحونخا يشال : 
إسلخا كخنل: يراف لحالاض الكخنل  الشخنل لكخسل الم خ خا  الااحونخا الضلا عيل  الا اال   •

ام الاخل ل ال خيل  خلالاشأ . س فب الاض اللاواام الاخل ل لكخسل الااحونخا الد ل ح ل  س  اللاوا 
ال زنل س  ال خ  اللالااعاا. د ن اء خب اى ناحونل نع ا ءك س  ا ادمخع اا  الدوسع س   
ال خ   لااعالرم.    الدلاخعيلا س   لحا  الرخنل ناخ يؤ لا اح  ن د ان   الااحونخا غ لا  سلاد 

 ع2016الاح ح, 
ا للااف  إس • كل  احد خجخا  لوس لا  اح   لاال  الد   الااحونخا  ادوازن  يردم  اخدا:  لخا 

الاخل ل.كاخ ياال اح  الاض الااحونخا  خللاواام  الدلاخعيلا الاخل ل  لوع   كثلا نوضوا ل 
 ع2013 با ن للاج ح لالح ل للاف اح  نلح ل الالاف الآءلا.  سخلم,

ناحونخا لرم الا حح أ الاخل  أ  الارلا  أ    إسلخا كخس : يلاد    كا اللاو  نأ ا سلخا ادلاايم •
الكخس  كل ال لاخاق الفو لايل   لرم. يلالا  خ سلخا  الا دل أ  لكون  اا   ا ل   م ل 
 الا اال الاداحلال  خل خلل الاخل ل   دخات الااح خا الد  للل لحا د ان أ   لا نأ ء ا  

 ع 2013 رم. الف خش,ااااد  واام نخل ل   كثلا  ضوحخ  سخاا     ل الاضل ل وب ال

 الإسلخا الا خسم  نأ ح ث دعجل الإلديا  يشال:



إسلخا إليان : ال ا امد   الكى يفب  ن لحدي   ه الوحااا ا  دلخديل الاا ا سلخا اأ  •
الااحونخا, نأ ح ث ن دوى  كا ل   وا ل الااحونخا الا لح الارخ,  لو  ة ا سلخا اأ  

  ك  الااحونخا لا د ان رخ الااحونخا  ا دا  الا د انل لدوي ل 
اللاخ ون  الااخي لا   • يداحمه  ااخ  لييا  الد   الااحونخا  اأ  ا سلخا  إءد خعى:  و  إسلخا 

الا خسم ل, ي لاق  كا ا سلخا الاايا نأ الالاخسع نلارخ نخ ياود اح  الا دثالايأ نثل الا خاا   
خ نخ ياود اح  الالاشأ   س  للاش ا اللالااعاا ا سدثاخعيل  الويوا ال  للا  م اسضل لحا خللا,  نلار

 ع 2016 الرخ.  الاح ح,

 الإسلخا الا خسم  نأ ح ث حاخيل الالخلح يشال: 
إسلخا   خا : يلالا  ه جال الدلاخعيلا الاخل ل غ لا نضححل نأ ء ا نوضوا ل الااحونخا   •

 ع 2013 الا دثالايأ. سخلم,الواعد   خللاواام الاخل ل اراف حاخيل  ي خب الالخلح 
إسلخا لثلا   : يالا  ا سلخا اأ الااحونخا الالاخسمل مغلااض ال خ  اللالااعاا نثل ا سلخا   •

اأ الدلامؤاا الاخل ل نأ ء ا ال لل ا أ الالاخيلا الاخديل س  اللاواام الاخل ل, ا سلخا اأ 
 ع 2015ا   خ  اللااساخل  ال خل   الا اط  نلخدع لاويحه. غلا م, 

 المخاطر المالية:  مفهوم
ياملا ال الا اأ نلاااع الاخا الكى يالاأ  ن ل  لا  الالاشأ  الاا الداا ا    الإسدثاخع.سخل الا  
يلامع  سخسخ نأ حخلل اا  الدأكا اللاخلفل اأ اا   اع  الالاشأ  اح  الدلامؤ  خلا دلامل  اا  د ل  

 الااحونخا. 

الا داحل  د فل   الاخل ل  خل  خالا  الا خللا  الفخعيل اح  لغا ل  لكلا الاسة  اا   اع  اميوا 
ا لديانخا     د فل الدغ لا س  الاخاا الكى س دم ال لوا اح ه ن دلام ,  ى   رخ ال  خع  الا داحل  

 س  نلخدع الداويل  ا   خض الاخاا اح  ا سدثاخع. 
ف الثخادل,  لداحق الا خللا الاخل ل ار لال ع   الاخا   اع  الالاشأ  اح  نواجره الإلديانخا  الالخعي

كاخ لداحق  اوانل ال  ولل اللال لا   اللااع  اح  سااد الإلديانخا لويحل امجل.لكلا للالمط الا خللا  
الاخل ل  خلالا  الد  لاوا ارخ الالاشأ  ااح خلرخ, سوجود ن خللا نخل ل   يالا   جود ن خللا س   



 ك  الداسلاخا نخ ا أ ا لديانخا    الداسلاخا اللالاايل سلاط  ا اخ يلالمط  خلك   ل الد  يدم نأ ء لرخ لوزيع
 الا دح ل. 

لا خللا الاخل ل    الا  ل ا أ الاخاا الااحوب اح  ا سدثاخع  ب أ الا خللا الدي للخحب  ا
 كا ا سدثاخعو   لا  لالا لوظ ف  ك  الا  ل  اخ يؤد  إل  لاظ م   ال  لا ا سدثاخع نأ  

الدلامؤ ارخو  الدي  ا يدلالب اح رخ ء خالا   جرل  ظلا  ي خ ه اى إداع  امحااث الدي   يالاأ  
ن داحل ال ا ث سي الالاشأ  و إ ا لم يدم الداخنل نارخ  شلال نلاخسب     ال  خع  الدي يالاأ  

 . الدالاض لرخ  د فل لحدغ لااا غ لا الاؤكا  
 ثالثا: الإفصاح المحاسبى عن المخاطر المالية: 

الااحونخا الالاانل نأ الشلاكل س  للاخعيلا خ ال لاويل  الاف الإسلخا الا خسم  اأ الا خللا  لاخسل  
 الد  للف الا خللا اللاا   ل الد  لدالاض لرخ,  للا  إداعلرخ,  آ خع خ الإ دلخديل الادو ال اح   
الشلاكل.    س    شال  ال لا أ  اا   دعجل  للاح ل  س   ي خ م  نخ  ال خل   الا دلامح ,   و  امداب 

 ع 2017نح ف ,
للا  ضلا ع  إشداخا اللاواام  الدلاخعيلا الاخل ل اح  كخسل الااحونخا  كاخ يالاف ا سلخا اأ الا خ 

لد مب س  حا ث ء خالا حخل ل    ن دلامح ل  نأ  م الدأ  لا اح    الاداحلال  خلا خللا  الد   ا 
الوضع الدلاخس   لحشلاكل. لكلا ياا الإسلخا الا خسم  اأ الا خللا نؤشلاا  خنخ لالاا  ل الشلاكل  

 أ س  ال و  الاخل . س  الداخنل نع الا دثالاي
 فئات الإفصاح المحاسبى عن المخاطر المالية: 

الاللاى   الا خسمل  لاا خع  سرم  25لملاخ  لد   أ  ال زنل  الااحونخا  ا سلخا  لخحل  ع  اف 
امد اا الاخل ل  خللا مل لحوضع الاخل  لحالاشأ    د الرخ  لاسلاخلرخ اللالاايل كاخ ل خاا س  للاايلا نمخلغ  

 الا دلامح ل الالالمال ادحا امد اا  لو  درخ  ناى الثلال س  ل لا لارخ. الداسلاخا اللالاايل 
 يلاف الاا خع الا خللا الد  الالاشأ  ال  نخ يح : 

 مخاطر السوق وتتضمن ثلاثة أنواع من المخاطر:  .1
الدغ لا س   ساخع    نخل ل  د فلن خللا الااحل    ن خللا الدغ لا س    ال امدا    •

 يلاف الاا ا امجلام ل .  
 د فل  اللا ال الاخدلل ل الا ال خاا     ن خللا الدغ لا س    ال امدا  الاخل ل  ن خللا   •

 الدغ لا س   ساخع ال خاا  س  ال و  . 



س    • لحدغ لااا  كلاد فل  الاخل ل  امدا   س    ال  الدغ لا  ال الا    ن خللا  ن خللا 
 ساخع ال و   للاف اللاظلا ااخ إ ا كخ ة لحا الدغ لااا  خلفل اأ اوانل نداحلال  
 خمدا  الاخل ل    نلاع خ    الاوانل الاؤ لا  س  كخسل امد اا الد  يدم لاا لرخ س   

 ال و  .  

   ل ال  خع  سلاط  لكأ لشال ككلا إنلاخ  ل اللابح .     لشال ن خللا ال و  إنلاخ 
 حا  للااف امدا  الاخل ل س  ل ويل الديا  نا أ ناخ يؤدى    لاكع   ن خللا   مخاطر الائتمان   .2

     إل  لكما الالاف الآءلا ء خع  نخل ل.
الا خللا اللاخشئل نأ اا  لواسلا امنواا ال زنل لحوسخب      (  مخاطر التمويل)مخاطر السيولة   .3

اأ اا  اللااع  اح  ا ع    .   ا للادت ن خللا ال  ولل  خ لديانخا الالالمال  خ د اا الاخل ل 
 . ب الا ال و  ال خاا اا ن ل لا ق ء خالااميل الاخل    لاال   

الفائدة .4 بسعر  المتعلقة  النقدية  التدفقات  اللالاايل    مخاطر  الداسلاخا  س   الدغ لااا  ن خللا     
 .   مب الدغ لا س   ساخع ال خاا  س  ال و  الا دلامح ل للأدا  الاخل ل 

ع م   الاللاى  الا خسمل  نا خع  ال  ضلا ع   40كاخ  شخع  ا سلخحخا"  الاخل ل_  امد اا   " ع: 
اسلخا الالاشخ  اأ الااحونخا الد  لد ح لا د ان  اللاواام الاخل ل للا  م لم ال  ناى الا خللا  

 لخعيخ  رخيل ال دلا  الاخل ل.  اللاخلفل اأ امد اا الاخل ل الاالاضل لرخ الالاشأ  س  
إداعلرخ,  لشال  ك    لدم  الاخل ل,  ك ف  امد اا  اأ  للادت  الد   الا خللا  اأ  ا سلخا  عكي 

 الا خللا: ن خللا ا اداخن, ن خللا ال  ولل, ن خللا ال و . 
ال ا امد   نأ الإسلخا اللاوا   الكا     (IFRS 7)لاحب الاا خع الا ل  لإاااد الدلاخعيلا الاخل ل  

ناحونخا حوا ن خللا الإاداخن  ن خللا ال  ولل  ن خللا ال و , لم للا م الإسلخحخا اللاوا ل  
لويف   ااف الإداع   س خسخلرخ  ااح خا إداع  لحا الا خللا, س  ح أ  ن الإسلخحخا الكا ل  

خبا اح  الااحونخا الالاانل داءح خ  نلاال لدوس لا ناحونخا حوا ناى لالاض الالاشأ  لحا خللا الا
 (Shamsun,et al,2016)إل  نوظ   الإداع  اللاا    أ س  الك خن. 

 
 

 المبحث الثالث: 
 الشركات العلاقة بين الإفصاح المحاسبى عن المخاطر المالية واستمرارية 



الا دثالايأ  خلااحونخا ال زنل لرم   يحاب الإسلخا اأ الااحونخا الاخل ل د عاً  خنخً س  إنااد كخسل  
 ل خ  اللالااعاا   بلاخب اح ه سلاا لم  ضع  ي خغل الااخي لا الا خسم ل الد  لراف إل   ضع امسق  

الاخل ل اللاواام  س   الاخل ل  الااحونخا  لالاض  الالاخسب  الا خسم   امسحوب  لحلا خ    . الالاخسمل 
سوا  الاخل ل   او خ  زاا  لاخك الكث لا نأ  اح  اللاغم نأ الداوع ا  دلخدى الا دالا  ال خ  ام 

الااحونخا الد  لرم الا دثالايأ ال خل  أ  الالاللام أ  غ لا م غ لا ندخحل  سلاخً لاخ جخب ادحا اللاوا  أ  
لحفأ   الواجب الإسلخا الاهو  بلاخب اح ه  امد    ال ا  ارخ  الواعد   الااحونخا  لاثل   الااخي لاو ح ث 

د   ض دعجل اا  الدأكا الد  ل  ط  خلاشلا   ل    لا ا اأ الااحونخا  الشلاكخا إل  زيخد  دعجل الإسلخ
 .ناخ يؤدى إل  لوس لا ناحونخا  كثلا ل خاا اح  الويوا إل   لااعاا  سضل

ا سلخا   ا أ  الا  ل  الشلاكخا,  اسدالااعيل  ن رو   الام ث  يدلاخ ا  كا  سوف  سمق  نخ  اح    بلاخب 
اللاب  ل  ن  ال  ولل  ن خللا  ن خللا  اأ  الشلاكخا.                                            الا خسم   الدشغ ل  اسدالااعيل   خللا 

 أولا: مفهوم استمرارية الشركات: 
ع اح  ان سلاض ا سدالااعيل  حا الامخدى ا سخس ل س  ااااد  570   نا خع الالااجال الاللاى ع م  

نيا لل  شخلرخ س  الا دلامل اللالايب,  اا   اللاواام الاخل ل.يالا  سلاض ا سدالااعيل اسدالااع الالاشأ  س  
اضالااع الالاشأ  لحدل  ل    للاح    ااخلرخ    الم ث اأ  سخال لح اخيل نأ الااالاو ماخ يدواسق نع  
اللاوا  أ  الحوااح.  بخلدخل  ل ف ل ا يوا  ا لديانخا اح  اسخ   اع  الالاشأ  اح  لحم ل احد خجخلرخ  

 نأ ء ا ا شادرخ الاخديل. نأ ا يوا  الوسخب  خلديانخلرخ 
الاللاى ع م   الا خسمل  نا خع  ال خص    ع اح 1كاخ  كا  الا خسمي  الإسدلااض  للا  م ناى ن بنل 

دأءك الإداع  سي ال  مخن كخسل الااحونخا الادخحل اأ الا دلامل الالاظوع  الك  ياثل  س خلإسدالااعيلو  
يأ دعجل الاعاسل    ب ال لاخاق ال خيل  سدلا    للال اأ إ لا  اشلا شرلااً نأ لخعيخ الا يا  لو  لدمخ 

 لال حخللو  إ ا كخن لاى الالاشأ  نخض نأ الااح خا الالاب ل   اع  اح  الويوا إل  الاواعد الاخل لو  
سإ ه  ا يلاون نأ الا ام الإسدلادخج  إسدالااعيل الالاشأ  د ن ال خجل إل  ل ح  ا ل ل ح لو   ا ي دخج  

اع  نفاوال نأ الاوانل الالالمال  خللاب  ل ال خل ل  الادو الو  امنلا سي حخ ا  ءلاى  ن لاع  الإد
إسدالااعيل   يلا لارخ  سي  ي دلالا  الالاللامل   لا  مل  ن  الداويل  اللالا ض  نلخدع  جاا ا ءانل   ككلا 

   .الالاشأ 
ااح خلرخ   اح   الا خسظل  اح   الشلاكخا  ناى  اع   الشلاكخا  إسدالااعيل  اللاوا  ن  يالالالاخ  سمق   ناخ 

 باا امزنخا. سخ سدالااعيل ل دخج ال   ضع اجلااباا الاال  ال  خسخا  ك   ل الداخنل  ا سخس ل   لاخب  



نع الا خللا  لل   رخ  نلاع   وارخ  اع ا نلاخن س  الا دلامل  اخ يالاأ الشلاكخا نأ اسدالااعيدرخ  
   شادرخ اللاا   ل. 

 ع نلارخ نخ يح :   لاخك الاايا نأ الاؤشلااا الد  لالاأ نأ للا  م  اع  الالاشأ  اح  ا سدالاا
الاؤشلااا الاخل ل:   ب الداا ا  ال  ولل ال لايال,   يضخ لو ف الالاشأ  اأ سااد الديانخلرخ   •

  ل لا  امجل. 
 نؤشلااا الدشغ ل: سلاا اا ب     سوا  عا   ل    نوعد عا   . •
 نؤشلااا اءلاى كخلااخ ى اللاضخا ل الد  لؤ لا اح   شخط الشلاكل.   او لخلبع  •

 ا خسم   ا  دل  خسدالااعيل الشلاكخا: ن اداا ا سلخا ال
يحاب ا سلخا الا خسم  اأ الا خللا د عا  خنخ س  الاايا نأ اللالااعا الاخل ل نثل اللالااع الاداحق  

 ع 2017 إداع  ال  ولل,  اللالااع الاداحق  خءد خع للايلال الداويل اأ للايق الايأ    الاحك ل. نح ف ,
 الافصاح عن مخاطر السيولة: 

ال  ولل س  اا  ا حد خظ الالاايل كخس ل  اللااع  اح  ا  دلااض لاواجره ن  وبخا الودااع  لداثل ن خللا  
 الاحب اللخس  اح  اللالا ض  ا حد خجخا اللالاايل امءلاى.  لاواجره ن خللا ال  ولل  ا يلااسع الملاا  

داعله,   ا    دلااض  نواا لخعال ادكح ل اخل ل لاواجره احد خجخله الو د ل نأ اللالاايل ن  ضخ نلاخسب ا
.  ياسع ا   خض ن دوى س ولل الملاا لالاض ناا ا سخاا  اخل ل لفكب نودا أ لحداخنل  شرخداا اياا  

 ع 2012الاح ف   اللخيغ, 
ال الا اللاخلت اأ ع ى سحم  نأ  مل الاا ب  امللااف الالاخاحل   ي خب   لداثل ن خللا ال  ولل س   

ال و   امللااف امءلاى  الاؤ لا   شلال سيب اح   اع  الملاا  امسرم  الا دثالايأ  الااالا  أ  ن حح   
يل الادخحل.    س  الا خسظل اح  ا  خله الارلا ل    اللا خ   ا  خا ج ا   ا  لاخب اح  نلخدع الداو 

 ع2013شخكلا, 
 يوجد ثلاث أنواع رئيسية لمخاطر السيولة وهى: 

 مخاطر السيولة التمويلية :  •
لامح ل اللاخشئل نأ اا   اع  الملاا اح  نواجره الداسلاخا اللالاايل الادو ال  الا خللا ال خل ل ا  الا د    

  غ لا الادو ال  لا خب   با ن لأ  لا  لا اح  الااح خا ال ون ل    الوضع الاخل  لحملاا. 
 مخاطر السيولة السوقية :  •



اا   الا خللا اللاخشئل نأ لاكع الملاا لم ع    ع أ  حا  يوله  سلاخ ل الا ال و  ال خاا  د فل ل
 انلاخ  ل ل   حرخ  خل و   الاف  كا اللاو  نأ الا خللا  ا خللا الدل  ل. 

 مخاطر السيولة العرضية: •
الا خللا اللاخشئل نأ ا سد اا  الا خج  لماض ال ا د ا اداخ  ل الاالاوحل للأللااف الالاخاحل  

    ال  ب الا خج  لودااع الاا ب.  الملاا الالاكيى الاللاى,  اخ  ا شلااف  اللا خ لع 
 مؤشرات قياس مخاطر السيولة: 

يالاأ اسد اا  ااد نأ الاؤشلااا  اللا ب الاخل ل للا خ  ال  ولل الاللاس ل  نأ   م  ك  الاؤشلااا  
 نخ يح  : 

 نسبة الرصيد ) السيولة( النقدى :  •
 ياملا الارخ  خلااخدلل الدخل ل:     
 اللالاايل  خلملاا +  لاايل الملاا الالاكيى + امعيا  ال خاحل امءلاى / الودااع  نخ س  حلاارخ%     

لش لا  ك  اللا مل لااى ك خيل اميوا اللالاايل ال لايال س  سااد الودااع  ى ناى  اع  امعيا   
الالاكيى  الالخعف امءلاى,   يل  عيا  سخاحل  ءلا  ى  اللالاايل الاوجود   خلملاا  لاى الملاا 

 كخلاا ا امجلام ل الاوجود   خلملاا اح  الوسخب  خ لديانخا الاخل ل س  نواا ا خ الا اد . 
 يلالا  خلودااع  نخ س  حلاارخ جا ع الااحوبخا ااا حلاو  الاحك ل . كاخ لالاق الااخدلل  
ال خ لال  جود ا  ل للاديل ا أ   مل اللاي ا اللالااى  ال  ولل ح ث  ن زيخد    مل اللاي ا  

 لكون  الاااع  اع  الملاا اح  لأديل الديانخله الاخل ل س  نواا ا خ الا اد .  اللالااى
 نسبة الاحتياطى القانونى : •

 ياملا الارخ  خلااخدلل الدخل ل: 
 اللالاايل لاى الملاا الالاكيى / الودااع  نخ س  حلاارخ % 

  لا الا مل نا لال  لحدي  الملاوك الدفخعيل  خ حد خظ الاي ا  لااى لاى الملاا الالاكيى اا ن سخاا   
نأ  دااع الملاا لملاخ لاخ ي اد  الملاا الالاكيى  لحدي  الملاوك ارك  اللا مل.   ا يحفأ الملاا الالاكيى  
 ح خ خ لد   لا  ك  اللا مل لماخ لظلا ف المحا ا  دلخديل  اللالاايل. كاخ  ن امعيا  الاوجود  لاى  

نخا الادلالمه اح ه س  لخعيخ ا سد لاخ   الملاا الالاكيى لداثل س  نلااع  الملاا اح  الوسخب  خ لديا
 الاد ق اح ه. 



الوسخب  خ لديانخا   الدفخعى اح   الملاا  كحاخ زادا  اع   اللاخ و    ا حد خل   سكحاخ زادا   مل 
الاخديل الادلالمه اح ه. ءخيل س  الظلا ف غ لا الاخديل     خا امزنخا الد  يافي س رخ الملاا  

 اأ سااد الديانخله اللالاايل. 
 لسيولة القانونية: نسبة ا •

 ياملا الارخ  خلااخدلل الدخل ل: 
 ا حد خل خا ام ل ل + ا حد خل خا الثخ ويل / الودااع  نخ س  حلاارخ % 

لش لا  ك  الااخدلل ال  الا  ل ا أ   ب ال  ولل اللاخ و  ل  نلاااع ال  ولل اللالاايل الاللاس ل .  
الملاا اح  نوجوداله ال خاحل س  لغا ل الودااع.  كاخ لش لا   مل ال  ولل اللاخ و  ل لااى ااداخد  

 سداثل  ك  اللا مل نلا خسخ لااى  اع  ا حد خل خا ام ل ل  ا حد خل خا الثخ ويل 
الملاا س     الاخل ل الا د لال اح   الوسخب  خ لديانخا  اللالاايل ع اح   اللالاايل  شمه   امعيا  

مل نأ  كثلا   ب ال  ولل الاللاس ل  جا ع ال خ ا  الظلا ف الد  لواجره.  لادملا  ك  اللا 
 نوضوا ل  اسد اانخ س  نفخا   خ  ك خيل ال  ولل الاللاس ل.

 نسبة التوظيف :  •
 ياملا الارخ  خلااخدلل الدخل ل : 

 اللالا ض  ال حف الملاك ل / الودااع  نخ س  حلاارخ % 
الاا  لدحم ل حخجخا  الملاا لحودااع  نخ س  حلاارخ  لااى اسد اا   الااخدلل  ب نأ  لش لا  ك  

اللالا ض  ال حف.  لادملا  ك  اللا مل احاى الالاخي ق الدلاح ايل ل  ولل الملاوك.  كحاخ اعل اة  
 ك  اللا مل دا  لا اح   اع  الملاا اح  الوسخب  خلديانخله الاخل ل لفخ  الاودا أ  ى   رخ لظرلا  

 , 2013 الاااع ا   خض ال  ولل الاللاس ل  الالاق ي  ح.   لاييا نأ الد خي ل: شخكلا,  
 ع  105-104, ص 2014, اوامال   سا ا, 59ال  57ص 

 ناخ سمق يدضح ناى  اع  نؤشلااا ال  ولل اح  للا  م  اع  الالاشأ  اح  ا سدالااع   لا نأ ء ا 
ل ايا  اع  الالاشأ  اح  نواجرل الديانخلرخ الاا اسد لاخ رخ نأ ء ا الداسلاخا اللالاايل اللاخلفل اأ لوس لا  

 ال  ولل. 
 ر الربحية ومخاطر التشغيل:الافصاح عن مخاط



يلالا   ن اد .كاخ  زنلا ل  نا   ء ا  ا  دلخديل  لحوحا   اللخس ل  اللا ال  س   الدغ لا  نلاااع  اللابح  و 
  خللاب  ل الاخاا    الالاد د الاخل  الادولا نأ لوظ ف نواعد الالاشأ  س  نوجوداا  خدسل لحلابح. 

لشلاكخا  الاوانل الاؤ لا  س  زيخد  اللاب  ل  الراف ا سخس  نأ اللاب  ل ل ايا الالاكي اللاا    مداب ا 
  الد  ل دلاا اح  ك خب  ا داع  س  نفخا ا   خ   ا يلااد. 

 
الاوانل الاؤ لا  اح  اللاب  ل: لاثحة س  نفاوال الاوانل الااءح ل  ال خعج ل, لدأ لا نفاوال الاوانل  

ال خعج ل   الاوانل  ا داع     ااسرخ  س خسدرخ. نخ  ءخعج  اخ   الااءح ل  لالااعاا  ا حااث  س   سداثحة 
 (Abdulreda,et al,2019) الالاشأ  نثل الفوا ب اللاخ و  ل  ال  خس ل  الدكلاولوج ل  ا جداخا ل.

 مؤشرات قياس مخاطر الربحية: 
 نسبة ربحية المبيعات:  •

 ياملا الارخ   خلااخدلل الآل ل نفال اللابح/ الام اخا         
لش لا  ك  اللا مل ال    خ  اللابح  مل ءلم الاللا سخا الااون ل  ا داعيل  ال وااا. سدالاق           

  ك  اللا مل ك خب  ا داع  س  لاخنحرخ نع الاخيلا الام اخا  لكح درخ  
 معدل العائد على الأصول :  •

 خلااخدلل الآل ل:  ياملاالارخ         
 يخس  اللابح  اا الضلاااب/ إجاخل  اميوا        
 معدل العائد على حقوق الملكية  •

 ياملا الارخ  خلااخدلل ا ل ل:        
 يخس  اللابح  اا الضلاااب/ إجاخل  حلاو  الاحك ل       
 هامش صافى الربح:  •

 ياملا الارخ  خلااخدلل ا ل ل:        
 ااب/ إجاخل  الام اخا يخس  اللابح  اا الضلا       
 ربحية السهم:  •

 ياملا الارخ  خلااخدلل ا ل ل:     



 حلل الا خ ا أ س  امعبخا/ ااد امسرم 
 يدضح ناخ سمق  ن   ب اللاب  ل لاملا اأ ن لحل  دخات ال  خسخا  اللالااعا الد  ال كلرخ ا داع   

الشلاكل   لا   الا خ ا أ سالاانخ  للاسع الك خب  الاخنل لحشلاكل. سخلراف ا سخس  لحلاب  ل  و لاظ م   ال  
 ليداد عب  ل الشلاكل يلال ااداخد خ اح  ا  دلااض   و نخ يايز  اع  الشلاكل اح  الملاخب  ا سدالااع. 

 مخاطر التشغيل: 
لداثل س  ال  خالا الد  للاشخ اأ اسد اا   ظم لشغ ل داءح ل غ لا نلاخسمل    اا  ك خب  الالاللا  

 ال ل. المشلاى     جود ظلا ف ءخعج ل غ لا نو 
 للاشأ ن خللا الدشغ ل  د فل اا   سمخب   ارخ نخ يح : 

 أسباب داخلية: 
الاخنح أ, ن خللا   الااح خا,     ءاخب  للا  ك ال  خسخا     ال شل س   الشلاكل  د فل  للاشأ نأ داءل 
لكلاولوج ل  ناحونخل ل, ن خللا اا  ا لديا   خللاوا  أ  الحوااح الااءح ل,  يفب الد لام س رخ نأ ء ا  

 لرخ  شلال ج ا. اداع 
 أسباب خارجية: 

ل اث  د فل لأ  لااا اوانل الم ئل ال خعج ل الا  ال نثل لغ لااا س  ال  خسخا ال لاون ل الادمال     
 الدلاظ ا ل, الالاخزاخا  الااخلمخا اللاخ و  ل. 

 أسباب داخلية وخارجية معا: 
 ع2013ل اث  د فل الاوانل الااءح ل  ال خعج ل ناخ نثل سشل  ظم الاال.  يو ق,

 مؤشرات قياس مخاطر التشغيل: 
 معدل دوران المخزون:  •

 ياملا الاه  خلااخدلل ا ل ل:  الام اخا/ ندوسط الا ي ن      
 معدل دوران اجمالى الأصول:  •

 ياملا الاه  خلااخدلل ا ل ل: الام اخا / يخس  ا يوا الا دثالا  
 معدل دوران الاصول الثابتة:  •

 الام اخا/ ندوسط ا يوا الثخادل.ياملا الاه  خلااخدلل ا ل ل:  
 معدل دوران المدينيين:  •

 ياملا الاه  خلااخدلل ا ل ل: الام اخا/ ندوسط الاايلا  أ. 



 معدل دوران راس المال:  •
   الاخا الاخنله  خلااخدلل ا ل ل: الام اخا/ ع ياملا الا

لا نأ ء ا نالاسل    فا  ن   ب الدشغ ل للا ق ناى ك خب  الشلاكل س  اسد اا   يولرخ الا دح ل.    
 ك   ل لوزيع الشلاكل لاواعد خ الاخل ل  اسدثاخعالرخ. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الرابع:
 ية وتحليل نتائج الدراسةالدراسة التطبيق

يدلاخ ا  كا الام ث نفاوال نأ الا خ ع الد  ل خ م س  إجلااباا إءدمخع ي ل ال لا ض  
 الا خ ع س اخ يح : اسد  ص  دخات الاعاسل.ح ث لداثل  ك   

 سلا ض الاعاسل, ندغ لااا الاعاسل,  سخل ب جاع الم خ خا. س اخ يح  الاض لكلا: 
 فروض الدراسة:



سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    اللاب  ل  يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  
 . Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 

سي الدلاخعيلا    الداسلاخا اللالاايل     ال  ولل    يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا
الاللايل   الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   نللا  شلاكل  ا سدالااعيل ال لاويل  ظل  زنل  س      نا  

Covid-19 . 
سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    الدشغ ل  يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  

 . Covid-19س  ظل  زنل   نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 
  لوجا ا  ل ا أ ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ شلاكل  

الشلاكخا س  ظل  زنل    نللا لحا  الاللايل  اسدالااعيل  الالا ا   خلموعيل  -Covidلح لاخد  
19 . 

 متغيرات الدراسة: 
   لا نأ ء ا:  لداثل س  ا سلخا اأ الا خللا الاخل لالمتغيرات المستقلة: 

 ا سلخا اأ ن خللا ال  ولل  •
 ا سلخا اأ ن خللا اللاب  ل  •
 ا سلخا اأ ن خللا الدشغ ل  •
 اسدالااعيل الشلاكخا. المتغير التابع: 

 أساليب جمع البيانات: 
لاداا الاعاسل اح  الدلاخعيلا الاخل ل لشلاكل نللا لح لاخد  الالا ا   سرارخ س  الموعيل الاللايل  

.  لداثل لحا الدلاخعيلا س   خاال الالاكي الاخل ,  2020حد  اخ     2018  لا  ء ا اخ   
 اللالاايل,  خاال لوزياخا امعبخا,   خاال ا يضخحخا الاداال.  خاال الاءل,  خاال الداسلاخا  

 اختبار فرضيات الدراسة وتحليل نتائجها: 
 

 اختبار مدى صحة الفرض الأول للدراسة: .1
سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    اللاب  ل   يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا    " 

 Covid-19" س  ظل  زنل    نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 
 

 2020 2019 2018 ال دلا  



 %77 %87 %86   مل عب  ل الام اخا 
 %4,7 %9,5 %8,4 نااا الاخاا اح  اميوا

 % 30,7 % 35,5 % 32,4  خنش يخس  اللابح 
 % 2,16 % 13,36 % 11,3 عب  ل ال رم 

 
 نأ ء ا ل ح ل  ك  اللا ب الضح  ن نؤشلااا    مل عب  ل الام اخا, نااا الاخاا اح   

ال رمع اميوا اللابح, عب  ل   ي سي سدلا  نخ  مل جخا ل كوع  خ الاا سلال    ,  خنش يخس  
,   ا حلالاة ناا ا  او  %11,3, %32,4,%8,4,%86  لكون احي الدلال ب  2018ا سخ   

  اعل خ     حظ  ,  %13,36,%35,5,%9,5,%87الدوال       ي احي  2019سي ال لال الدخل ل  
  خ  اا جخا ل اا اح   اع  الشلاكل اح  الإسدالااع,  ني  ب اللاب  ل ناخ    سي جا عالااا ا  

ع. %2,  %30,  %11,  %4,  %77كخ ة اح  الدوال  كاخ يح       2020كوع  خ سي سلال  
اح     ال حمي   ظرلا  ن الإسلخا اأ الا خللا  دى إل  إ   خض   ب اللاب  ل  الدأ  لاناخ  

 اسدالااعيل الشلاكل. 
 يدضح نأ  لا عسض ال لاض الاا    موا ال لاض المايل : يوجا لأ  لا ل سلخا الا خسم    

 اأ ن خللا اللاب  ل  ناى اسدالااعيل شلاكل نللا لح لاخد . 
 اختبار مدى صحة الفرض الثانى:  .2

الداسلاخا اللالاايل سي الدلاخعيلا       يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  ال  ولل" 
الاللايل   الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   نللا  شلاكل  ا سدالااعيل ال لاويل  ظل  زنل     نا   س  

Covid-19 ." 
 2020 2019 2018 الفترة 

 %8 %12,5 %8,8 معدل السيولة 

 %45 %44,6 %50,6 القروض الى الأصول

 %42 %18 %20,3 مصروفات التشغيل الى الربح 

 % 51,5-  %17,7 %57,6 صافى الربحمعدل نمو 

 



الضح اللا ب  ل ح ل  ك   اميوا,    نأ ء ا  ال   اللالا ض  ال  ولل,   ن نؤشلااا  نااا 
 ي سي سدلا  نخ  مل جخا ل كوع  خ    نللا سخا الدشغ ل ال  اللابح, نااا  او يخس  اللابحع

,   ا حلالاة  %57,6,%20,3,%50,6,%8,8لكون احي الدلال ب  2018الاا سلال امسخ  
,  %17,7,%18,%44,6,%12,5  الدوالي  ي احي    2019ناا ا  سضل سي ال لال الدخل ل  
,  %42 , %45 , %8 كخ ة اح  الدوال  كاخ يح   2020 نخ  اا جخا ل كوع  خ سي سلال 

ناخ يؤكا احي  جود   2020نلارخ للااجع ن دو  ال  ولل لا  الشلاكل اأ سلال     حظلع   51%
ا سدالااعيل لراد  نخل ل  اسدالااعيل     زنل  اح   ال حمي  ال  ولل  الدأ  لا  لإ   خض   ب   ظلااً 

 يدضح نأ  لا عسض ال لاض الاا    موا ال لاض المايل : يوجا  ,  الشلاكل  اا جخا ل كوع  خ
  اأ ن خللا ال  ولل  الداسلاخا اللالاايل  ناى اسدالااعيل شلاكل نللا لأ  لا ل سلخا الا خسم

 لح لاخد . 
 اختبار مدى صحة الفرض الثالث:  .3

سي الدلاخعيلا ال لاويل شلاكل    الدشغ ل    يوجا لأ  لا لا دوى الإسلخا الا خسمي اأ ن خللا  " 
 Covid-19" س  ظل  زنل    نا  ا سدالااعيل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل 

 
 2020 2019 2018 الفترة 

 % 17,7 % 30 % 28,7 نااا د عان اجاخل  اميوا 
 % 23,7 % 41,8 % 37,2 نااا د عان اميوا الثخادل 

 % 8,1 % 17 % 19 أ نااا د عان الاايلا 
 % 85,7 % 142,2 % 173,7 د عان ع   الاخا نااا 

 
نؤشلااا  نااا د عان اميوا, نااا د عان اميوا    ن نأ ء ا ل ح ل  ك  اللا ب الضح  

 ي سي سدلا  نخ  مل جخا ل كوع  خ  الثخادل, نااا د عان الاايلا  أ, نااا د عان ع   الاخاع  
,   ا حلالاة  %173,7,%19,%37,2,%28,7لكون احي الدلال ب    2018الاا سلال ا سخ   

  ي احي   2019 لال الدخل ل  الاايلا أ سي النااا د عان    في  ناا ا ل  أ كم لا    اسدلالااع
كخ ة اح   2020,  نخ  اا جخا ل كوع  خ سي سلال %142,2, %17,%41,8,%30الدوال  

سلاا حلالاة للااجع نح وظ سي ناا ا    ع.%85,7,%8,1,%23,7,%17,7الدوال  كاخ يح   



 ظرلا  لا  ن الإسلخا اأ الا خللا  دى إل  إ   خض  الدشغ ل ناخ يراد ا سدالااعيل,   ا  
 يدضح نأ  لا    . اا جخا ل كوع  خ  اح  اسدالااعيل الشلاكل  ال حمي    ب الدشغ ل  الدأ  لا

الا خسم  ل سلخا  لأ  لا  يوجا   : المايل  ال لاض  الاا    موا  ال لاض  ن خللا    عسض  اأ 
 الدشغ ل  ناى اسدالااعيل شلاكل نللا لح لاخد . 

 اختبار مدى صحة الفرض الرابع: .4
ا  ل ا أ ن دوى الإسلخا الا خسمي اأ الا خللا الاخل ل الدي لدالاض لرخ  "  لوجا ا  ل ا أ     

 . " Covid-19شلاكل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل  اسدالااعيل لحا الشلاكخا س  ظل  زنل 
 أ ه    نخ  س لاا الاه  دخات  ك  ال لا ض  نأ ء ا الاعاسخا ال خ لال  اللادخات ال خل ل لح لا ض ال خ لال

يوجا لأ  لا لكل نأ الإسلخا اأ ن خللا اللاب  ل  ن خللا ال  ولل  الداسلاخا اللالاايل  ن خللا الدشغ ل  
 اح  ناى اسدالااعيل الشلاكل. 

ا  ل ا أ ن دوى الإسلخا   اح ه يدم عسض ال لاض الاا    موا ال لاض المايل : لوجا ا  ل ا أ   
الا الاللايل  الا خسمي اأ  الالا ا   خلموعيل  لح لاخد   لرخ شلاكل نللا  لدالاض  الدي  الاخل ل   خللا 

 . Covid-19 اسدالااعيل لحا الشلاكخا س  ظل  زنل 
 

 نتائج الدراسة: 
  ظرلاا اءدمخعاا ال لا ض اللادخات الدخل ل: 

ا   خض   ب اللاب  ل  اا جخا ل كوع  خ ناخ يؤكا احي  جود لأ  لا للإسلخا اأ ن خللا   -1
 اللاب  ل اح  اسدالااعيل شلاكل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل. 

ن خللا   جود لأ  لا للإسلخا اأ  ا   خض   ب ال  ولل  اا جخا ل كوع  خ ناخ يؤكا احي   -2
 اح  اسدالااعيل شلاكل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل. ال  ولل  الداسلاخا اللالاايل 

 جود لأ  لا للإسلخا اأ ن خللا  ع  خ ناخ يؤكا احي  ا   خض   ب الدشغ ل  اا جخا ل كو  -3
 الدشغ ل اح  اسدالااعيل شلاكل نللا لح لاخد  الالا ا   خلموعيل الاللايل. 

لح لاخد    -4 نللا  شلاكل  الاخل ل  اسدالااعيل  الا خللا  اأ  ا سلخا  ا أ  ا  ل  الالا ا    جود 
  خلموعيل الاللايل. 

 
 توصيات الدراسة:



ا -1 الالاظاخا  الر ئخا  إ داخ   الاللايل  ضلا ع   الا خسمل  ناخي لا  إيااع  اأ  لا ئولل 
 إيااع نا خع للإسلخا اأ الا خللا يلاظم الااخلفل الا خسم ل  يحي  الشلاكخا  خلإسلخا  

 اأ الا خللا الاخل ل  غ لا الاخل ل. 
ا داخ  الشلاكخا  ا خللا ال و  كأحا الا خللا الاخل ل الاؤ لا  اح   اع  الشلاكخا اح    -2

 ا سدالااع. 
   دنفرخ نع اسدالااعيل الشلاكخا   غ لا الاخل ل   زيخد  ا  داخ   خلإسلخا اأ الا خللاضلا ع    -3

 .للالااب  الا دلامل
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :  العربية المراجع
الملاا الالاكيى الالتتتتتتتتلاى,  اخ  ا شتتتتتتتتلااف  اللا خ ل," الداح اخا اللا خا ل  شتتتتتتتتأن اداع  ن خللا  .1

 يتتتتتتتتتتتتتتتتخس  الداويتتتل    LCR  تتتتتتتتتتتتتتمد  لغا تتتل ال تتتتتتتتتتتتتت ولتتتل    IIIال تتتتتتتتتتتتتت ولتتتل  سلاتتتخ لالالاعاا  تتتخزا
  .NSFR,"2016الا دلالا



الف خش , ستتتتتتخلم نلتتتتتتا   نف ا , " لاويلا ا سلتتتتتتخا الا خستتتتتتم  س  الملاوك الدفخعيل الح م ل   .2
لد ا ل نلالاعاا نااا ك خيل ع   الاخا " , عستتتتتتتتتخلل نخج تتتتتتتتتد لا غ لا نلاشتتتتتتتتتوع  , كح ل الدفخع  , 

 .  2013جخنال الالاوس ل , 
أ شتتو  ," ل ح ل الا  ل ا أ ءلتتخا  الشتتلاكل  الإسلتتخا اأ الا خللا    لا خ  الا ا, شتت لاي .3

اح  امداب الاخل : دعاستتتل لام لا ل اح  الشتتتلاكخا الا تتتفحل س  الموعيتتتل الالتتتلايل", الافحل  
  .2019الاحا ل, كح ل الدفخع , جخنال الارخ, 

الا خستم  اأ  الاح ف ,  شتخ  ح تأ اواد,  ااخد ستاا ن اا اللتخيغ," ناى ك خيل ا سلتخا  .4
دعاستتتتتتل ن اا  ل", الافحل الاحا ل    IIIن خللا ال تتتتتت ولل  خلملاوك الدفخعيل  سلاخ لالالاعاا لفلال  خزا

ل  دلتتتتتتتتتتتتتتتتخد  الدفتتتخع , كح تتتل الدفتتتخع , جتتتخناتتتل ا أ شتتتتتتتتتتتتتتاق, الاتتتاد اللاا ع, الافحتتتا الثتتتخ  ,  
  .2012 كدوبلا

الا خستتتتتتم  اح  اللا ال  الاح ح,   تتتتتتلايأ ن اا ستتتتتتا ا," لأ  لا الااخعستتتتتتخا ال خلئل ل سلتتتتتتخا   .5
الاخدلل لحالاشتتتأ  لملاخ لحااخي لا الا ل ل  اااد الدلاخعيلا الاخل ل  دعاستتتل لام لا لع", عستتتخلل دكدوعا  

  .2016غ لا نلاشوع , كح ل الدفخع , جخنال الالاوس ل, 
الالا تتتتتت , الشتتتتتت اخب اماالغلا  يوستتتتتتف,"   لا الد ح ل الإستتتتتتدلاال ف  اح  للا  م ناى إستتتتتتدالااعيل   .6

, نفحل الم وث الاخل ل  الدفخعيل, كح ل الدفخع , جخنال اوعستتتتتتا ا, الااد ام ا,  نلاشتتتتتتأ  الاا ل" 
2019.  

حلاب, ياأ يتتتتتتتخلح نلتتتتتتتا  ,"   لا إداع  الاءل اح  إستتتتتتتدالااعيل شتتتتتتتلاكخا الدأن أ امعد  ل",  .7
  .2017الافحل الالاب ل للإداع , الافحا ال خ ع  الث  ون, الااد الثخ  , يو  و 

"   لا الإسلتتتتتتتتخا اأ الدلامؤاا الاخل ل اح  للا  م  اع  الشتتتتتتتتلاكل اح  ستتتتتتتتخلم, ن اا  حاا غخ م, .8
  .2020ا سدالااع دعاسل ن اا  ل", عسخلل نخج د لا غ لا نلاشوع , كح ل الدفخع , جخنال الارخ, 

ستتتتتخلم,  رحل ع سة ن اود," اللا خ   ا سلتتتتتخا الا خستتتتتم  لحالاح  الا تتتتتخاااا ال لاون ل لملاخ   .9
عاستتتتتل لام لا لع", عستتتتتخلل نخج تتتتتد لا غ لا نلاشتتتتتوع , كح ل   د  14لاا خع الا خستتتتتمل الالتتتتتلاى ع م

  .2013الدفخع , جخنال الالاوس ل,



ستت نل, إياخن ن اا ال تتا ا اما ,"   لا جود  لفلال إداع  الا خللا  د ع  ح خ  الشتتلاكل اح   .10
جود  الإسلتتتتتتخا الا خستتتتتتم  اأ الا خللا الاخل ل  إ الاخستتتتتته اح  ستتتتتتاال الشتتتتتتلاكخا دعاستتتتتتل  

ل, كح ل الدفخع , جخنال ا أ شتتتتتتتتاق, الافحا الثخ    الاشتتتتتتتتلا ن, الااد  لام لا ل", الافحل الاحا 
  2018الثخلث, 

اح , ن اا  لالا انمخا ,"   خ  لأ  لا ا سلتتتتتتتخا اأ ناخن ا امللااف   ى الا  ل اح   .11
جود  الدلاخعيلا الاخل ل  دعاستتتتتل ن اا  لع", عستتتتتخلل نخج تتتتتد لا غ لا نلاشتتتتتوع , كح ل الدفخع , جخنال 

  . 2016الالاوس ل,
غخ م, ستتتتخع  ن اا ستتتتا ا ستتتتاا," د ع الإسلتتتتخا الا خستتتتم  س  للا  م ن خللا ال تتتت ولل لملاخ   .12

   لا  اح  جود  الدلاخعيلا الاخل ل س  الملاوك الدفخعيل دعاسل لام لا ل", عسخلل نخج د لا   IIIلمخزا  
  .2019غ لا نلاشوع , كح ل الدفخع , جخنال الالاوس ل,

ا سلخا الا خسم  س  للا  م   لا ع   الاخا    غلا م, اح خب الشخسا  اح ," الخع نلادلاا لا ع .13
ال تتتتو   اح    ال الالاشتتتتأ   دعاستتتتل لام لا لع", عستتتتخلل نخج تتتتد لا غ لا نلاشتتتتوع , كح ل الدفخع ,  

  2015جخنال الالاوس ل, 
نح ف , نفتاى نح ف  امتاال لا م," ن تاداا الإسلتتتتتتتتتتتتتتخا اأ الا تخللا    لا  اح  اللالااعاا   .14

لا فحل س  سو  ع   الاخا الاللاى", الافحل الاحا ل  الاخل ل: دعاسل لام لا ل اح  الشلاكخا ا
  .2017, كح ل الدفخع ,جخنال الارخ, الافحا الثخلث, الاادالثخ  , 
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