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من خلال  ،الدراسة فى مدى وجود تأثير لإنتشار جائحة كورونا على قطاعات البورصة المصرية تبحث

الجديدة والتراكمية،  قطاعات البورصة المصرية واعداد الإصابات والوفياتالاستعانه ببيانات يومية عن 

قطاعثات يوميثة عثن حيثث تثا اسثتخداا بيانثات ، 2021-2-14وحتى  /2020-2-13وذلك في الفترة من 

، وتثثا الحصثثول علثثى البيانثثات الخاصثثة بالبورصثثة EGX30البورصثثة المصثثرية، والماشثثر الرئيسثثي 

نثات جائحثة كورونثا المصرية من خلال الموقع الالكتروني للبورصة المصرية، كما تا الحصول على بيا

    .WHOمن خلال موقع منظمة الصحة العالمية 

 والقطاع الصحى (BANK) البنوكقطاع وجود تأثير سلبى لانتشار جائحة كورونا على تشير النتائج الى 

(HLTH)  وماشرEGX 30  ار شانتالماشر الرئيسي للبورصة المصرية، وعدا وجود علاقة معنوية بين

 القطاعات بالبورصة.الجائحة وبقية 

 ، قطاعات البورصة المصرية، الماشر الرئيسي كلمات مفتاحية: جائحة كورونا

 مقدمه.1

والذي اندلعت شرارته الأولي  في مدينه ووهان ( Covi-19)لقد أدي الإنتشار الهائل لفيروس كورونا 

دولة  216ي كافة دول العالا ليشمل ، ثا مالبث أن توسع في الانتشار ف2019في ديسمبر الصينيه 

مليون حالة ماكدة، بينما بلغ عدد الوفيات  8.3وقوع اصابات ماكده قدرها  إليومنطقة حول العالا، 

ونتيجة للإنتشار السريع للفيروس ، . 2020إصابة، اعتبارا من منتصف يونيو  450000حول العالا 

فى حركة التجارة كبيرة عض، مع وجود تسهيلات بسبب العولمة وانفتاح دول العالا علي بعضها الب

نتج عن حالة الانتشار السريع للفيروس فى كل . (Topcu and Gulal 2020)والإنتقالات حول العالا 

على . ب من قبل مواطنى جميع دول العالا، وجود حالة من الترق2020دول العالا فى الربع الأول لعاا 

ا عن ميأعلنت منظمة الصحة العالمية رس 2020حالة الفزع التي سادت العالا فى الربع الأول للعاا إثر 
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ترتب على الانتشار الهائل حيث (، Who, 2020) 2020مارس لعاا  11انتشار جائحة كورونا فى 

بما في ذلك للجائحة حول العالا، وجود تأثيرات سلبية فى كل القطاعات وعلي مستوي جميع دول العالا 

 ادية وعلي رأسها أسواق المال. القطاعات الإقتص

ال، فقثد لا تكن تلك الجائحة هي الأولي من نوعها باعتبارها أزمة كان لها تأثيرها السلبي على أسواق الم

، تلاهثا 1918انتشار وباء الأنفلونزا الإسثبانية عثاا  القرن العشرينسبقها العديد من الأزمات، حيث شهد 

. بينمثا شثهد العثالا 1968، وانتهاءا بأنفلونزا هونج كثونج 1957عاا  الأسيويةلفيروس الأنفلونزا انتشار 

اربعة ازمات تمثلت في انتشار فيروسات تسببت في شلل كامثل لحركثة التجثارة والسثفر  21خلال القرن 

 Severe Acute Respiratory، سثثارس) الحثثاد التنفسثثي الالتهثثاب متلازمثثةمثثن حثثول العثثالا، بدايثثة 

Syndrome )2002 ثا أنفلونزا الطيور ،H1N1 2009, التَّنفُّسثيَّة الأوسثط الشثرق مُتلازمثة Middle 

East respiratory syndrome (MERS) 2012 2013، وايبولا فثى(Baldwin and Di Mauro 

 . وانتهاءاً بجائحة كورونا (2020

تثأثرت كثثل القطاعثثات الاقتصثثادية وليرهثثا علثثى مسثثتوي دول العثالا بمثثا سثثبم الحثثديث عنثثه مثثن ازمثثات 

الهائلثة فثي أعثداد كان هو الأشد تأثيراً، وبسبب الزيثادة   Covid-19متتابعه، إلا أن تأثير جائحة كورونا 

العالا بفرض إجراءات احترازية متشثددة، تمثلثت يات بسبب فيروس كورونا، قامت دول الإصابات والوف

قف حركة الطيران والملاحة بكافة أشكالها، للم المجالات الجوية بين وفي منع التجمعات بشكل كامل، و

الثدول وبعضثها الثثبعض إلا فثي حثثالات اسثتثنائية مثع تطبيثثم كافثة الإجثثراءات الإحترازيثة، إلا أن بعثثض 

تمثثل فثى للثم اعداد المصابين والوفيات قامت بفرض اللاق كامل  الدول التي شهدت زيادات كبيرة في

تسثببت حالثة فقثد  وعليثة، .المنشآت التعليمية وتخفثيض كبيثر فثي أعثداد العثاملين بالجهثاز الإداري للدولثة

حدوث خسائر جسيمة فى عوائد الأنشطة والقطاعات الإقتصادية وعلي رأسها أسواق المال، لاق في لالإ

وفي مصر  ت أسواق المال خسائر نتيجة لحالة الفزع والإللاق التي قامت بها الدول.حيث حققت ماشرا

الثلاثينثي مثع بداسثة انتشثار بانتشار الجائحة حيثث هبطثت قيمثة الماشثر  EGX 30تأثر الماشر الرئيسي 

، مثع وجثود تذبثذبات فثى قيمثة نقطثة 9000نقطة الى مثايقرب مثن مسثتوى  14000الجائحة من مستوي 

 (5، كما يتضح من الشكل رقا ) 2020خلال عامل الماشر 
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 عدد حالات الإصابات والوفيات نتيجة لجائحة كورونا في مصر :(1)يوضح الشكل 

 ( يظهر عدد الإصابات والوفيات بجائحة كورونا1الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 whoالمصدر: 

 يظهر الشكل التالي التطور في عدد الإصابات بجائحة كورونا خلال فترة البحث  : (2يوضح الشكل )

 ( يظهر عدد الإصابات اليومية بجائحة كورونا2الشكل )

 عدد الإصابات اليومية

 www.worldometers.info/coronavirusالمصدر: 

 صابة بجائحة كورونا خلال فترة البحثجراء الإاليومية عدد الوفيات ( 3يوضح الشكل )

 ( يظهر عدد الوفيات اليومية في مصر تأثراً بجائحة كورونا3الشكل )

http://www.worldometers.info/coronavirus
http://www.worldometers.info/coronavirus
http://www.worldometers.info/coronavirus
http://www.worldometers.info/coronavirus
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 عدد الوفيات اليومية

 https://www.worldometers.info/coronavirusالمصدر: 

المخصصثثة حققثت البورصثة المصثثرية تقثدما كبيثرا بثثين بورصثات المنطقثثة مثن حيثث كفثثاءة الماشثرات 

لقيثثاس أداء السثثوق المثثالى المصثثري، مثلثثت هثثذه الماشثثرات القطاعثثات الإقتصثثادية فثثي مصثثر، فثثي كثثل 

والثثذي كانثثت نقطثثة  الرئيسثثي للبورصثثة المصثثرية EGX 30مجثثالات الإقتصثثاد، بالإضثثافة إلثثي ماشثثر 

 .(Elsayed and Elrhim 2020) نقطة. 1000بقيمة تعادل انطلاقة 

 ماشرات البورصة المصرية القطاعية، تطور التالى  (4) يوضح الشكل

 :( يظهر تطور الماشرات القطاعية للبورصة المصرية خلال فترة الدراسة4الشكل )

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 https://www.egx.com.eg/en/indexdata.aspx?type=3&nav=5المصدر:  

https://www.worldometers.info/coronavirus
https://www.egx.com.eg/en/indexdata.aspx?type=3&nav=5
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 خلال فترة الدراسة(  EGX30يوضح تطور الماشر الرئيسي لبورصة المصرية  5الشكل )

 

 

 

 

 

 Eviews 10الشكل السابم من اعداد الباحث بالاعتماد علي مخرجات المصدر: 

رة الدراسثة خثلال فتث علي سوق المثال المصثري،جائحة كورونا لتأثير وجود مدي في هذه الورقة  بحثت

 ، وذلك من خلال الأسئلة الآتية.2021فبراير  -14، وحتي 2020فبراير  -13إعتباراً من 

 القطاعات المختلفة بالبورصة المصرية؟جائحة كورونا علي ماهو تأثير  -1

  ؟covid-19جراء انتشار جائحة كورونا  ماهي أكثر القطاعات تأثراً  -2

 ؟EGX30ماهو تأثير انتشار جائحة كورونا علي الماشر الرئيسي للبورصة المصرية  -3

 ً مثن الدراسثات  وبعد استعراضنا لتلك المقدمة عثن الموضثوع محثل الدراسثة، سثوف نقثوا بعثرض بعضثا

السابقة والتي ناقشت الموضوع محثل الدراسثة، وذلثك فثي القسثا الثثاني لهثذه الورقثة، بينمثا يشثتمل القسثا 

، الاختبثارات الوصثفيةمن القسثا الرابثع علي الفثروض والمتييثرات الإقتصثادية المدروسثة، ويتضث الثالث

اختبثثارات الفثثروض واجثثراء الاختبثثارات الخاصثثة بالدراسثثة، والقسثثا بينمثثا القسثثا الخثثامس يشثثتمل علثثي 

صثيات ، ويتنثاول القسثا السثابع نتثائج وتولمثا توصثلت اليثه نتثائج تلثك الإختبثارات السادس يتضثمن سثردً 

 الدراسة الحالية.

 الدراسات السابقة. 2

في ذات الموضوع، وما توصلت إليثه مثن نتناول في هذا القسا استعراض لما قامت به الدراسات السابقة 

 القسثا الأول، يتنثاول اربعثة اقسثااسثوف يثتا تقسثيا هثذه الجزئيثة مثن الدراسثة الحاليثة إلثي نتائج، إلا أنه 

التثي حثدثت وكثان لهثا علاقثة الماليثة ت الدراسات السابقة والتي تناولت العلاقة بين أسواق المال والأزمثا

مثن الدراسثات  القسثا الثثانيبينمثا يشثتمل بأسواق المثال، وبيثان مثدي تثأثر أسثواق المثال بتلثك الأزمثات، 

ق المثثال فثثى الاقتصثثادات أسثثواتناولثثت بيثثان أثثثر جائحثثة كورونثثا علثثي الدراسثثات التثثي  السثثابقة علثثي تلثثك

علثي أداء سثوق  سثواء أكثان سثلبى او إيجثابي المتقدمة والنامية، وبيان مثا إذا كثان لجائحثة كورونثا تثأثير
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الخثاص بحالثة  بالقسثا الرابثعدراسثة حالثة الثدول المصثدرة للثنفط، وانتهثاءاً  القسا الثالث المال المصري.

 الدول الصناعية الكبري.

.Mahmood, Xia et al )كثلا مثن ينثاق  ، الأزمثات الماليثة علثى أسثواق المثالفيمثا يتعلثم بتثأثير  

، 1999-1997بالأزمات الماليثة الجديدة في سوق الأسها الصيني  الأولية مسألة تأثر الإكتتابات (2011

ولثى خثلال الفتثرة التثى وقعثت بهثا اكتتثاب أ 380مثن الدراسثة وجثود عثدد ، حيث يتضح2009-2007و 

الجديثدة خثلال الأزمثة الماليثة العالميثة  ، بينما بلغ عدد الإكتتابثات1999-1997اا ع الأزمه الأسيوية منذ

وعثثدا  اسثة علثي مثثدي هشاشثة السثثوق الصثينية،كمثا تاكثثد الدراكتتثاب أولثثي،  246، عثدد 2007-2009

وعثدا القثدرة علثى التنبثا بالحالثة المسثتقبلية للسثوق، كمثا أن المتعثاملين فثي هثذا  تمتعها بالكفاءة اللازمة 

امكانية التحوط مثن المخثاطر  مما يصعب منلقرار الإستثماري، في اتخاذ االسوق يتبعون سياسة القطيع 

عوائثد مثدي تثأثر  (Grima and Caruana 2017)كمثا توضثح دراسثة  جراء حدوث أزمات بالسثوق.

جمثه عثن بالتقلبثات النا)البرازيل، روسثيا، الهنثد، الصثين( BRIC Countries اسواق المال بدول البريك 

 مجموعثة في الأسها سوق عوائدمن خلال دراسة العلاقة بين ، 2007واخر عاا الأزمة المالية العالمية أ

 الولايثات فثي البطالثة ومعثدل ، الأمريكي الصناعي الإنتاج تشمل والتي المتييرات من عدد مقابل، بريك

 المحلثي والنثاتج ، الصثناعي والإنتثاج، ميشثييان ثقثة وماشر ،. الأمريكي S & P500 وماشر ، المتحدة

 الأسثها سثوق ماشثر أنوتوصثلت الدراسثة الثى ، حثدة علثى بلد لكل المستهلك أسعار وماشر ، الإجمالي

وان الأسواق الناشئة لاتزال البريك،  دول في المالية الأوراق سوق عوائد على ياثر  S&P50 الأمريكية

 الولايثات مثن اليهثا ينتقثل الثذي الرئيسثي المباشثر ليثر التثأثير عن معزولة ليروانها تعاني من الهشاشة 

 Ben)وعلي مستوي تأثر الأسواق المالية المتقدمة بالأزمثات تشثير دراسثة  .في اوقات الأزمات المتحدة

Slimane, Mehanaoui et al. 2013) تأثر الأسواق المدروسثة بالأزمثة، ومثدي من بحثها فى مدى 

اسثثتنتجت ، 2009-2007خثثلال الأزمثثة العالميثثة وذلثثك التثثرابط بثثين ثلاثثثة مثثن اسثثواق المثثال الأوروبيثثة، 

 فتثثثرة خثثثلال خاصثثثة ، المتحثثثدة والمملكثثثة الفرنسثثثية الأسثثثواق علثثثى تثثثاثر الألمانيثثثة السثثثوق أنالدراسثثثة 

 النشثاط مركثز أنهثا علثى ألمانيثار إلثي حيث كان ينظ ،ات التي شهدتها تلك الدول فترة الدراسةالاضطراب

سثوق الأسثها فثي  يوفيمثا يتعلثم بتثأثير الأزمثات علث .الدراسة فترة خلال أوروبا في والاقتصادي المالي

والصثرف فثي مصثر، دراسثة أداء سثوقي الأسثها ل (El-Masry and Badr 2020)مصر كانت دراسثة 

، حيثث تبثين مثن 2016-2009فثى الفتثرة مثن  وما مدي أهمية ثورة يناير فثى التثأثير علثي كثلا السثوقين

وجود علاقثة سثببية أحاديثة الاتجثاه مثن سثعر الصثرف الثى أسثعار الأسثها فيمثا قبثل ثثورة نتائج الدراسة 

 .ينايرعدا وجود هذه العلاقة بين المتييرين في مرحلة مابعد ثورة ، ويناير
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لقسا الثاني من الدراسات السثابقة، تلثك الدراسثات التثي ناقشثت أثثر جائحثة كورونثا علثى أسثواق يتناول ا

انتهثاءاً بالدراسثات التثى ناقشثت حالثة سثوق الأسثها فثي مصثر، ، والنامية على حثد سثواء  المال المتقدمة

تأثير جائحة كورونثا  والتي درست (Baek, Mohanty et al. 2020) وكان من هذه الدراسات دراسة

وجثود   (Markov Switching AR)اد على نموذج محيث تظهر الدراسة بالإعتعلى السوق الأمريكي، 

التثأثر الشثديد عنيفة في السوق الأمريكي نتيجة لانتشثار الجائحثة، كمثا يتضثح مثن الدراسثة تقلبات حادة و

فثى السثوق ن التقلبثات الإيجابيثة والسثلبية حيث أعثداد الوفيثات والاصثابات، وأ بأخبار جائحة كورونا من

 السثلبية الأخبثار ، وأنتتعلم هي الأخري بأخبار الجائحة، إلا أن الأخبار السثلبية أكثثر تثأثيراً فثى السثوق

 سلبية اتتحيز إلى تشير والتي بالتعافي المتعلقة الإيجابية الأخبار تأثير ضعف هي الوفيات بعدد المتعلقة

 تناسثم عثدا COVID-19 أخبار على السوق فعل رد ظهركما ي. لعدد الوفيات اكثر منها لأعداد المتعافين

يكون بشكل عشوائي. كما ، بمعنى ان رد فعل السوق للأخبار سواء أكانت إيجابية او سلبية سلبي -إيجابي

الأسثواق الأوروبيثة  الأثار المترتبة علي انتشثار جائحثة كورونثا علثيفى  (Alber 2020)تبحث دراسة 

 التراكميثة الحثالاتدراسثة  خثلال مثنيوا من الإللاق الثذي فرضثتة الثدول الأوروبيثة،  100خلال فترة 

 الأسها لسوق الطبيعي لير العائد قياس يتا بينما الجديدة، والوفيات التراكمية والوفيات الجديدة والحالات

 وهولنثثدا وإيطاليثثا وألمانيثا وفرنسثثا بلجيكثا فثثي الأسثثها أسثواق علثثى ذلثك تطبيثثم تثثا. السثوق لنمثثوذج وفقثًا

 تشثير، 2020 مايو 24 حتى 2020 فبراير 15 من الفترة خلال يومي بشكل ، المتحدة والمملكة وإسبانيا

 مثن أكثثر كورونثا فيثروس لحثالات حساسثة تبثدو الأسثها لسثوق لوضثع الطبيعثي لالعثودة  أن إلثى النتائج

 أسثواق أن إلثى النتثائج تشير .الجديدة الحالات من أكثر كورونا لفيروس التراكمية وللماشرات ، الوفيات

 عملت الأربعة الماشرات جميع أن يبدو حيث ، كورونا فيروس انتشار مع سلبي بشكل تفاعلت قد الأسها

والتثي  (Topcu and Gulal 2020)كمثا تاكثد دراسثة . الأسثها قلآداء سثو طبيعيثة ليثر عثودة علثى

 30 حتثي مثارس 10مثن  الفتثرةفثي  الناشثئة الأسثها أسثواق علثى COVID-19 تأثيرأجريت بيية دراسة 

 أسثثها الأسثثواقفثثي  تراجثثعحثثدوث أدي إلثثي  للوبثاء السثثلبي التثثأثير أن النتثثائج كشثثفت، حيثثث 2020أبريثل

 تفشثي تثأثير كثانحيثث . 2020أبريثل منتصثف بحلثول التراجثع فثي بدأتبشكل تدريجي، الا انها  الناشئة

، مسثتوى أدنثى أوروبا في الناشئة الأسواق شهدت بينما الآسيوية الناشئة الأسواق في الأعلى هو المرض

مقدمثثة مثثن الاتحثثاد الأوروبيثثة بسثثبب حزمثثة التحفيثثز ال تثثأثر الأسثثواق الناشثثئة باحثثث ضثثعفويرُجثثع ال

حالثثة  (Elsayed and Elrhim 2020)تناولثثت دراسثثة بثثي لمجابهثثة تثثداعيات جائحثثة كورونثثا. الأورو

 ، المصثرية بالبورصثة القطاعيثة الماشثراتمصر، من خلال البحث في مدي تأثير انتشار الجائحة علي 

 الوفيثاتالتراكميثة، و كورونثا بفيثروس الإصثابة حثالات خثلال من كورونا فيروس انتشار قياس تا حيث

 خثلال مثن قيثاس تثأثير الجائحثة تا ،ذلك جانب إلى. يومي بشكل التراكمية،  كورونا فيروس عن الناجمة
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بيانثات بذات المثرض، مثن خثلال  الجديدة الوفيات و الجديدة كوروناالاصابات بفيروس  حالات" من كلاً 

 قطاعثات عائثدات أن إلثى النتثائج وتشثير، 2020 مثايو 10 حتثى. 2020 مثارس 1 مثن الفتثرةيومية فثي 

الجديثدة يوميثا، وحثالات الإصثابة  الوفيثات مثن التراكميثة الوفيات لماشرات حساسية أكثر تبدو البورصة

  لفيروس كورونا. الجديدة بنسبة اكبر من حالات الإصابة التراكمية

 الدراسات السابقة مثن وجثود تثأثيرات سثلبية تاكد ماتوصلت إليه، فيما يتعلم بحالة الدول المصدرة للنفط

مثن  (Prabheesh, Garg et al. 2020)دراسثة ، ماتوصثلت إليثه كورونثا علثي أسثواق المثال جائحثةل

سثتخداا نمثوذج ، وبالثدول المصثدرة للثنفطلعشثرة مثن ادراستها لتأثير جائحة كورونا علي أسواق الأسها 

GARCH ، علاقة إيجابية بين انتشار فيروس كورونا وبين الهبوط الحاد في أسعار النفط على تبين وجود

عالميا، بسثبب حالثة ثر بشكل سلبى على سوق النفط مما يعني أن انتشار الفيروس قد أ المستوى العالمى،

صدرة، الاللاق التي قامت بها الدول والتي ترتب عليها وجود صعوبة فى تخزين النفط بالنسبة للدول الم

العقثود فثي أسثعار سثواء فثى الأسثواق الحاضثرة، وحتثي انهيار حاد في اسعار النفط  حدوث مما أدي الي

دولار  37.5 -، حيث انهارت الأخيرة وبليثت فثى الهبثوط مسثتويات قياسثية وصثلت إلثى مسثتوي الآجلة

 COVID-19وتأكيثثدا لوجثثود علاقثثة ذات أثثثر سثثلبي بثثين حثثالات الإصثثابة بفيثثروس كورونثثا  .للبرميثثل

 Alber and Arafa)كثلا مثن  أداء البورصات حول العالا، قثااومعدلات الوفيات بذات المرض، وبين 

 مصثر)وهثا  (MENA Regionبدراسة حالة سثبعة مثن دول الشثرق الأوسثط وشثمال أفريقيثا )  (2020

 يثومي بشثكل ،( وتثونس المتحثدة العربية والإمارات السعودية العربية والمملكة وقطر والميرب والأردن

، ومثن خثلال بيانثات يوميثة لمعثدلات الإصثابات 2020 يوليثو 24 إلثى 2020 مثارس 1 من الفترة خلال

 فثي الأسثها سثوق عوائثد أن إلثى النتثائج تشثيرحيثث والاصابات التراكمية والوفيات والوفيات التراكمية، 

ويكثون والوفيثات الجديثدة، بالوفيثات التراكميثة  سثلباً رالتثأث إلثى يثلتم إفريقيا وشمال الأوسط الشرق دول

ماتوصثلت اليثه دراسثة  وتاكثدتأثر أسواق تلك الدول أضعف منثه قياسثا بالإصثابات الجديثدة والتراكميثة. 

(Alber and Arafa 2020)  حول العالا بالوفيثات الجديثدة دراسثة من تأثر بعض الأسواق(Bahrini 

and Filfilan 2020) من خلال دراستها لمثدي تثأثر دول مجلثس التعثاون الخليجثي GCC countries 

 2020 أبريثل 1 من الفترة لالخ، بالإنتشار الهائل لجائحة كورونا وازدياد أعداد الإصابات والوفيات بها

 الخليجثي التعثاون مجلس دول في الأسها أسواق أن، باستخداا تحليل الإنحدار تبين 2020 يونيو 26 إلى

، فثثي حثثين أن COVID-19 لثث  التراكميثثةو الجديثثدة الماكثثدة للوفيثثات كبيثثرة وبدرجثثة سثثلبياً اسثثتجابت قثثد

كمثا كانت أضثعف بكثيثر مثن حثالات الوفيثات،  COVID-19 الماكدة الحالات لعددإستجابة تلك الأسواق 

بالتقلبثات فثي سثوق وسثلباً  ((WTIالخثاا  أسثعار الثنفطبلتلثك الأسثواق  الايجثابيأثر التثإلي تشير الدراسة 

وتأثيرهثا علثي  COVID-19المسثتجد الإنتشار السثريع لجائحثة كورونثا  النفط العالمي والتي نتجت جراء
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ائثد وعلثى عالبورصات العالمية، وذلك كون دول مجلس التعاون الخليجي تعتمثد اقتصثاداتها بشثكل كبيثر 

  .النفط

Wang and Enilov )يتبين من دراسة  ،فيما يتعلم بحالة الدول الصناعية الكبري وتأثير الجائحة عليها

، بيرض التعرف علثي ((G7مجموعة السبعة الصناعية الكبري دول سواق علي أوالتي أجريت  (2020

 Grangerوباسثتخداا سثببية جرانجثر  ،ول بانتشثار جائحثة كورونثامثدي تثأثر الأسثواق الماليثة لتلثك الثد

Causality، مثن سثببية علاقثة وجثود إلثى النتثائج تشير COVID-19 كنثدا فثي الأسثها سثوق عوائثد إلثى 

فثنن العلاقثة بثين المتييثرين ليثر وبالنسثبة للمملكثة المتحثدة  .المتحثدة والولايثات وإيطاليثا وألمانيا وفرنسا

 إلثىوتشثير نتثائج الدراسثة بينما لا توجد علاقة بين المتييرين فى اليابثان، واضحة تماما كما بقية الدول، 

 الأسثثواق فثثي الأسثها تحركثثات علثى المثثدى قصثير تثثأثير إنشثاء علثثى قثادرًا كثثان COVID-19 انتشثار أن

كثالأمراض ، وأن أسواق الأوراق الماليثة تتثأثر بشثدة بالأزمثات والعوامثل الييثر إقتصثادية الدولية المالية

 والأوبئة.

يتضح مما سثبم ومثن خثلال مراجعثة الدراسثات السثابقة، وجثود تبثاين فثي نتثائج الدراسثات التثي ناقشثت 

نثا المسثتجد أسواق الأسثها بالإنتشثار الهائثل لفيثروس كوروالموضوع محل الدراسة، من حيث مدي تأثر 

Covid-19 ، تبثثين اعتمثثاد الدراسثثات السثثابقة علثثى بيثثان مثثا إذا كثثان هنثثاك تثثأثير لأعثثداد الوفيثثات كمثثا

علثى فتثرات قصثير بمتوسثط ا، كمثا اتضثح مثن الدراسثات اعتمادهثا على عوائد سوق الأسثهوالاصابات 

 :بهدفوعليه كانت الدراسة الحالية شهرين. حوالي 

 ، وذلك من خلال:علي سوق الأسها في مصرانتشار جائحة كورونا تأثير دراسة 

مثن ، بيان ردة فعل قطاعات سوق الأسها المصري في مواجهة انتشار فيروس كورونا المسثتجد -1

  .على ماشرات الإصابة والوفيات الجديدة والتراكميةالدراسة الحالية  خلال اعتماد

 .الماشر الرئيسي للبورصة المصرية، EGX30بيان أثر الجائحة علي سلوك ماشر  -2

 المتغيرات وتحديد فروض الدراسة وضع. 3

والاصثابات  دراسة حالات الإصابة الجديدة بفيثروس كورونثا، خلال من كورونا فيروس انتشار قياس تا

ميثثة جثثراء الاصثثابة بفيثثروس وأيضثثا قيثثاس عثدد حثثالات الوفيثثات التراك كثثذا الوفيثثات الجديثثدة، التراكميثة،

 كورونثثا فيثثروس لانتشثثار المصثثرية القطاعيثثة الماشثثرات اسثثتجابة التثثابع المتييثثر يعكثثسحيثثث  كورونثثا،

، ويثتا تحديثد جائحثة كورونثا كمتييثر المصثرية الأسثها لسوق اليومية القطاعية الماشرات بعوائد ويقاس

الدراسثة بحيث تتا كما هو موضح أعلاه.  لكل مليون مواطن مستقل من خلال اعداد الإصابات والوفيات

 :2021فبراير  -14وحتي  2020فبراير  -13علي سوق الأسها في مصر في الفترة من 
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 يوضح متييرات الدراسة .1الجدول 

Sing Calculation Variable 

LSector 
Ln of Δ of sector index at the end of day 
n 

sector return* 

LEGX30 Ln of Δ of EGX30 at the end of day n Market Return* 

LNCC Ln of New Coronavirus Cases (per mn) 
Relative New Coronavirus 
Cases** 

LNCD Ln of New Coronavirus Deaths (per mn) 
Relative New Coronavirus 
Deaths** 

LCDC Ln of cumulative daily cases(per mn) cumulative daily cases**  

LCDD Ln of cumulative daily death(per mn) cumulative daily death** 

 

 https://www.egx.com.eg/en/indexdata.aspx?type=3&nav=5تا جمع البيانات من:*

 https://covid19.who.int/region/emro/country/eg**تا جمع البيانات من:

 تختبر الدراسة اثنين من الفروض الأساسية

 بالبورصة المصرية  EGX30ماشر توجد علاقة ذات تأثير مباشر لجائحة كورونا على  -1

 كورونا علي الماشرات القطاعية للبورصة المصرية توجد علاقة ذات تأثير مباشر لجائحة -2

 من خلال النموذج التالي: Panel Dataالقطاعية البيانات سوف يتا اختبار تلك الفروض من خلال تقنية 

LSector i, t = α + β1 LNCC-1 + β2 LNCD-1 + β3 LCDC+ β4 LCDD+ β LEGX30t  

                                                                                                                                                  Alber&Refaat(2020)   

        Ha: β≠ 0  :كون الفرض البديليوعلية، 

عنثى اللولثاريتا الطبيعثي لعائثد ت t ,  LSector i ثحيثHb: β = 0           الفثرض العثدا :               

 بفيثروس الإصثابة لحثالات اليثومي التقريثر لأن واحثدة زمنيثة فتثرة بمقثدار إبطاءو، tفي الفترة  iالقطاع 

بيثرض التعثرف علثي مثدي  LEGX30tتمثت إضثافة  .التداول يوا نهاية بعد ليلاً  عنه الإبلاغ يتا كورونا

 بينمثثثا ، الكبيثثثرة الإيجابيثثثة المعثثثاملات ذات القطاعثثثات هثثثا الرابحثثثونتثثثأثرة بانتشثثثار الجائحثثثة. ويكثثثون 

 .السلبية المعاملات ذات القطاعات ها الخاسرون

 الإحصاء الوصفي واختبارات الفروض:. 4

 ( يوضح نتائج الإحصاء الوصفي واختبارات لقطاعات البورصة المصرية:2الجدول )

 الكود القطاع الكود القطاع

 EDUS خدمات التعليا BANK البنوك

 NBFC الخدمات المالية لير المصرفية BASC الموارد الأساسية

https://www.egx.com.eg/en/indexdata.aspx?type=3&nav=5
https://covid19.who.int/region/emro/country/eg
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 PAPC الورق والتيليف BULM مواد البناء

 REAL التطوير العقاري COCE الإنشاءات الهندسية والمقاولات

 TEDU والمواد المعمرةالمنسوجات  IMCS الميديا والإعلاا، تكنولوجيا الاتصالات

 TRDB التجارة والموزعين SHTS خدمات الشحن والنقل البحري

 TRVL السفر والترفية FOBT الأطعمة والمشروبات والتبغ

 IGSA السلع الصناعية والخدمات والسيارات HLTH الرعاية الصحية والأدوية

 https://www.egx.com.eg/ar/Indices.aspxموقع البورصة المصرية المصدر: 

 

 

خثلال فتثرة الدراسثة فثي الفتثرة مثن  للمتييرات المسثتقلةالتالي الإحصاءات الوصفية ( 3)يوضح الجدول 

 :2021-2-14وحتى  13-2-2020

Mean Median skewness Kurtoses Variable 

27.30000 18.00000 1.014681 3.137364 NCC 

473.1324 240.5000 1.044984 2.934103 NCD 

48557.73 42980.00 0.084401 1.213971 CDC 

2502.967 1484.000 0.275675 1.335154 CDD 

10951.98 10957.02 1.206165 6.676137 EGX30 

 EViews v10.المصدر: البيانات بالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات                  

 ( الإحصاءات الوصفية لقطاعات البورصة المصرية خلال فترة الدراسة 4)يوضح جدول رقا 

Variable Sectors Mean Median skewness Kurtoses 

S
E

C
T

O
R

S
 

BANK 6.788952 6.790215 -0.50985 2.844187 

BASC 6.420275 6.390761 0.486468 2.009065 

BULM 6.561884 6.555115 0.608907 2.870113 

COCE 7.102317 7.072407 0.641529 2.631075 

IMCS 7.248171 7.245497 0.826768 3.40758 

SHTS 6.808319 6.819749 -0.22444 2.77191 

https://www.egx.com.eg/ar/Indices.aspx
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FOBT 6.545808 6.531584 1.276112 3.373764 

HLTH 6.686635 6.687046 0.052659 2.03961 

EDUS 7.432698 7.432241 -0.15913 1.890443 

NBFC 6.681647 6.671343 1.211464 4.438099 

PAPC 7.064504 6.944444 0.72889 2.286838 

REAL 6.66652 6.664434 0.174595 1.941625 

TEDU 7.058676 7.056645 0.323846 2.828125 

TRDB 6.976834 6.960115 0.955051 2.794422 

TRVL 6.900114 6.90805 -0.35458 2.346197 

IGSA 6.727523 6.733407 0.362159 1.794203 

 Eviews v 10المصدر: الجدول من إعداد الباحث بالإعتماد علي مخرجات 

 

 

بحثالات الإصثابات والوفيثات التالى يوضح مصفوفة التثرابط للمتييثرات المسثتقلة والخاصثة ( 5)الجدول 

 الجديدة والتراكمية بفيروس كرورونا

NDD NDC CDC CDD   

0.204487 -0.160759 0.762230 1.000000 CDD 

0.140247 -0.078385 1.000000 0.762230 CDC 

0.350782 1.000000 -0.078385 -0.160759 NDC 

1.000000 0.350782 0.140247 0.204487 NDD 

 EViews v10.المصدر: البيانات بالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات                  

وجثد يالسابقة عدا وجود ارتباط خطثي بثين المتييثرات المسثتقلة، وعليثه فثلا يتضح من مصفوفة الترابط 

 .(multicollinearity)ظهور لمشكلة الترابط الخطى بين المتييرات المستقلة 

  EGX30لقطاعات البورصة المصرية، كذا للماشر الرئيسي يوضح الجدول التالي نتائج تحليل الإنحدار 

 (6رقا )جدول 

Dependent Variables: L sector 

Method: Least Square 

period: 13-2-2020 \ 14-2-2021 

Included Observations: 243 For Every Sector 

Sector 

Independent  

Coef.. Prob. 
Variable  

EGX30 CDC -0.040855 0.0482 

HLTH CDC -0.003097 0.0014 

BANK 
CDD -0.075458 0.0071 

NDC -0.048999 0.0048 

 



13 
 

 النتائج والتوصيات 

ة، والتي يبلثغ عثددها اثنثاء اعثداد يوضح الجدول التالي نتائج تحليل الإنحدار لقطاعات البورصة المصري

قطاع، تا إهمال قطاع الطاقثة مثن الدراسثة التطبيقيثة بسثبب عثدا وجثود بيانثات للقطثاع  17الدراسة عدد 

قطثاعين وهمثا ويتضح من نتائج الدراسثة التطبيقيثة وجثود علاقثة معنويثة بثين عثدد طوال فترة الدراسة، 

وانتشار جائحة كورونا. وعدا وجود تلك العلاقة بين ( BANK)وقطاع البنوك  (HLTH) القطاع الصحى

ووجثود ، قطاعثات البنثوك لجائحثة كورونثا علثي  قويثة  وجود تأثيرات سلبيةباقى القطاعات. كما يتضح 

 .المصرية لبورصةالماشر الرئيسي لعلى التراكمية صابات لحالات الإتأثير سلبي 

على سوق المال في وقت واحد، كثذا ضثرورة ة توصي الدراسة بضرورة النظر في تأثير أكثر من صدم

النظر في مدي كفاءة سوق المال ومدي تحمل السوق للصدمات، والبحث فثي الكفثاءة المعلوماتيثة للسثوق 

 .المصري
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