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 مقدمة البحث  -1

لية العالمية والانهيارات المالية والمحاسبية كان لظهور الأزمات المالية التي تعرضت لها الأسواق الما
في الولايات المتحدة  2002في عام   WorldCom)وشركة ) 2001للطاقة في عام   (Enron)لشركة 

الأثر 2008في عام بالإضافة إلى الأزمة المالية الأخيرة   Andersen  مكتب الأمريكية  و نهاية
من جميع الجوانب  Corporate Governance الكبير في الاهتمام بمفهوم حوكمة الشركات 

-Sarbanesالأكاديمية والمهنية والتشريعية والسياسية . وفى الولايات المتحدة الأمريكية صدر قانون 
Oxley (SOX) Act (2002)    وقواعد لجنة بورصة الأوراق الماليةSEC   لكي يفرضا متطلبات

وفرض الجزاءات الشركات يدة للمساءلة المحاسبية فى محددة لزيادة درجة الشفافية وإنشاء معايير جد
  المرتبطة بسوء أداء الإدارة

 دعم لذلك زاد الاهتمام بلجان المراجعة كآلية هامة من آليات الحوكمة والتي من مهامها الأساسية و 
  مراقبلجنة المراجعة دوراً كبيراً في جميع مراحل تعامل الحيث تلعب  مراقب الحسابات ،استقلال 
وتؤثر هذه المراحل على استقلال وكفاءة ما يصدره من أحكام  مع الشركة وإدارتها التنفيذية  الحسابات

 .  (Waweru et  al. , 2008 )وما يعده من  تقارير
وتعتبر لجان المراجعة من المفاهيم الحديثة التي تحظى باهتمام العديد من الدول، كما توصـي العديد من 

بتكوينها نظراً للدور الذي تقوم به في مراجعـة عمليـة إعداد التقارير المالية والإفصاح المنظمات المهنية 
شجع لحملة الأسهم والتأكد من مصداقيتها، وكذلك في دعـم استقلالية عملية المراجعة، الأمر الذي 

المحافظة ن فكرة لأالعديد من الدول إلى إصدار تشريعات ملزمة لتكوين لجان المراجعة في الشركات. 
التي تتكون من عدد من أعضاء ، الحسابات هي الأساس في نشأة لجان المراجعة مراقب على استقلالية 

الحسابات والإدارة  قبلكي تعمـل كحلقة وصل للتنسيق بين عمل مرا، مجلس الإدارة غير التنفيذيين 
هيكل جعة، وزيادة فاعلية الحسابات وزيادة جودة عملية المرا قببشكل يـؤدي إلـى دعـم استقلال مرا

) الهيجاء الرقابـة الداخليـة. كما أن وجود لجان مراجعة يعزز ثقـة المـستثمرين فـي جـودة التقارير المالية
   (Chen et al ,2005  2012والحايك ،

( إلي أن لجنة المراجعة تعمل كحلقة وصل بين مجلس الإدارة 2017، وآخرون أشار ) علي وقد 
ه وخطاب تكليفه أتعاب مناقشة الحسابات،مراقب   ترشيح ؛نالشأ هذا في مهامها ومن بات ومراقب الحسا

، دراسة وتقييم ، النظر في خطة المراجعة ، دراسة وتقييم القوائم المالية قبل تقديمها إلي مجلس الأدارة 
محاسبية أساليب الرقابة الداخلية ، و دراسة ملاحظات مراقب الحسابات خاصة علي السياسات ال

 المطبقة .
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وفيما يتعلق بالبيئة المصرية فهناك الزام من قبل هيئة الرقابة المالية للشركات التي تسجل أسهمها في 
، حيث أصدرت الهيئة قواعد قيد واستمرار قيد وشطب الأوراق مراجعة للالبورصة بضرورة تشكيل لجان 

 . 2016وكان آخر تعديل له في نوفمبر ،  2002لسنة  30المالية بالبورصة المصرية بالقرار رقم 
قواعد قيد واستمرار قيد وشطب الأوراق المالية بالبورصة بلجنة المراجعة ، ( من 37) المادة اختصتو 

باصدار قانون البنك  2003( لسنة 88( من القانون )82وأشارت إلي أنه مع مراعاة أحكام المادة )
قيدة بالبورصة لجنة للمراجعة ، لها مهام ومسئوليات شركة مالمركزي والجهاز المصرفي ، يكون لكل 

أما بالنسبة  ومنهم بالطبع المساهمين والجهات الرقابية . منها الاتصال والافصاح بالمعنيين بالحوكمة 
لتقرير لجنة المراجعة فهناك الزام بأن يقوم رئيس اللجنة باخطار البورصة والهيئة العامة للرقابة المالية 

ير وما يتضمنه من مقترحات وتوصيات ورد مجلس إدارة الشركة عليها ،وذلك خلال بملخص التقر 
 . ( 2017،  صالح) ارةالإد سلمج رد  تاريخ نمأسبوعين 

 Felo et al, 2003 ; Reidenbach, 2013; Arioglu et al., 2015; Chou)ويتفق البعض 

and Buchdadi,2017) مهامها يتطلب توافر مجموعة من علي أن نجاح لجنة المراجعة في القيام ب
الخصائص في أعضائها تمكنهم من أداء أعمالهم بكفاءة وفاعلية ، ومن أهم تلك الخصائص ؛ أن يتمتع 

أن يتناسب عدد و  بقدر كافي من التأهيل العلمي والخبرة المهنية ،و أعضاؤها بالاستقلال عن الإدارة ، 
وأن يجتمع أعضاء لجنة المراجعة بصورة متكررة تمكنهم الأعضاء مع حجم المهام الملقاه علي اللجنة ، 

 من تقييم مجريات الأمور في الشركة .

( أن هدف الشركة الرئيسى هو تعظيم قيمة الشركة، والذى يعكس الإستخدام Glen , 2002وقد أشار )
ان ن أى أهداف أخرى للشركة لا تختلف عن هدف تعظيم الشركة سواء كأالأمثل لمصادر المجتمع، و 

 هدف الشركة هو زيادة حصتها السوقية أو إرضاء الموظفين أو العملاء. 
وكلما إرتفعت قيمة الشركة، من خلال زيادة القيمة السوقية لها بالإضافة إلى وجود توزيعات مرضيةً 
لحملة الأسهم، كان ذلك سبباً لكسب مستثمرين محتملين بالإضافة إلى المحافظة على المستثمرين 

 Wit and Meyer, 1998)الحاليين 
( أن تعظيم قيمة الشركة يتمثل فى تعظيم القيمة السوقية للسهم الواحد وليس 2004وقد رأى ) عباد، 

ن تعظيم القيمة السوقية للسهم يتطلب أن تعمل الوحدات التشييلية فى الشركة لأتعظيم الأرباح للسهم، 
وبسعر أقل، وأيضاً تطوير سلع يرغب فيها  اكبر قدر من الكفاءة وأقل تكلفة ممكنة وبجودة مرتفعة

المستهلك ويحتاجها، كما تتطلب توافر الخدمات ما بعد البيع، وينعكس كل ذلك على ثروة الملاك والرخاء 
 الإقتصادى، بينما تعظيم الأرباح أكثر عرضة للتلاعب به من قبل الإدارة.
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باشر على القيمة من منظور المساهمين ولأن الارتفاع، أو الانخفاض فى قيمة الشركة ينعكس بشكل م
سواء داخل الشركة أو خارجها  ، لذلك يمكن أن تؤثر قيمة الشركة على قرارات أطراف مختلفة، والسوق 

Francis et al . ,2013)) . 

 ,  Kam & Li , 2008; Aldamen  et  al. ,2012  ; Gabriela) وتتفق العديد من الدراسات 

2014; Amer  et  al. 2014; Arioglu etal, 2015; Chou & Buchdadi,2017 )   علي أن

خصائص لجان المراجعة مثل الاستقلال والخبرة المالية وحجم اللجنة وتكرار اجتماعاتها  يؤثر علي 
 قيمة الشركة .

 مشكلة البحث  -1
ال والتى سواق المأزمات الاقتصادية التى شهدتها العديد من الدول فى نظرا للانهيارات المالية والأ

سبابها عدم الافصاح الكامل والشفافية فيما يتعلق بالمعلومات المالية للعديد من أحد أهم أكان 
 والنظم الآليات بوضع والتى تهتم أساساً  الشركات حوكمة فقد ظهرت ،  سواق المالأالشركات فى 

إلى ضمان حقوق دارتها، بالاضافة إسهم الشركة ومجلس أالعلاقة بين حملة  ضبط شأنها من التي
 طراف المتعاملة مع الشركة والمتأثرة بنشاطها وممارستها.كافة الأ

وقد حظيت لجان المراجعة باعتبارها من أهم آليات حوكمة الشركات باهتمام كبير من قبل 
المنظمات المهنية والباحثين خاصة بعد انهيار العديد من الشركات الكبري علي مستوي العالم ، 

هتمام للدور الذي يمكن أن تلعبه لجان المراجعة في زيادة جودة التقارير المالية التي ويرجع هذا الا
من انعكاس ايجابي علي رشد متخذ القرار الاستثماري بسوق الدور تصدرها الشركات ، وما لهذا 

طالبة الأوراق المالية والالتزام بمبادئ الحوكمة ، وهو الأمر الذي أدي إلي قيام البورصات الدولية بم
الشركات المسجلة بها بتكوين لجان مراجعة لتدعيم جودة ومصداقية التقارير المالية )سامي ، 

2009 . ) 

ومن أمر جدير بالدراسة .  وقيمة الشركة خصائص لجان المراجعة لذلك فإن دراسة واختبار العلاقة بين
 ا :ثم تتمثل مشكلة البحث في الإجابة علي التساؤلات الآتية نظريا وعملي

 

 ؟ وما هي أهم خصائصها التي تؤثر علي فاعلية دورها ما هي لجان المراجعة من منظور مهني؟ 
 ما هو المقصود بقيمة الشركة ؟ وما هي أهم المقاييس المستخدمة في تحديد قيمة الشركة ؟ 
  وهـل يوجـد دليـل علـي وقيمـة الشـركة ؟  خصـائص لجـان المراجعـةتجـاه العلاقـة بـين اما هو شـكل و

 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ؟العلاقة في هذه 

 ما هي أهم المتييرات الرقابية ذات الصلة بالعلاقة محل الدراسة ؟ 
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 هدف البحث:-3

، وقيمة الشركة  خصائص لجان المراجعة يهدف هذا البحث إلى دراسة وتحليل وإختبار العلاقة بين  
  2016 – 2012، في الفترة من  بورصة المصريةوذلك بالتطبيق على عينة من الشركات المقيدة بال

 أهمية البحث ودوافعه : -4
تنبع أهمية هذا البحث من اختباره للعلاقة بين متييرين رئيسيين علي قدر كبير من الأهمية. ورغم كثرة البحوث 

مراجعة وقيمة خصائص لجنة الإلا أن البحوث التي تربط ربطاً مباشراً بين لجان المراجعة التي تناولت موضوع 
, مما وذلك في حدود علم الباحث خاصة في البيئة المصرية ، لا تزال محدودة وقد تصل لحد الندرة الشركة 

يعطي لهذا البحث أهمية نظرية أكاديمية. كما يستمد هذا البحث أهميته العملية من محاولة الوصول إلي دليل 
ات المقيدة في البورصة المصرية . ويمكن بلورة أهم عملي علي تلك العلاقة ، من خلال التطبيق علي الشرك

 دوافع البحث فيما يلي 
تميل معظم الدراسات الأكاديمية في مصر لاستخدام الدراسات الميدانية باستخدام قوائم استقصاء وقليل  -

منها تطبيقي ، وهو ما حاول الباحث التيلب عليه من خلال التطبيق علي الشركات المقيدة في 
 المصرية .البورصة 

بصفة عامة ، وفي البيئة المصرية   خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة ندرة البحوث التي تربط بين -
 . وذلك في حدود علم الباحث بصفة خاصة

 حدود البحث :  -5
بالشركات غير المالية خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة يقتصر هذا البحث علي دراسة واختبار العلاقة بين 

إلا بقدر ما يلزم ، قيمة الشركة مقيدة بالبورصة المصرية  ، لذلك لن يتم التعرض للعوامل الأخري المؤثرة علي ال
كما سوف تقتصر الدراسة التطبيقية  علي عينة من الشركات غير المالية المدرجة  علميا لمعالجة مشكلة البحث .

يخرج عن نطاق الدراسة المؤسسات المالية، وكذلك  . ومن ثم 2016إلي  2012بالبورصة المصرية في الفترة من 
وأخيراً فإن قابلية نتائج البحث للتعميم مشروطة بضوابط تحديد مجتمع وعينة  الشركات غير المدرجة بالبورصة.

 .ستخدمة في اختبار العلاقة محل الدراسة الدراسة والمنهجية الم
فه في ضوء حدوده ، فسوف تستكمل خطة لمعالجة مشكلة البحث ، وتحقيقا لأهدا البحث: خطة -6

 البحث علي النحو التالي :

 .لجان المراجعة وأهميتها وطبيعة عملها وأهم خصائصها مفهوم  - 6/1
 من منظور محاسبيقيمة الشركة  – 6/2
 . ض البحثو واشتقاق فر  وقيمة الشركة خصائص لجان المراجعةتحليل العلاقة بين  -6/3
 ة ذات العلاقة بقيمة الشركة .المتييرات الرقابي  -6/4
 منهجية البحث . – 6/5
 نتائج البحث وتوصياته ومجالات البحث المقترحة . - 6/6
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 لجان المراجعة وأهميتها وطبيعة عملها وأهم خصائصهامفهوم  - 6/1

ث طبيعــة عملهـا، وهــذا مـا ســيعرض لـه الباحــوأهــدافها ومسـئولياتها و للجـان المراجعـة مفهومهــا، وأهميتهـا،  
 ببعض التفاصيل على النحو التالي:

 ماهية وأهمية لجنة المراجعة: -6/1/1   
اتفق وليات المكلفة بها حيث ئيختلف مفهوم لجنة المراجعة حسب الهدف من تشكيلها والوظائف والمس  

بأنها " لجنة فرعيه تابعه لمجلس الإدارة تكون  علي تعريفها   Treadwayوتقرير لجنةبنك انجلترا 
المالية في الشركة , لمساعدة مجلس إدارتها في اتخاذ القرارات المالية التي  مور وله عن متابعه الأمسؤ 

 Bank of England consultative paper)قد لا يكون لديه الوقت أو الخبرة الكافية لمعرفه تفاصيلها  
,1987; Treadway Commission ,1987)       . 

( علـى تعريـل لجنـة (Adelopo,  2010; Salehi et al, 2012; Kikhia, 2014اتفـق كـل مـن كمـا  
 غيـر الأعضـاء عضـويتها علـى الشـركة تقتصـر إدارة مجلـس عـن منبثقـة لجنـة "المراجعـة علـى أنهـا 

 للشركة. ةيالمال القوائم فى الثقة ميوتدع ادةيز  والمراجعة بهدف المحاسبة بمجال خبرة لديهم ممن التفيذيين
لإشــراف علــى التقـــارير الماليــة والتنســـيق مــع وظــائف المراجعـــة الداخليــة والخارجيـــة وتكــون مســئولة عـــن ا
مراقـب الحسـابات  اسـتقلال ودعـم لمسـتخدميها، وملاءمتها كفايتها من والتأكد المالية وضبط جودة التقارير

 هيكـل ةملاءمـ مـن والتأكـد اسـتقلاله، ودعـم الـداخلي المراجـع كفـاءة وتقيـيم المراجعـة، بنتـائج ومناقشـته
 بالشركة". وكفايته الداخلية الرقابة

على تعريفها  (Allegrini & Greco, 2013; Brennan & Kirwan, 2015)ويتفق البعض     
آلية محورية من آليات حوكمة الشركات، وهي لجنة فرعية منبثقة من مجلس الإدارة وتتكون “على أنها 

دنى، ويكون الحد الأقصى حسب حجم الشركة من ثلاثة أعضاء غير تنفيذيين أو مستقلين، كحد أ
وطبيعة نشاطها. على أن يتوافر باللجنة خبرات مالية ومحاسبية وقانونية ومعرفة بطبيعة نشاط الشركة. 
وتعقد اللجنة اجتماعاتها أربع مرات علي الأقل في السنة. وتهدف اللجنة إلى مساعدة مجلس الإدارة 

مة هيكل الرقابة الداخلية وتنفيذه، ودعم استقلال ومتابعة المراجع علي أداء مسئولياته، والتأكد من سلا
الداخلي والخارجي، وضبط جودة التقارير المالية. كما يجب أن يتوافر للجنة المراجعة كافة السلطات 

 والصلاحيات التي تمكن أعضائها من أداء مهامهم ومسئولياتهم على الوجه الأمثل".

 أعضـاء مـن الأعضـاء غيـر التنفيـذيين مـن عـدد عـن بأنهـا عبـارة ,Arens et al)  (2014كمـا عرفهـا 
 الإدارة، وتتكـون  مراقـب الحسـابات عـن اسـتقلالية علـى المحافظـة عن مسئولة تكون  الشركة، إدارة مجلس
 التنفيذيين. غير الإدارة مجلس أعضاء من أعضاء سبعة لتشمل تمتد وقد أعضاء، خمسة إلى ثلاثة من
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تــم تعريـل لجنــة المراجعـة علــى أنهــا "  2016لســنة  (1)القيددد والشددطل بالبورصدة المصددرية ووفقـاً لقواعــد   
لجنــة منبثقـــة مـــن مجلــس الإدارة ويجـــب ألا يقـــل أعضـــاؤها غيــر التنفيـــذيين عـــن ثلاثــة أعضـــاء مشـــهود لهـــم 
بالكفــاءة والخبــرة فــي مجــال عمــل الشــركة، كمــا يجــب أن يكــون ضــمن أعضــائها أحــد الخبــراء فــي الشــئون 

مالية والمحاسبية، ويجـوز تعيـين عضـو أو أكثـر مـن خـارج الشـركة فـي حالـة عـدم تـوافر العـدد الكـافي مـن ال
أعضــاء مجلــس الإدارة غيــر التنفيــذيين". وقــد يــتم تكــوين لجــان المراجعــة بشــكل إلزامــي فــي الشــركات المقيــدة 

 بالبورصة أو بشكل اختياري في الشركات غير المقيدة بالبورصة.

لجنــة فرعيــة منبثقــة مــن مجلــس علــى أنهــا "  تعريددل لجنددة المراجعددة باحددث ممددا سددب   لدد ويخلددص ال    
الإدارة وتتكون من ثلاثة أعضاء غيـر تنفيـذيين أو مسـتقلين، كحـد أدنـى، ويكـون الحـد الأقصـى حسـب حجـم 
 الشركة وطبيعة نشاطها. كمـا يجـب أن يكـون ضـمن أعضـائها أحـد الخبـراء فـي الشـئون الماليـة والمحاسـبية،
ويجوز تعيين عضو أو أكثر من خارج الشركة في حالة عدم توافر العدد الكافي مـن أعضـاء مجلـس الإدارة 

مسـاعدة مجلـس الإدارة  ومراقـب الحسـابات  اسـتقلالية علـى المحافظـة عـن مسـئولة تكـون ، و  غير التنفيـذيين
 ".في أداء مهامه 

 أهمية لجنة أن إلي  Malik, 2014))أشار فقد ، بصفة عامةوبشأن أهمية لجنة المراجعة    
 الأطراف بجميع ترتبط منها والتي المتوقعة المراجعة تنبع من وجودها في الشركة ولما تحققه من المنافع

 االمصالح. الإدارة، مراقب الحسابات، المراجع الداخلي، وأصحاب مجلس مثل

 Malik, 2014; Brennan and) يتفقالإدارة،  لمجلس المراجعة لجنة النسبة لأهميةبو    

Kirwan, 2015)  داء مهامه ومسئولياته الخاصة بالأمورأعلى أن اللجنة تساعد المجلس في 
 ومراقب الحسابات مجلس الإدارة الاتصال بين تحسين دورها في والمالية. وذلك من خلال المحاسبية

 .المالية إعداد القوائم على والرقابة الإشراف وعملية والمراجع الداخلي،

 ;Brennan and Kirwan, 2015) يتفقوبالنسبة لأهمية لجنة المراجعة لمراقل الحسابات،     

Sultana et al, 2015) إلى يؤدي الذي بالشكل على أن اللجنة تدعم من استقلال مراقب الحسابات 
وذلك من خلال تحديد أتعابه وشروط الارتباط به،  .الإدارة من تدخل أو ضيط دون  بمهامه قيامه

من أن مجالات الخطر الجوهري تتضمنها الخطة وأنها تيطى مناقشته في خطة المراجعة وتأكدها و 
  مجالات الأعمال الهامة، متابعة اللجنة لتقارير مراقب الحسابات ومدى إستجابة الإدارة له.

                                                           
( والتي 7وفقا" للمادة ) 2002نصت قواعد القيد والشطب بالبورصة المصرية لأول مرة على وجود لجنة المراجعة عام  (1 )

 يقل عدد ولا الشركة، إدارة مجلس يختارها للمراجعة لجنة بالبورصة مقيدة شركة لكل تكون أنأنه يجب  أشارت إلى
 التنفيذيين غير الإدارة مجلس أعضاء من الشركة عمل مجال والخبرة في بالكفاءة لهم المشهود من ثلاثة عن أعضائها
 تقريراً  مباشرةً  الشركة إدارة لمجلس اللجنة الشركة، وتقدم إدارة عن مستقلة بصفة بأعمالها اللجنة وتقوم أحدهم. وبرئاسة
  . وتوصياتها مقترحاتها وتتضمن أعمالها عن شهرياً 
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 Caskey et al, 2008; Alzeban and)يتفـقللمراجد  الدداخلي،  لجنة المراجعة بالنسبة لأهميةو     

Sawan, 2015)  أنهــا مســتقلة وأن لــديها  للتأكــد مــن وظيفــة المراجعــة الداخليــة  علــى أن اللجنــة تراجــع
المـــوارد الضـــرورية والســـلطة داخـــل الشـــركة للقيـــام بواجباتهـــا، قيامهـــا بتقيـــيم أداء وتأهيـــل وظيفـــة المراجعـــة 

ربع السنوية والتـي تيطـى فاعليـة الداخلية للوصول للمستوى المرضى، مراجعتها لتقارير المراجعة الداخلية 
الرقابـــة الداخليـــة وحـــالات اليـــد الجـــوهري وعـــدم الإلتـــزام بالسياســـات والإجـــراءات. وتقـــديم اللجنـــة النصـــح 
لتطـــوير هيكـــل الرقابـــة الداخليـــة، وانهـــا علـــى إقتنـــاع بمصـــداقية واســـتقلال وموضـــوعية وظيفـــة المراجعـــة 

 الداخلية.

 Sultana et al, 2015; Brennan and) يتفقالخارجية،  طرافللأ المراجعة لجنة وبالنسبة لأهمية  

Kirwan, 2015)  توصلها التي المعلومات مصداقية من يزيد الشركة في المراجعة لجنة وجودعلى أن 
 المراجعـة لجنـة قيـام أن كمـا الشـركة، أداء لتقيـيم المسـتتثمرون  والتـي يحتاجهـا الماليـة وشـفافيتها التقـارير

حقـوقهم،  علـى الحفـا  للمسـاهمين يضـمن الإدارة، مجلـس عـن مسـتقل بشـكل ياتها،بمهامهـا ومسـئول
قامـت  التـي والمسـئوليات المهام، الشركة. وتقدم لجنة المراجعة تقريرها والذي توضح كافة في واستثماراتهم
 الأطـراف ثقـة زيـادة إلـى يـؤدي ممـا المالية، التقارير عن الإفصاح عدالة في ورأيها الفترة، خلال بإنجازها
 بالشركة. ثقتهم وزيادة المالية، التقارير هذه من المستفيدة الخارجية

كبيــرة ســواء لــأدارة أو المراجــع الــداخلي أو  أهميـةلهــا إلــى أن لجنــة المراجعــة  ويخلددص الباحددث ممددا سددب 
أن تنشــأ مــن المنــافع المتوقعــة منهــا، والتــي يمكــن مراقــب الحســابات أو أصــحاب المصــالح ، وأن أهميتهــا 

 . تقدمها إلى الأطراف المختلفة

 لجنة المراجعة:  ومسئوليات أهداف -6/1/2

 يتفـق حيـثمساعدة مجلدس الإدارة علدي أدام مسدئولياته،  فمن أهمها أهداف لجنة المراجعةبشأن     
أن علـى  (Caskey et al, 2008; Malik, 2014; Brennan and Kirwan, 2015)كـل مـن 

حيـث تتحمـل تلـك اللجنـة مهمـة جعـل  .س الإدارة مـن خـلال إمـداده بالتوصـياتلجنة المراجعة تسـاعد مجلـ
رشـد وقـت المجلـس، مـن خـلال البعـد عـن تفاصـيل المجلس علي علم، بشكل صحيح، بـأداء الشـركة ممـا ي  

الموضــوعات التــي ســبق أن بحثتهــا لجنــة المراجعــة. وبــذلك تمثــل لجنــة المراجعــة إضــافة وتــدعيم لمجلــس 
   واجباته.الإدارة للقيام ب

فعلـى الـرغم مـن إختلافهـا بـين الـدول المختلفـة  ،هامسئولياتو طبيعة عمل لجنة المراجعةأما من ناحية 
 Sultana et al, 2015; Alzeban, 2015; Khlif and) إلا أنه يوجد إتفاق بين العديد من الدراسات

Samaha, 2016) ية هـــي؛ تقيـــيم كفـــاءة علــى أن هـــذه المســـئوليات تشـــتمل علـــى أربـــع مســـئوليات رئيســـ
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، دعـــم وظيفـــة المراجعـــة الداخليـــة، الإشـــراف علـــى  (3) وادارة المخـــاطر  (2) وفاعليـــة هيكـــل الرقابـــة الداخليـــة
 .  استقلال مراقب الحسابات عملية إعداد القوائم المالية، دعم

 ;Khlif and Samaha, 2016) يتفـقوبشأن التأكد من سدممة هيكدل الرقابدة الداخليدة وتنفيد  ،      

Almaqoushi & Powell, 2017)  على وجوب قيام لجنة المراجعة بالتحقق من سـلامة هيكـل الرقابـة
الداخليــة، وفاعليــة تنفيــذه، ثــم تقــديم التوصــيات التــي مــن شــأنها تفعيــل هــذا الهيكــل وتطــويره إلــي مجلــس 

خــرين. كمــا يتوجــب الإدارة، بمــا يحقــق أهــداف الشــركة وحمايــة مصــالح المســاهمين وأصــحاب المصــالح الأ
 على هذه اللجنة تفعيل ضوابط وإجراءات نظام سير العمل لضمان إنتاج التقارير المالية المناسبة. 

 ,Caskey et al, 2008; Alzeban and Sawan)يتفـقوبشدأن دعدم اسدتقمل المراجد  الدداخلي،    

ال مباشــرة بينــه وبــين لجنــة علــى أن اللجنــة تقــوم بمتابعــة المراجــع الــداخلي، وإقامــة قنـــاة اتصــ  (2015
المراجعــة وتلقــى توصــياته وتــوفير المــوارد اللازمــة لــه وحــل المشــاكل والخلافــات التــي قــد تنشــأ بينــه وبــين 

للجنـة المراجعـة، كمـا يجـب علـى المراجـع  االإدارة. وينبيي أن تقوم ادارة المراجعة الداخلية بإرسال تقاريرهـ
وفي المقابل تحقق اللجنة له بيئـة تنظيميـة أفضـل لممارسـة  ، نةالداخلي أن يستجيب لما يتطلبه عمل اللج

  عمله بنزاهة وموضوعية.

 Almaqoushi & Powell, 2017; Tuan and) يتفـقضدب  جدودة التقدارير الماليدة،  وبشدأن   

Tarihi, 2016)  لجنـة المراجعـة تقـوم بـذلك مـن خـلال فحـص التقـارير الماليـة للشـركة ودراسـة ( علـى أن

                                                           
هو سلسلة من الإجراءات والعمليات، والتي يتم تصميمها لتوفير تأكيد  :structure control internalهيكل الرقابة الداخلية  (2 )

يتعلق بتحقيق ثلاثة أهداف رئيسية وهي؛ كفاءة وفعالية العمليات التشييلية، إمكانية الاعتماد فيما  reasonable assertionمعقول 
لية، وفقاً على عملية إعداد التقارير المالية، الالتزام بالقوانين والقواعد التنظيمية. وبذلك اتبع المدخل الواسع بحيث لم تقتصر الرقابة الداخ

والمحاسبية فقط، وانما تشمل كافة جوانب الشركة، وتجمع بين المستويات المختلفة من الموظفين والإدارة  لهذا الإطار، على الرقابة المالية
ومجلس الإدارة. وقد صمم هذا الإطار بحيث يطبق على كافة الشركات من خلال إمكانية تعديله وتكييفه وفقاً لنوع الشركة بيض النظر 

و نوعها )شركة قطاع خاص أو عام أو غيرها(. ويتكون هيكل الرقابة الداخلية من خمسة عن حجمها أو نضجها أو مجالها أو موقعها أ
) ,COSOعناصر مترابطة ومتداخلة تتمثل في؛ بيئة الرقابة، تقييم المخاطر، أنشطة الرقابة، المعلومات والإتصال، أنشطة المتابعة. 

2013) 

 Enterpriseإطاراً متكاملًا لإدارة مخاطر المشروع  )Coso(وضعت لجنة :  Risk Managementالمخاطر  إدارة( 3 )
Risk Management (ERM)   بحيث يوفر دليلًا لمساعدة الشركات في تطوير وتطبيق أنشطة إدارة المخاطر الخاصة

شركة، بها. وقد عرف الإطار إدارة المخاطر على أنها " عملية تتأثر بمجلس إدارة الشركة والإدارة والأفراد الأخرين في ال
ويتم تطبيقها في ضوء الاستراتيجية وعبر الشركة ويتم تصميمها لتحديد الأحداث المحتملة التي قد تؤثر على الشركة، 

 (Coso, 2013).لتوفير تأكيد معقول بشأن تحقيق أهداف الشركة  لتكون المخاطر في الحدود المسموح بها



 - 143 - 

فــي التقــارير الماليــة،  (4)ت والطــرق المحاســبية للحــد مــن حــالات اليــد والتصــرفات غيــر القانونيــة السياســا
  ومن ثم تدعيم الثقة في التقارير المالية وزيادة مصداقيتها.

 ,Suárez et al, 2013; Brennan and Kirwan)يتفـق دعم استقمل مراقل الحسدابات، وبشأن    

2015; Malik, 2014) تعيـين  وتجديـد بتعيـين التوصـيةنـة المراجعـة تقـوم بـذلك مـن خـلال علـى أن لج
العامـة،  الجمعيـة قبـل مـن إليـه الموكلـة لتنفيذ المهـام ملائمته مدي ودراسة أتعابه وتحديد الحسابات مراقب

دائهـا والموافقـة علـى شـروط أقيامها بتحديد طبيعة ومـدى الخـدمات الأخـرى، بخـلاف المراجعـة، المسـموح ب
داء هــذه الخــدمات، متابعتهــا لتقــارير مراقــب الحســابات ومــدى إســتجابة الإدارة لــه، تأكــدها مــن أن العقــد لأ

 عملية تدوير مراقب الحسابات قد تمت وفقاً للمتطلبات القانونية واللائحية الملائمة.

مســـاعدة مجلـــس الإدارة علـــي أداء  وأهـــم أهـــداف لجنـــة المراجعـــة هـــالباحـــث ممـــا ســـبق إلـــي أن ويخلـــص 
وقـــــت المجلـــــس، مـــــن خـــــلال البعـــــد عـــــن تفاصـــــيل وترشـــــيد  ،مـــــن خـــــلال إمـــــداده بالتوصـــــيات ياتهمســـــئول

. كمــا يخلــص الباحــث أيضــاً إلــي أنــه علــي الــرغم مــن  الموضــوعات التــي ســبق أن بحثتهــا لجنــة المراجعــة
 علـى أن هـذه إلا أنه يوجد إتفاق بين العديد من الدراسـات ،بين الدول طبيعة عمل لجنة المراجعةاختلاف 

المســئوليات تشــتمل علــى أربــع مســئوليات رئيســية هــي؛ تقيــيم كفــاءة وفاعليــة هيكــل الرقابــة الداخليــة وادارة 
دعــم اســتقلال و المخــاطر ، دعــم وظيفــة المراجعــة الداخليــة، الإشــراف علــى عمليــة إعــداد القــوائم الماليــة، 

 .  مراقب الحسابات

 -:  خصائص لجان المراجعةأهم   -6/1/3

 Kam & Li , 2008; Marrianee & Steyn, 2009; Aldamen) د من الدراسات تناولت العدي
et al ,2012   Gabriela  , 2014; Amer  et al. 2014; Arioglu etal, 2015;  Chou & 

Buchdadi,2017)   أهم خصائص لجان المراجعة والتي من المحتمل أن يكون لها تأثير علي فاعلية
تكرار  أو عدد أعضائها ، حجم اللجنة، الخبرة المالية ،الاستقلال  ؛ثل أدائها لدورها المنوط به م

عضاء لجنة المراجعة ، ونسبة ملكية أعضاء لجنة المراجعة لأسهم في  الشركة . أ مدة بقاء ، اجتماعاتها 
تلك الخصائص ، وذلك علي النحو  منالتركيز علي أربعة فقط ولأغراض الدرسة الحالية سوف يتم 

 . التالي 

 استقلال لجان المراجعة    1/ 6/1/3

                                                           
 انتهاكات أنها على وتعرفها أيضاً الأعمال غير المشروعة، : يطل  عليllegal ActsIالقانونية  غير التصرفات (4 )

 تضمنها  ل  بالإضافة ذلك خارجها، أو داخلها من الشركة سواء مع المتعاملين الأطراف قبل من وتتم اللوائح أو للقوانين
 SAS)والابتزاز  انونية،الق غير الأكراميات المالى، الرشاوى، الفساد الأصول، اختلاس المالية، بالقوائم التلاعب من؛ كل

No.54)   . 
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تعد خاصية الاستـقلال من أهم الخصائص الواجب توافرها في لجنة المراجعة نظراً لما تمثله من ركـيزة 
هـامة لفاعلية أداء الدور الرقابي للجنة المراجعة. ومن ثم تعتبر هذه الخاصية منطلقاً لنجاح لجنة 

فهي بإمكانها أن تكون أداة فعالة نظراً لطبيعة تكوينها من أعضاء المراجعة في أداء أدوارها بفاعلية، 
غير تنفيذيين وتمثل لجنة المراجعة خط الدفاع الأول لمنع وقوع مخالفات الانفـراد بالسلطة من قبل 

 (. 2007الإدارة التنفيذية )صحصاح، 
الشركة لنقد موضوعي إمكانية خضوع خطط وسياسات إدارة  ؛ويحقق الاستقلال عدة مزايا منها     

فقدان اللجنة لأن ويتحقق معه إمكانية مساءلة الإدارة عن مدى تنفيذها لتلك الخطط والسياسات 
من أية قيود قد ر التحر ، استقلالها من شأنه تفرييها من مضمونها وعدم قيامها بدورها بشكل كلء 

ها والتعاون وحمايتها من الضعف أو تؤثر على فاعلية لجنة المراجعة وتقديم مزيد من سهولة الوصول إلي
ا دون تحيز وزيادة جودة المراجعة والتقارير المالية من خلال حل هالحياد في القيام بدور ،الاختلال 

 Krishnan 2008أبو جبل،  ،2001اليرباوي، )مراقب الحسابات والإدارة المشاكل التي قد تنشأ بين 
& Visvanathan , 2008;    .) 

يا السابقة لابد من توافر مجموعة من الشروط لاعتبار عضو لجنة المراجعة مستقلًا أهمها لتحقيق المزاو 
ألا يكون من موظفي الشركة أو إحدى الشركات التابعة لها ,  ألا يحصل على أية مكافأة مالية من  ؛

جلس الشركة أو إحدى الشركات التابعة لها بخلاف المكافأة التي يحصل عليها مقابل الخدمة في م
الإدارة، ألا يكون أحد أقاربه موظف تنفيذي داخل الشركة أو إحدى الشركات التابعة لها،ألا يكون له أية 
روابط عائلية مع أي من أعضاء المجلس قد تؤثر على تقديره المستقل , ألا يكون مديراً تنفيذياً في إحدى 

لتابعة لها، ويعني هذا أنه لم يسبق له الشركات التي لها علاقات تجارية مع الشركة أو إحدى الشركات ا
 Mustafa & Meier,2006;Cladera & Fuster ,2013;Chou   التعامل مع الشركة كمورد أو عميل

and Buchdadi,2017)  ، 2009، الجندي  ) 

الذين لا  Gray Membersويوجد تصنيل لأعضاء لجان المراجعة يطلق عليهم الأعضاء الرماديون  
وظيفية داخل الشركة ولكنهم في ذات الوقت يرتبطون بالشركة ارتباطاً قوياً لسبق العمل يشيلون مواقع 

بها أو لوجود علاقات عائلية مع أفراد الإدارة التنفيذية وأيضاً المديرين بالشركات الأخرى ذات العلاقات 
شارية للشركة الموردين أو العملاء ومن يقدمون الخدمات المهنية والاست ؛ القوية مع الشركة مثل

كالمحامين وموظفي البنوك، ولا يحق لهؤلاء الأعضاء الرماديون أن يكونوا أعضاء بلجنة المراجعة 
(Cohen et al. , 2004). 

 المعرفة والخبرة المالية والمحاسبية للجان المراجعة  -2/ 6/1/3

لمالية أو المحاسبية لدى لجنة بعد توافر خاصية الاستقلال يتبعها ويكملها توافر خاصية المعرفة والخبرة ا
المراجعة بصفة خاصة والخبرة القانونية والخبرة بعمل اللجنة وطبيعة نشاط الشركة بصفة عامة حتى 
تكون لجنة المراجعة على القدر الكافي من المعرفة والخبرة التي تمكنها من تنفيذ المهام الرقابية 

وافر تلك المعرفة والخبرة. ولا تقتصر الخبرة المالية والإشرافية الموكلة إليها والتي تتطلب بالطبع ت
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والمحاسبية والقانونية اللازمة لتشكيل لجان المراجعة على السيرة الذاتية لأعضائها بل تمتد أيضاً على 
توفير قواعد موضوعية لإدارة مصادر البيانات وقواعد الخبرة سواء المالية أو المحاسبية أو القانونية بما 

ه من شبكات اتصال محلية وعالمية وأسس للتحديث المستمر ومداخل منطقية متعددة تنطوي علي
لاحتمالات الولوج إلى هذه القواعد. وعلى لجنة المراجعة اتخاذ العديد من الأسإلىب التي تمكنها من 

 AbdulRahman & Ali , 2006; Kam)الحصول على المعلومات الصحيحة في التوقيت المناسب
& Li , 2008;Amer et al., 2014) 

 حجم لجان المراجعة   - 6/1/3/3

قد يكون عدد أعضاء لجنة المراجعة غير كاف لأداء المهام المطلوبة منهم خاصة في الشركات الكبيرة  
التي تتعدد منتجاتها وعملائها ومورديها وفروعها ومن ثم يختلف حجم أعضاء لجنة المراجعة من شركة 

لجنة المراجعة مناسباً وكافياً بشكل يتيح توافر خبرات ومهارات وقيادات لأخرى. ويجب أن يكون حجم 
باللجنة وتبادل هذه الخبرات ليحقق في النهاية كفاءة وفاعلية لجان المراجعة. ولابد أن يكون عدد أعضاء 
ل لجنة المراجعة فردى لحسم مسألة التصويت داخل اللجنة. وأن يكون عدد أعضاء اللجنة مناسباً ليس أق

مما يجب حتى لا يتسبب هذا في عجز لجنة المراجعة عن قيامها بمهامها، وفي نفس الوقت ليس أكثر 
مما يجب حتى لا يتسبب في وجود تباين في الآراء وصعوبة التوصل إلى توافق داخل اللجنة سواء عند 

 , Musa & Venancio,2008; Aldamen et al ,2012; Gabriela)المناقشة أو إبداء التوصيات
2014)  

 

 عدد اجتماعات لجان المراجعة    - 6/1/3/4
بعد أن توافر للجنة المراجعة خصائص الاستقلال والخبرة المالية أو المحاسبية وأصبح عدد أعضائها 
كافي، لابد أن تقوم اللجنة بعقد اجتماعات دورية عادة تكون أربعة اجتماعات خلال السنة لتتوافق مع 

ية الدورية. ويكون إعداد الاجتماعات من مهمة أمانة اللجنة )وتكون ملحقة بأمانة إعداد القوائم المال
مجلس الإدارة( وفقاً لمهام اللجنة وتوزيعها الزمني واعتمادها من رئيس اللجنة. ويتم تكليل أمين السر 

صيات وما للقيام بأعمال أمانة سر اللجنة ليثبت ما دار في اللجنة من مناقشات وما انتهت إلية من تو 
اتخذ من إجراءات  ويجب جدولة تلك الاجتماعات بطريقة تسهل على أعضاء لجنة المراجعة والمدعوين 
للحضور سهولة التفاعل والمشاركة وي قترح في هذا الشأن توزيع جدول الأعمال على أعضاء اللجنة قبل 

كافي حتى يمكن النظر في اجتماع اللجنة بوقت كافي بالإضافة إلى أنه يجب أن يكون وقت الاجتماع 
كافة بنود جدول الأعمال وإجراء مناقشات جيدة يمكن من خلالها إبداء توصيات واضحة ومحددة وكتابة 

على رئيس لجنة المراجعة التأكد من توفير كافة البيانات والمعلومات و تقرير دوري يعبر عن كل هذا. 
وينبيي حضور كلًا من المراجع الداخلي  اللازمة لكل عضو للمشاركة بفاعلية في اجتماع اللجنة.

اجتماعات اللجنة لمناقشتهما في المشاكل التي تواجه كلًا منهما في حالة الضرورة. مراقب الحسابات و 
وإن لجان المراجعة التي لا تجتمع بصفة دورية ولا تعطي الوقت الكافي في اجتماعاتها وتستقي معظم 
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، 2010،  تقـل كفاءتها وتفقد الهدف من تواجدها )العبسيبات مراقب الحسامعلوماتها من الإدارة أو 
(Gabriela, 2014; Haji and Anifowose .2016 Brick & Chidambaran , 2010)   

 

خصائص لجان المراجعة والتي من المحتمل أن أن هناك العديد من  إليويخلص الباحث مما سبق 
الخبرة ،الاستقلال  ؛ ، وأن من أهم تلك الخصائص وط به يكون لها تأثير علي فاعلية أدائها لدورها المن

 .تكرار اجتماعاتهاو أو عدد أعضائها ،  حجم اللجنة، المالية 
 

 قيمة الشركة من منظور محاسبي - 6/2
ويمكن توضيح لقيمة الشركة مفهومها ومقاييسها وأهميتها لأصحاب المصالح، خاصةً المساهمين،   

 : كما يليذلك 

 : وأهميتها لأصحاب المصالح هوم قيمة الشركةمف -6/2/1  

 ,Tjia and steiawaati, 2012; Nyoman et al)، أشار البعض مفهوم قيمة الشركة بشأن    
إلى أن قيمة الشركة هي إدراك وتصور المستثمر لمدى نجاح الشركة، والذي يرتبط وينعكس   (2014

 هم المرتفعة تكون قيمتها مرتفعة.دائماً في أسعار الأسهم. والشركة ذات أسعار الأس

سعد الدين،  ; Abbasi et al, 2012 ; Liu et al, 2012ومن ناحية أخرى أشار البعض )      
 ةيالدفتر  مةيالق إجمالى إلى للشركة ةيالسوق مةيالق إجمالى نسبة ( إلى أن قيمة الشركة هى2014

 ةيالدفتر  مةيوالق ةيالملك لحقوق  ةية السوقميالق جمع حاصل هى للشركة ةيالسوق مةيالق ثيح لأصولها،
  .ونهايلد

 ودلالات واستخدامات معاني ( أن للقيمة2009ومن ناحية أخرى، أوضحت دراسة )حسانين،  

 اختلافات إلي تلك الدلالات في الاختلافات والإداري والاقتصادي. وتؤدي المحاسبي الفكر في عديدة

 يتداول التي وهي القيمة القيمة السوقية،دراسة بين ثلاث قيم، هي؛ التقييم. اذ ميزت ال نتائج في جوهرية

 ضوء في الشراء وطلبات البيع سعر التوازن بين عروض تمثل والتي المالية. الأوراق سوق  في السهم بها

 بها يحكم التي القيمة تلك وهي الحقيقية، القيمةعن المنشأة. و المالية التقارير توفرها التي المعلومات

 بصرف محايدين خبراء رأي بموجب تحدد قيمة فهي بناءً على الخصائص الضمنية للشركة، الخبرة ي ذو 

 على في القدرة المتمثلة للمشروع الضمنية الخصائص على بناءً  تتم كما أنها الحاجة للاستثمار، النظر عن

تبادل  بموجبها يمكن التي القيمة تلك وهي العادلة، القيمةو ،بالاستثمار والخطر المرتبط تحقيق الأرباح
بموجب ظروف  تحدد قيمة فهي مباشرة، معاملة وفي وراغبة مطلعة جهات بين سداد التزامات أو أصول

الاقتصادية  بين القيم الفجوة لتضييق العادلة القيمة مفهوم جاء مستقلين. وقد طرفين بين عرض وطلب
  والاقتصاديين. بين المحاسبين قيمةال حول المفاهيم تتلاقي أن في وساعد المحاسبية، والقيم
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إلى أن قياس قيمة الشركة هو عملية توقع للقيمة  (Charumathi & Suraj, 2014)بينما أشار 
الحالية للعوائد المتوقعة للمساهمين وتحويل هذا التوقع الي رقم واحد يمثل تقديراً لقيمة الشركة الحقيقية. 

شركة يمثل تحديا للأكاديميين والممارسين وملاك الشركة والمديرين القيمة الحقيقية لل ولا يزال تقدير
 . علي السواء  ومستشاري التقويم

 ين وأصحاب المصالح هى إدراك وتصور المستثمر  الشركة مةيقأن إلى  سب  ويخلص الباحث مما
ذات  الشركة ، حيث أن في أسعار الأسهم  بدرجة كبيرةلمدى نجاح الشركة، والذي يرتبط وينعكس 
، لذلك يوجد اتفاق بين العديد من الدراسات علي قياس قيمة  أسعار الأسهم المرتفعة تكون قيمتها مرتفعة

كما .لأصولها، ةيالدفتر  مةيالق إجمالى إلى للشركة ةيالسوق مةيالق إجمالى نسبة الشركة من خلال 
للأكاديميين والممارسين وملاك القيمة الحقيقية للشركة يمثل تحديا  تقديريخلص الباحث أيضاً إلي أن 

 الشركة والمديرين ومستشاري التقويم.

يمكن القول أن تحديد قيمة الشركة له أهمية كبيرة لكل  أهمية قيمة الشركة لأصحاب المصالحوبشأن  
 والمقرضين وكذلك للمجتمع ككل من الإدارة وأصحاب المصالح خاصة المستثمرين 

 Andreou et al, 2013; Balakrishnan) البعضيتفق  كة لإدارتهاقيمة الشر وفيما يتعلق بأهمية   
et al., 2015)  تعتبر مؤشراً على كفاءة الإدارة في إدارة شئون الشركة، وفي  قيمة الشركةأن على

قدرتها في الحصول على الديون واختيار أفضل مصادر ماتخاذ القرارات الاستثمارية، مما ينعكس على 
ظيم قيمة الشركة يعظم من مصلحتهم الذاتية، خاصةً عندما يكون المديرون أنفسهم ن تعأالتمويل. كما 

 على تنعكس سوف لأنها الشركة، مةيق على المحافظة مصلحتهم من ملاكاً في هذه الشركة. وبالتالى
 مباشر. بشكل من أسهم متلكونهي ما مةيق

 كلما ، لأنهكة للمستثمرينأهمية قيمة الشر ( على 2015عوض، Karğın, 2013 ; كما أكد )   
ن يمحتمل نيمستثمر  لكسب سبباً  ذلك وكان ة،يمن ناح الشركة تلك ملاك ثروة زادت الشركة، مةيق زادت
، ويحفز المديرين على تحقيق  أنها تمكن المستثمرين من مراقبة تصرفات الإدارة كما أخرى. ةيناح من

 مصالح الملاك، مما يعظم من ثروتهم. 

 الشركة مةيق ةيأهم على (Balakrishnan et al, 2015; Liu et al, 2012) منيتفق كل و    
 على المقترض قدرة مراقبة فى دوراً هاماً  وتلعب الائتمان، قرارات منح على تؤثر لأنهان، يللمقرض

 السداد، وتقدير مخاطر تعرضه للافلاس مما يؤثر على تكلفة الاموال. 

( على  (Farooq & Thyagarajan, 2014;  Bancel and Mittoo 2014ويتفق كل من    
للمجتمع  بالنسبة مةيالق ميتعظ إلى ؤدىي تعظيم قيمة الشركة لأن ،للمجتم  ككل الشركة مةيق ةيأهم
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اجات يإحت ناسبي بما رها،يوتطو  السلع جودة ادةيوز  الموارد ليتشي فى الكفاءة خلال من ككل،
 .ككل القومى الإقتصاد لحةمص فى ةيالنها فى ذلك كل صبيالمستهلك، و 

 مقاييس قيمة الشركة: -6/2/2
 ;Benson & Davidson, 2009)السابقة الدراسات هايعل اعتمدت التى سييالمقا تعددت لقد  

Connelly et al, 2012; Chen, 2013; Rikkert, 2014; Bancel & Mitto, 2014; 
Kodongo et al, 2014;  Mishra, 2014; Siboni & Pouralli, 2015; Goto, 2016)  فى 

، (5)خصم التدفقات النقدية المستقبلية ، Tobin' Qالـ  وي عد أكثرها إستخداماً؛ مقياسالشركة.  مةيق اسيق
، وغيرها من طرق  ، القيمة السوقية لأسهم الشركة في نهاية السنة المالية(6)القيمة الاقتصادية المضافة 

 التقييم.
( أن هناك مجموعة من المقاييس يمكن الاعتماد عليها 2008ة )عثمان، وفي هذا السياق أوضحت دراس

لقياس قيمة الشركة. وقد ميزت الدراسة بين ثلاث مجموعات من المقاييس، حيث تتناول المجموعة 
وهي المقاييس التي تعتمد على المعلومات المحاسبية المستمدة من القوائم  المحاسبية، المقاييسالأولى 

 Return  معدل العائد على الأصول ؛. وتشتمل هذه المجموعة على أربعة مقاييس هيكةالمالية للشر 

on Assets معدل العائد على حقوق الملكية ،Return on Equity ربحية السهم، نسبة تيطية ،
وهي المقاييس التي تركز على مقدار الإضافة  الاقتصادية، المقاييسالفوائد. وتتناول المجموعة الثانية 

لزيادة في قيمة الاستثمارات. وتشتمل هذه المجموعة على: مقياس القيمة الاقتصادية المضافة، وا
وهي المقاييس التي السوقية،  المقاييسومقياس القيمة السوقية المضافة. وتتناول المجموعة الثالثة 

، Tobin's Q سبة نتعتمد على السوق في تقدير أداء وقيمة الشركة. وتشتمل هذه المجموعة على: 
 .ونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية

 

من أشهر المقاييس المستخدمة في قياس قيمة الشركة. وقد اختلفت  Tobin' Qويعتبر مقياس    
 & Bai et al, 2012; Kodongo et al, 2014;  Mishra, 2014;  Siboni)الدراسات 

Pouralli, 2015)  استخدم  حيث لشركة باستخدام هذا المقياس، فيما بينها في كيفية قياس قيمة ا
 ,Chen, 2013; Mishra, 2014; Kodongo et al, 2014; Siboni & Pouralli)البعض  

                                                           
: تهدف إلي تحديد قيمة الشركة بتقدير التدفقات النقدية التي ستحققها في المستقبل ثم خصم التدفقات النقدية المستقبلية (5 )

 خصمها بمعدل خصم ملائم للمخاطر المرتبطة بتلك التدفقات. وتعتمد هذه الطريقة علي توقعات مفصلة ودقيقة لكل فترة
لكل العناصر المالية المرتبطة بتوليد تدفقات نقدية من العمليات التشييلية للشركة مثل المبيعات، الافراد، المواد الخام، 

 .(Fernandez, 2007)المصروفات البيعية والادارية ومدفوعات القروض 
الاقتصادي الحقيقي. وهي تمثل تقدير للربح :  Economic Value Added (EVA)القيمة الاقتصادية المضافة  (6 )

تكلفة رأس المال(. إلا أنه يعاب عليها تأثرها السلبي × )رأس المال  -تساوي صافي الأرباح التشييلية بعد الضرائب 
 .(Rikkert, 2014)بالتضخم وهي مقياس غير كافي لتقييم مدى تقدم الشركة في تحقيق أهدافها الاستراتيجية 
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صيية لهذا المقياس على أنه يساوي )القيمة السوقية لحقوق الملكية العادية القائمة + القيمة  (2015
 ,Connelly et al)ي الأصول(. بينما استخدم القيمة الدفترية لإجمال÷ الدفترية لإجمالي الديون( 

 ,Gupta et al)الديون طويلة الآجل بدلا من إجمالي الديون. وكانت الصيية التي استخدمها  (2012
 –لهذا المقياس هي: ))القيمة السوقية لحقوق الملكية + القيمة الدفترية لإجمالي الديون  (2009

  .إجمالي الأصول(( ÷  (7)الضرائب المؤجلة

 حول نهايب مايف الشركة، مةيق اسيلق Tobin' Qقياس الـ مالتي اعتمدت علي  الدراسات  إختلاف ورغم 
 Tobin' Qاس الـ يمق على إعتمد منها ريالكث أن بإستخدام هذا المقياس، إلا الشركة مةيق اسيق ةيفيك

 ةيالدفتر  مةيالق ÷ة( يالملك لحقوق  ةيالسوق مةيالق + لتزاماتالقيمة الدفترية لأمن خلال النموذج التالي: )
 الأصول. لإجمالى

لاستخدام  (Gupta et al, 2009; Benson & Davidson, 2009)واتجهت دراسات أخرى    
نسبة القيمة السوقية لحقوق الملكية إلى القيمة الدفترية لصافي الأصول، لقياس قيمة الشركة، فعندما 

فإن القيمة السوقية للشركة تساوي قيمتها الدفترية، وعندما  تكون هذه النسبة مساوية للواحد الصحيح
تكون اكبر من الواحد فإن هذا يعني أن السوق يتوقع أن تحقق الشركة أرباح، مما يزيد من قيمة الشركة 

 في السوق.

ن نماذج التقييم المعتمدة علي المعلومات المحاسبية وتلك المعتمدة أ(  2017)صالح ، ويري        
، والقيمة السوقية لحقوق الملكية، هي Tobin' s Qنموذج مقياس الـ مثل المؤشرات المالية، علي 

الاكثر مصداقية وسهولة في احتسابها، نظراً لتوافر البيانات اللازمة لإستخدامها من واقع القوائم والتقارير 
أخطاء التقدير ويزيد من دقة  المالية، فهي تعتمد علي بيانات حالية فعلية لا تتطلب تقديراً مما يقلل من

 .القياس

، إلا أن أفضلها هي تلك مما سبق إلي تعدد المقاييس المستخدمة لتحديد قيمة الشركة ويخلص الباحث 
المقاييس القائمة علي المعلومات المحاسبية والسوقية نظراً لتوافر البيانات اللازمة لإستخدامها من واقع 

يقلل من أخطاء التقدير ويزيد من دقة القياس، كما يخلص الباحث أيضاً  القوائم والتقارير المالية، مما
 Tobin'sسبة نهو مقياس  علي المعلومات المحاسبية والسوقيةإلي أن أشهر تلك المقاييس التي تعتمد 

Q  )القيمة الدفترية لإجمالي ÷ )القيمة السوقية لحقوق الملكية + القيمة الدفترية لإجمالي الديون
 . الباحث لأغراض الدراسة الحاليةعليه سوف يعتمد هو ما و ،  الأصول(

                                                           
الفروق المؤقتة بين صافي الربح المحاسبي وصافي الربح الضريبي. وتنشأ نتيجة اختلاف  في تتمثل الضرائل المؤجلة( 7 )

توقيت الاعتراف بالايرادات والمصروفات محاسبياً عنه ضريبياً. ويتم تصنيل هذه الفروق أما أصول أو التزامات ضريبية 
الدخل وصافي الربح المحاسبي في أي  مؤجلة يجب تخصيصها بين الفترات بما يضمن تحقيق ارتباط بين مصروف ضريبة

 (. 2011فترة، بيض النظر عن قيمة صافي الربح الضريبي )متولي، 
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 .واشتقاق فروض البحث  وقيمة الشركة خصائص لجان المراجعةتحليل العمقة بين  -6/3
ذلـك علـي النحـو و  ةخصائص لجنة المراجعـة وقيمـة الشـركأهم سوف يتم في هذا الجزء تناول العلاقة بين 

  التالي :
 

 وقيمة الشركةحجم لجنه المراجعة  بين تحليل العمقة -6/3/1
 Amer  et al)فقــد اتفقــت بعــض الدراســات  وقيمــة الشــركةحجــم لجنــه المراجعــة  بــين العلاقــةشـأن ب

2014; Chou and Buchdadi,2017; Kam & Li, 2008)     على أن حجم لجنـة المراجعـة يـؤثر
المجلـس الأصـير حجمـا بـأن   (Kam & Li , 2008)وقـد فسـرت ذلـك دراسـه .الشـركة  قيمة على  سلبا

 .يمكن من اتخاذ قرارات أكثر كفاءة وتمرير المعلومات على نحو أكثر فاعليه 

 حجدمأن  علـي  (Aldamen et al ,2012; Gabriela  , 2014) ومـن ناحيـة أخـري اتفقـت دراسـتا 
لمـا  زاد عـدد حيـث ك .  Tobin’s Q قيمـة الشـركة مقاسـة بنسـبة علـى   يجدابيالمراجعـة لـه تـأثير  لجنـة

أعضاء اللجنة كلما زاد تنوع المهـارات والمعرفـه الأمـر الـذي يـنعكس ايجابـا علـي أداء الشـركة وقيمتهـا فـي 
 . السوق 

 

محـل جـدل بـين الدراسـات  وقيمـة الشـركةحجـم لجنـه المراجعـة  بـينويخلص الباحـث ممـا سـبق أن العلاقـة 
، فـي  وقيمـة الشـركةلجنـه المراجعـة ة بين حجم السابقة ، حيث تؤيد بعض الدراسات أن هناك علاقة سلبي

علاقــة ايجابيــة ،  وقيمــة الشــركةحجــم لجنــه المراجعــة  بــين العلاقــةحــين خلصــت دراســات أخــري إلــي أن 
كلما زاد تنوع المهارات والمعرفـه الأمـر الـذي يـنعكس ايجابـا علـي أداء حيث كلما  زاد عدد أعضاء اللجنة 

 كبيــرة النظــر عــن الجــدل الســابق يعتقــد الباحــث أن لجــان المراجعــة  الشــركة وقيمتهــا فــي الســوق . وبصــرف
اشــتقاق علــي قيمــة الشــركة ، وهــو مــا يقودنــا إلــي ايجابــا ً ســوف تكــون أكثــر فاعليــة وهــو مــا يــنعكس الحجـم 
 التالي :الفرض 

 

  الشركةقيمة على ايجابا حجم لجنة المراجعة الفرض الأول : يؤثر 
 

 جعةاستقمل لجنة المرا – 6/3/2 
 

 & Kam) فقـد اتفقـت بعـض الدراسـات فيمـا يتعلـق بالعلاقـة بـين اسـتقلال لجنـة المراجعـة وقيمـة الشـركة
Li,2008; Arioglu et. Al, 2015; Chou and Buchdadi,2017)   علـي أنـه كلمـا زادت نسـبة

كمـا  .شـركة قيمـة الو أسـعار الأسـهم الأعضاء المستقلين في لجنة المراجعة كلما كان له أثر ايجابي علـي 
غير معنوية بين استقلال لجنـة المراجعـة علاقة ايجابيه ولكنها  (Amer  et  al ,2014)وجدت دراسة  
 . وقيمة الشركة

 

أن أداء الشـركات التـي لـديها لجنـة  (Saibaba and Ansari, 2011)أوضحت دراسة في نفس السياق و 
مرتفعــة كمقيــاس  Tobin’s Qيــق نســبة كــون أعلــى وذلــك مــن حيــث تحقتمراجعــة ومجلــس إدارة مســتقلين 

 الشركة.قيمة ل
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إدراج أن علـي  ((Al Mamun et al, 2013; Gabriela  , 2014ومـن ناحيـة أخـري اتفـق الـبعض 
ويعـود السـبب فـي  ضدف  أدام الشدركةإلـى يـؤدى  لجنـة المراجعـة  فـي  المستقلينأعضاء مجلس الإدارة 

الإدارة المســتقلين وبالتــالي عــدم تقــديم  لــدى أعضــاء مجلــسذلــك إلــى عــدم كفايــة الخبــرة و المعرفــة الفنيــة 
أعلـى  أن إدراج المزيـد مـن المـديرين التنفيـذيين للجنـة يـؤدي إلـى فعاليـة، و  إلى مجلـس الإدارة توصية جيدة

 (Sunday ,2008)كمــا لـم تجــد دراسـة . مـن المــديرين المسـتقلينود أغلبيــة وتحقيـق نتــائج أفضـل مــن وجـ
 لجنة المراجعة علي أداء وقيمة الشركة .قلال أي تأثير معنوي لاست

 

محـــل جـــدل بــــين  وقيمـــة الشـــركةلجنـــه المراجعـــة ســـتقلال ا بـــينويخلـــص الباحـــث ممـــا ســـبق أن العلاقـــة 
وقيمـة لجنـه المراجعـة  سـتقلالاالدراسات السابقة ، حيث تؤيد بعض الدراسات أن هنـاك علاقـة سـلبية بـين 

 وقيمــة الشــركةلجنــه المراجعــة   ســتقلالا بــين العلاقــةأن  ، فــي حــين خلصــت دراســات أخــري إلــي الشــركة
الأكثـــر اســـتقلالا علاقـــة ايجابيـــة. وبصـــرف النظـــر عـــن الجـــدل الســـابق يعتقـــد الباحـــث أن لجـــان المراجعـــة 

اشـتقاق الفـرض علـي قيمـة الشـركة ، وهـو مـا يقودنـا إلـي ايجابـا سوف تكون أكثـر فاعليـة وهـو مـا يـنعكس 
 التالي :

 

 الشركة قيمة على ايجابا لجنة المراجعة يؤثر استقمل الفرض الثاني : 
 
 لجنة المراجعةالمالية والمحاسبية ل خبرةال – 3/ 6/3

فقــد اتفقــت بعــض  المراجعــة وقيمــة الشــركةلجنددة الماليددة والمحاسددبية ل خبددرةالفيمــا يتعلــق بالعلاقــة بــين 
جـود علاقـة ايجابيـة علـي و  ; Amer et  al., 2014) (AbdulRahman & Ali , 2006 الدراسـات

 المراجعة وقيمة الشركة .لجنة المالية والمحاسبية ل خبرةالبين 
فإنه يجـب علـى الشـركات  SOXأنه وفقاً لمتطلبات قانون  (Defond et al. 2005أوضحت دراسة ) وقد

العامــة الإفصــاح عــن مــا إذا كــان أعضــاء لجنــة المراجعــة لــديهم خبــرة ماليــة، حيــث توصــلت الدراســة إلــى 
ود ردود فعــل إيجابيــة داخــل الســـوق نتيجــة تعيــين أعضــاء داخــل لجنـــة المراجعــة مــن ذوي الخبــرة فـــي وجــ

 مجال المحاسبة المالية.
نـه أخاصـية الخبـرة والمعرفـة لأعضـاء لجنـة المراجعـة و إلـي ضـرورة تـوافر  Kam & Li, 2008))أشـار و 

لجنـه المراجعـة إن لـم يتـوفر لهـا  ثـر سـلبي لحجـم واسـتقلال أعضـاءأليس هناك فاعليه  وربما يكـون هنـاك 
 .الخبرة اللازمة لأداء مهامها 

 

الماليـة للجنـة ن المعرفـة والخبـرة بـأ  ( (Aldamen et al,2012دراسـة فـي نفـس السـياق أوضـحت و 
تساهم فـي  جـودة التقـارير الماليـة وتقيـيم المخـاطر والرقابـة عليهـا  و رفـع التقـارير الماليـة بشـكل المراجعة 

 وزيادة قيمتها . يؤدي إلى زيادة الأداء المالي للشركاتأفضل، مما 
 

المعرفـة والخبـرة ويخلص الباحث مما سبق إلي اتفاق غالبية الدراسات السابقة علـي العلاقـة الإيجابيـة بـين 
 :اشتقاق الفرض التالي وقيمة الشركة ، وهو ما يقودنا إلي  المالية للجنة المراجعة
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 الشركةقيمة على ايجابا  المالية للجنة المراجعةة والخبرة المعرفؤثر ت: الفرض الثالث 
 

 اجتماعات لجنة المراجعة عدد  – 4/  6/3 
  
 ,  Gabriela)دراسـة ) وقيمـة الشـركة فقـد توصـلت  اجتماعدات لجندة المراجعدةعددد  ن العلاقـة بـينأبشـ

علــى حقــوق المســاهمين  ارتفدداا العائددد المتكـررة تــؤدي إلــى لجنــة المراجعــة اجتماعددات إلـي أن    2014
ROE  فضـلا عـن   Tobin’s Q  ، التـي تتوقـع أداء  الاعتمداد علد  المدوارد يتماشد  مد  نظريدةوهـذا

 ,Amer  et  al, واتفقـت معهـا دراسـة ) لجنـة المراجعـة كبـر لاجتماعـات أأعلـى  للشـركة مـع تـواتر 
،   ROE وق المســـاهمينلجنــة المراجعــة تــرتبط إيجابـــا مــع العائــد علــى حقــ اجتماعددات( فــي أن  2014

, وأضــافت دراســة  Tobin‟s Qو   ROA لقــيم ضــئيلة جــدا مــع العائــد علــى الأصــولولكنهــا توصــلت 
(Kam & Li , 2008 أن تواتر اجتماعات لجنة المراجعة يرتبط ايجابا بإدارة المخاطر )   . 

جتماعاا  أن زيااةة عاةة ا ( Brick & Chidambaran , 2010 ) وفـي ذات السـياق أوضـحت دراسـة

سااعة فاي تحساين اءةال الحاالي و زيااةة وهاو  ماا قاة ي  لجنة المراجعة وخبرتها يزية من فعإلية  الرقابة
 قيمة الفرص الاستثمارية وبالتالي  زياةة قيمة الشركة.

 

يجابيـة بـين عـدد اجتماعـات ويخلص الباحث مما سبق إلي اتفاق غالبية الدراسات السابقة علي العلاقـة الإ
 : اشتقاق الفرض التالي لمراجعة وقيمة الشركة ، وهو ما يقودنا إليلجنة ا

 

 الشركة قيمة على ايجابا لجنة المراجعة عدد اجتماعات يؤثر  : الفرض الراب 
 

 المؤثرة علي قيمة الشركة المتغيرات الرقابية  أهم /  6/4
 

 ,.Abbasi et al., 2012; Bae et al., 2012; Liu et al)السابقة اساتر الد من لكثير المتتبع يجد

2012; Li et al., 2012; Francis et al., 2013; Abbadi and Abu-Rub,2012; Muritala, 

and Ougntade, 2013; Nirajini and Priya,2013;  Nakano et al., 2014 ؛ سعد

، وسوف ركة قيمة الشوجود العديد من المتييرات الرقابية التي تؤثر علي  الصلة ذات  ( 2014الدين،
الشركة ، وربحية أو الرفع المالي وحجم  يفقط من تلك المتييرات وه ثلاثة يركز هذا البحث علي 

قيمة الشركة في ضوء العديد من ، وذلك لأنها من أهم العوامل التي قد تؤثر علي  خسارة الشركة 
 الدراسات السابقة .

 

-Abbadi and Abu) وجدت بعض الدراساتوفيما يتعلق بعلاقة الرفع المالي بقيمة الشركة فقد 

Rub,2012; Muritala, and Ougntade, 2013; Nirajini and Priya,2013)   علاقة ايجابية بين نسبة
المديونية أو الرفع المالي وقيمة الشركة ، وذلك باستخدام معدل العائد علي الاستثمار أو معدل العائد 

 (Valentin and Prem,2005)كما وجدت دراسة ء الشركة .علي حقوق الملكية كمقاييس لقيمة أو أدا
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( علاقة  2015وقد وجدت دراسة ) الحناوي ،  والقيمة السوقية للسهم . علاقة ايجابية بين الرفع المالي
 كمقياس لقيمة الشركة .  Tobin's Qونسبة ايجابية معنوية بين درجة الرفع المالي 

 

 Fozia et al. 2011 ; Shahid,2012; Ogebe, et)ومن ناحية أخري وجدت بعض الدراسات 

al,2013 , Thi. and Duc,2013)    علاقة سلبية بين نسبة المديونية أو الرفع المالي  ،  ومعدل
كما وجدت دراسة  لأداء أو قيمة الشركة اييس كمقومعدل العائد علي الأصول   العائد علي الاستثمار
(Rayan ,2008)   دراسة ووجدت ،  والقيمة السوقية للشركة المالي الرفع جةدر بين عكسية علاقة

(Mehdi et al ,2010 )العادية غير والعوائد المالي الرفع درجة بين عكسية علاقة . 
 

 على العائد؛ المحاسبية  الأداء مقاييس على المالي للرفع سلبي أثر( 2013وقد وجدت دراسة )النجار ، 
 على المالي للرفع سلبياً  اً ر أث هناك وأن ،المبيعات   على ة  ، العائدالملكي حقوق  على الأصول ، العائد

    Tobin‟s Q نموذج حسب السوقية للشركة القيمة
أي علاقة معنوية  ((Al-Taani,2013 ; Prahalathan and Ranjani,2011في حين لم تجد دراستا 

لم تجد دراسة ) النعيمي وآخرون ، كما بين الرفع المالي وأداء الشركة مقاسا بالعائد علي الأصول .
 أي تأثير معنوي للرفع المالي علي القيمة السوقية لأسهم شركات التأمين الأردنية  ( 2011
    

 Francis etأختلفت الدراسات السابقة فيما بينها فى كيفية قياس نسبة الرفع المالى. حيث أشار )قد و 
al., 2013الديون طويلة الأجل وقصيرة لتزامات ن إجمالى الا( إلى أن نسبة الرفع المالى عبارة ع (

( إلى أن نسبة الرفع المالى Liu et  al., 2012 الأجل( إلى القيمة السوقية للأسهم. بينما أشار )
تساوى إجمالى الخصوم مطروحاً منه الديون البنكية مقسوماً على إجمالى الأصول. فى حين عبر 

(Nakano et  al., 2014عن نسبة ا ) لرفع المالى بنسبة الديون ذات الفوائدinterest-bearing 
debt ( إلى إجمالى الأصول. فى حين عبر عنهاAbbasi et  al., 2012 بنسبة إجمالى الديون إلى )

 إجمالى الأصول. 
قد وجدت الدراسات السابقة التي اختبرت العلاقة العلاقة بين حجم الشركة والقيمة السوقية لها ، فوبشأن 

 Berger and بعض الدراسات وجدت حيث ، متضاربة ن حجم الشركة والقيمة السوقية لها نتائج بي

Patti,2006; Putu et  al, 2014)  ، ،أن حجم الشركة يؤثر ايجابا علي قيمتها  ( 2011ملوالعين .
بين ( علاقة سلبية ذات دلالة احصائية 2015؛ الحناوي ،  2015كما وجد البعض ) ياسين و محمد ، 

من خلال قسمة القيمة والتي تم قياسها حجم الشركة مقاسا بلوغاريتم اجمالي الاصول وقيمة الشركة 
 .  Tobin's Qونسبة  السوقية على القيمة الدفترية للأسهم

أي   (Mulee et  al ,2015; Setiadharma and Machali,2017)تا لم تجد دراس في حين  
  .يمتها السوقيةعلاقة معنوية بين حجم الشركة وق

( عدم وجود علاقة معنوية بين تحقيق الشركة ربح )خسارة(  2015وقد وجدت دراسة ) الحناوي ، 
 .    Tobin's Qونسبة 
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 القوائم من عملي، دليل عن البحث أن تتضمن يجب البحث منهجيةواستنادا إلي ما سبق يري الباحث أن 
 : ثلاثة أسئلةي عل الإجابة من ي مَكن الباحث المصرية، بالبورصة المقيدة للشركات المالية

  ؟قيمة الشركة هل هناك تأثير للرفع المالي علي  -أ
  ؟الشركة علي قيمتها هل هناك تأثير لحجم  -ب
 ؟هل هناك تأثير لتحقيق الشركة لربح أوخسارة علي قيمتها السوقية  -ت

 منهجية البحث : – 6/5
. وفى سبيل تحقيق هذا الهدف سيعرض الباحث ث منهجية البحعرض جزء تستهدف الدراسة فى هذا ال 

لكل من؛ مجتمع وعينة الدراسة، الأدوات والإجراءات المستخدمة فى الدراسة التطبيقية، توصيل وقياس 
، وذلك على النحو ض الدراسة و نتائج اختبار فر  والأساليب الاحصائية المستخدمة المتييرات، 

 التالى:
 مجتم  وعينة الدراسة   -6/5/1

يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة في بورصة الأوراق المالية المصرية، ماعدا القطاع المالى لأنه 
 185وتتكون عينة الدراسة من  . 2016حتى عام  2012، خلال الفترة من عام له طبيعة خاصة

 :أهمها  كعينة حكمية تم إختيارها وفقا لمجموعة من الشروط أو مفردة ، مشاهدة 
 الدراسة تتوافر بيانات الشركة خلال فترات أن  -
 اأن تكون الشركة من الشركات الأكثر نشاط -
 لا تعمل فى القطاع المالى.أ -
 .عملة أجنبية تستبعد الشركات التى تمسك حسابها ب -
 تستبعد الشركات التى غيرت تاريخ إعداد قوائمها المالية خلال فترة الدراسة. -

                             

 إجرامات الدراسة: و  أدوات -6/5/2
أعتمد الباحث على القوائم المالية المنشورة للشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية خلال فترة   

، وذلك من خلال عدة مصادر منها شركة وكذلك تقارير مجلس الإدارة وتقارير لجان المراجعة   الدراسة
، موقع شركة إتد سي  9، موقع أرقام8مباشر لنشر المعلومات ( ، موقعegidمصر لنشر المعلومات )
، المواقع الرسمية لشركات العينة المعلنة لدى بورصة الأوراق المالية 10(HCلتداول الأوراق المالية )

المصرية، بالإضافة إلى كتاب الإفصاح السنوى الصادر عن البورصة المصرية. وبالنسبة لأسعار الأسهم 
)  للحصول على الأسعار التاريخية للأسهم Metastockى المواقع السابقة وعلى برنامج أعتمد الباحث عل

 .(  2017؛ صالح ،  2015الحناوي  ؛2015عوض ، ؛ 2014سعد الدين ، 

                                                           
8 http://www.mubasher.info 
9 http://www.argaam.com/ 
10 http://www.hcestox.com 
 

http://www.mubasher.info/
http://www.argaam.com/
http://www.hcestox.com/
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 وأما بالنسبة لإجراءات الدراسة فتشتمل على الحصول على الأرقام الواردة بالقوائم المالية وأسعار الأسهم 
، ثم تفريغ تلك البيانات وكذلك المعلومات المتعلقة بلجنة المراجعة من حيث تشكيلها وعدد اجتماعاتها 

تمهيداً لإجراء التحليل الإحصائى لهذه البيانات بهدف إختبار فرض  Microsoft Excelعلى برنامج 
 البحث.

 الدراسة: توصيل وقياس متغيرات - 6/5/3
، ومتيير تابع وهو ة تتعلق بأهم خصائص لجان المراجعة مستقل تمتيير بعة أر تتمثل متييرات الدراسة فى 

. ولإختبار فرض الدراسة تم توصيل المتييرات يه رقابات متيير ثلاثة ، بالإضافة إلى  قيمة الشركة
 -وقياسها على النحو التالى:

  : ةالمستقل تالمتغير  - 1/ 6/5/3 

 خصائص لجنة المراجعة  وتتعلق بأهم 

فــى لجنــة أو غيــر التنفيــذين  ، المســتقلينالأعضــاء  نســبةب هوتــم قياســ ل لجةتتة المراجعتتة  استتتقلا -1
 (Marrianee & Steyn, 2009 )قياساً علي  المراجعة

 

 ةسبة أعضاء لجةة المراجعة الذين لديهم خبرة مالية ومحاستبيةوتم قياسها بخبرة لجةة المراجعة   -2

 .(Marrianee & Steyn, 2009 ; Aldamen et al ,2012 )قياساً علي 

 Marrianee)ة قياسا علي دراسات عدد أعضاء لجنة المراجعب هوتم قياسحجم لجنة المراجعة:  -3

& Steyn, 2009; Aldamen et al ,2012 ; Gabriela ,2014  )  
 

 قياســاً علــي  عــدد إجتماعــات لجنــة المراجعــةب هوتــم قياســتكــرار إجتماعــات لجنــة المراجعــة :  -4

(Marrianee & Steyn, 2009; Gabriela ,2014). 
 

  : قيمة الشركةالمتغير التاب   -2/ 6/5/3

 Tobin's Qنسبة  .وسوف يعتمد الباحث على مقياس يتمثل المتيير التابع للدراسة في قيمة الشركة  
بعض آليات من الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين ذلك قياسا علي العديد و  لقياس قيمة الشركة

 .Bauer et al,2004;Chen et al)مثل الشركات وقيمة الشركة في سوق الأوراق المالية  كمةحو 

2010; Harjoto ,2011;Bae et al,2012; Ntim, 2013; Huang , 2014)   وسوف يتم قياس
هذه النسبة من خلال قسمة القيمة السوقية لأسهم الشركة والقيمة الدفترية للديون على إجمالي قيمة 

. ويتم حسابها  (Beak et al.2004;Weir et al.2002) الشركة، وذلك على غرار دراستيأصول 
 بالمعادلة التالية: 

 
 

 القيمة الدفترية للأصول نهاية السنة( ÷ للديون  قيمة الدفتريةال = )القيمة السوقية لأسهم الشركة نهاية السنة + Tobin's Qنسبة 
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ســـعر ×  المتداولـــة المصـــدرة والمدفوعـــة = عـــدد الأســـهم العاديـــة ةأن القيمـــة الســـوقية لحقـــوق الملكيـــ حيـــث
 السهم فى السوق فى تاريخ نهاية السنة المالية

 :هالرقابي تلمتغيراا -3/ 6/5/3

 ;Abbasi et al, 2012; Bae et al., 2012; Liu et al, 2012) قياساً على بعض الدراسات السابقة 

Li et al, 2012; Francis et al, 2013; Abbadi and Abu-Rub,2012; Muritala, and 

Ougntade,2013; Nirajini and Priya,2013; Nakano et al, 2014)  عتمد الباحث على أكثر ا
 المتييرات الرقابية شيوعاً بين الدراسات السابقة والتى يمكن تطبيقها على البيئة المصرية وهى:

 ;Sirega,2005)                بيعي لاجمالي الأصولباللوغاريتم الطتم قياسه : و الشركة (Size)حجم -أ

Berger and Patti,2006; Putu et al, 2014; Mulee et  al,2015; Setiadharma and 

Machali,2017)    

يقاس بنسبة إجمالى الإلتزامات )الديون طويلة الأجل وقصيرة و ( :Leverageالرفع المالى )  -ب
 . (Abbasi et al, 2012; Francis et al., 2013)جمالي الأصول الأجل( إلى ا

في حالة تحقيق الشركة لأرباح وصفر بخلاف  1: وتأخذ القيمة  تحقيق الشركة لربح أو خسارة  -ج
 . ( 2015) الحناوي ، ، قياساً علي  دراسة  ذلك

 الأساليل الاحصائية المستخدمة  – 6/5/4
تبر تحليل الإنحدار من الأساليب الإحصائية التي تم الإعتماد علي أسلوب تحليل الإنحدار المتعدد , ويع

تتلاءم وتتسق مع منهجية الدراسات التي تهدف لإختبارات الفروض بصفة عامة والتي منها هذه الدراسة, 
حيث يهدف تحليل الإنحدار إلي الوصول لأفضل معادلة تمثل العلاقة السببية بين المتيير التابع 

 SPSS Package, وإعتمد الباحث علي أحد أهم البرامج الإحصائية والمتيير )المتييرات( المستقلة
 ( .22الإصدار رقم )

 ض البحث و نتيجة اختبار فر  – 6/5/5
ض العدم و ذلك من خلال اختبار فر اختبار تم قيمة الشركة علي خصائص لجنة المراجعة لاختبار تأثير 

 : ة التالي

  الشركةقيمة جم لجنة المراجعة على ح لا يؤثر (: H   0)  فرض العدمالفرض الأول : 
  الشركةقيمة لجنة المراجعة على  استقلال  الفرض الثاني : لا يؤثر
  الشركةقيمة لجنة المراجعة على الخبرة المالية أو المحاسبية ل الفرض الثالث :لا تؤثر

 الشركة قيمة لجنة المراجعة على لا يؤثر عدد اجتماعات الفرض الرابع : 
 ض تم تطبيق نموذج الإنحدار على النحو التالى:و الفر  هذولإختبار ه

 meetings AC 4β +  expertise financial AC 3β + AC independence 2β + AC size 1β+  0β = F.V

                      + ε   7 Gain or Lossβ+  Firm Size  6β+  Lev5β +  
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 حيث أن : 

- F.V  . قيمة الشركة 
- AC size  م لجنة المراجعة حج 
- AC independence  استقلال لجنة المراجعة 
- AC financial expertise  الخبرة المالية للجنة المراجعة 
- AC meetings    لجنة المراجعةعدد اجتماعات 
- Lev  الرفع المالي 
- Firm Size  حجم الشركة 
- Gain or Loss . تحقيق الشركة لربح أو خسارة 
 

الانحدار في ظل وجود أو تجاهل المتييرات ا النموذج، يمكن تلخيص مخرجات نموذجى بتشييل هذو 
 من خلال الجدول التالى: الرقابية 

 البحثض و: ملخص نتائج إختبارات فر6/1جدول                           

 النموذج
ف  ظل خصائص  لجنة المراجعة علي قيمة الشركة تأثير 

 تجاهل المتغيرات الرقابية
ف  ظل وجود خصائص  لجنة المراجعة علي قيمة الشركة تأثير 

 المتغيرات الرقابية
Std. Coef P. Value Std. Coef P. Value 

AC size Audit .283 .000 .260 .001 

AC independence -.054 .478 -.070 .395 

AC financial expertise .074 .314 .092 .226 

AC meetings .028 .696 .033 .649 

Lev 445. 063.- ـــــــ ـــــــ 

Firm Size 805. 018. ـــــــ ـــــــ 

Gain or Loss 209. 092. ـــــــ ـــــــ 

 F 5.080 .001 3.302 .003 حصائية 

2Adj R 
.081 .086 

2R 
.101 .116 

د المتييرات سواء في ظل وجود أو عدم وجو ،  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة 
( في ظل تجاهل (001.( عند مستوى معنوية5.080( المحسوبة  )Fبليت قيمة ) فقدالرقابية ، 

وجود ( في ظل (003.عند مستوى معنوية 3.302( المحسوبة Fبليت قيمة )المتييرات الرقابية ، كما 
 عالية.، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل يتمتع بمعنوية إحصائية المتييرات الرقابية 
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من خـلال تحليـل نتـائج نمـوذج وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين حجم لجنة المراجعة وقيمة الشركة يتضح 
بــين حجــم لجنــة المراجعــة وقيمــة الشــركة  ، ذات دلالــة احصــائية،  معنويــةايجابيــة الانحــدار وجــود علاقــة 

 P. Value)ليــت قيمــة ، كمــا ب قبــل ادخــال المتييــرات الرقابيــة (P. Value =.000)حيــث كانــت 

.وتوضـح هـذه النتـائج أنـه  الأول وهدو مدا يؤيدد فدرض البحدث، في ظل وجود المتييرات الرقابية  (001.=
بعــض ، و تتســق هــذه النتيجــة مــع كلمــا زاد عــدد أعضــاء لجنــة المراجعــة كلمــا زاد ذلــك مــن قيمــة الشــركة 

حيـث كلمـا  زاد عـدد أعضـاء ،   (Aldamen et al ,2012; Gabriela  , 2014)  الدراسـات السـابقة
يـــنعكس ايجابـــا علـــي أداء الشـــركة وقيمتهـــا فـــي قـــد اللجنـــة كلمـــا زاد تنـــوع المهـــارات والمعرفـــه الأمـــر الـــذي 

 السوق .
 

من خلال تحليل نتائج وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين استقلال لجنة المراجعة وقيمة الشركة يتضح 
ذات دلالة احصائية بين استقلال  غير أو ،  معنويةلكنها غير و ‘ سلبية نموذج الانحدار وجود علاقة 

، كما  قبل ادخال المتييرات الرقابية (P. Value = .478)لجنة المراجعة وقيمة الشركة حيث كانت 
وهو ما لا يؤيد الفرض الثاني في ظل وجود المتييرات الرقابية ،  (P. Value =.395)بليت قيمة 

و  الشركة ،ج أنه لا توجد علاقة معنوية بين استقلال لجنة المراجعة وقيمة .وتوضح هذه النتائللبحث 
 (Al Mamun et al, 2013; Gabriela  , 2014) السابقةتتسق هذه النتيجة مع بعض الدراسات 

.ويعتقد الباحث أن تبرير ذلك قد يرجع إلي وجود العديد من المجاملات في اختيار أعضاء لجان المراجعة 
 ارج الشركة أو من أعضاء مجلس الإدارة غير التنفيذيين في الشركات المصرية سواء من خ

من وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة يتضح 
حصائية ذات دلالة اغير أو  معنويةولكنها غير  ، ايجابيةخلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

قبل  (P. Value = .314)بين الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة حيث كانت 
وهو في ظل وجود المتييرات الرقابية ،  (P. Value =.226)، كما بليت قيمة  ادخال المتييرات الرقابية
الخبرة المالية أو قة معنوية بين .وتوضح هذه النتائج أنه لا توجد علا للبحثلث ما لا يؤيد الفرض الثا

، ويعتقد  الدراسات السابقة معظم تتسق هذه النتيجة مع  لا، و وقيمة الشركة المحاسبية للجنة المراجعة 
يكون بها عضو واحد فقط  ذو الباحث أن ذلك قد يرجع إلي أن معظم لجان المراجعة بالشركات المصرية 

 خبرة مالية ومحاسبية .

من خلال تبار العلاقة بين تكرار أو عدد اجتماعات لجنة المراجعة وقيمة الشركة يتضح وفيما يتعلق باخ
أو غير ذات دلالة احصائية بين  معنويةايجابية ولكنها غير تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

قبل ادخال  ( P. Value = .696)الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة حيث كانت 
وهو ما لا في ظل وجود المتييرات الرقابية ،  (P. Value = .649)، كما بليت قيمة  المتييرات الرقابية

تكرار أو عدد اجتماعات  .وتوضح هذه النتائج أنه لا توجد علاقة معنوية بين يؤيد الفرض الراب   للبحث
.  ;Gabriela  , 2014))دراسات السابقة، وتتسق هذه النتيجة مع بعض الوقيمة الشركة  لجنة المراجعة
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ويعتقد الباحث أن سبب ذلك قد يرجع إلي أن معظم لجان المراجعة بالشركات المصرية يكون وجودها 
 واجتماعاتها من الناحية الشكلية فقط .

معنوية بين المتيير الرقابي  سلبية ولكنها غيركما يتضح من تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 
ايجابية ولكنها وجود علاقة ، كما يتضح  (P. Value =.445)حيث كانت قيمة الشركة لرفع المالي و ا

 (P. Value =.805) بين المتيير الرقابي حجم الشركة وقيمتها حيث بليت قيمة  معنويةغير 

قابي تحقيق بين المتيير الر  معنويةايجابية ولكنها غير نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة وأخيرا  توضح 
 ( P. Value = .209)حيث كانت الشركة لربح وقيمة الشركة 

 نتائج البحث وتوصياته ومجالات البحث المقترحة  6/6
تستهدف الدراسة في هذه الفرعية عرض أهم ما توصل إليه البحث من نتائج ، وكذلك أهم التوصيات 

 لمجال ، وذلك علي النحو التالي :ومجالات البحث المقترحة التي يراها الباحث ملائمة في هذا ا

  والإجابة علي تساؤلاته نتائج البحث – 6/6/1
، وفي سبيل ذلك فقد  خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركةاستهدف هذا البحث دراسة العلاقة بين 

 اشتمل البحث علي دراسة نظرية بالاضافة إلي دراسة تطبيقية . ويمكن بلورة أهم نتائج البحث علي النحو
 التالي :

فقـد أوضـحت نتـائج الدراسـة التطبيقيـة أن العلاقة بين حجم لجنة المراجعة وقيمـة الشـركة بفيما يتعلق  -
أو ذات دلالة احصائية بـين حجـم لجنـة المراجعـة وقيمـة الشركة.وتوضـح  معنويةايجابية علاقة  هناك

حيـث كلمـا  زاد ، يمـة الشـركة هذه النتائج أنه كلما زاد عدد أعضاء لجنة المراجعة كلما زاد ذلك مـن ق
عدد أعضاء اللجنة كلما زاد تنوع المهارات والمعرفـه الأمـر الـذي قـد يـنعكس ايجابـا علـي أداء الشـركة 

 وقيمتها في السوق .
فقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية العلاقة بين استقلال لجنة المراجعة وقيمة الشركة بوفيما يتعلق  -

 أو غير ذات دلالة احصائية بين استقلال لجنة المراجعة معنويةها غير سلبية ولكنعلاقة  هناكأن 
أنه لا توجد علاقة معنوية بين استقلال لجنة المراجعة ، الأمر الذي يمكن معه القول ب وقيمة الشركة
 .وقيمة الشركة 

د أوضحت فقالعلاقة بين الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة بوفيما يتعلق  -
أو غير ذات دلالة احصائية بين  معنويةايجابية ولكنها غير  علاقة هناكنتائج الدراسة التطبيقية أن 

الأمر الذي يمكن معه القول بأنه لا توجد الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة .
 .وقيمة الشركة  الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة علاقة معنوية بين

فقد أوضحت نتائج العلاقة بين تكرار أو عدد اجتماعات لجنة المراجعة وقيمة الشركة بوفيما يتعلق  -
أو غير ذات دلالة احصائية بين  معنويةايجابية ولكنها غير  علاقة هناكالدراسة التطبيقية أن 
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الذي يمكن معه القول بأنه لا  ، الأمر الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة وقيمة الشركة
 .بين تكرار أو عدد اجتماعات لجنة المراجعة وقيمة الشركة  توجد علاقة معنوية

هناك فقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أن قيمة الشركة الرفع المالي و وفيما يتعلق بالعلاقة بين  -
 شركة علاقة سلبية  ولكنها غير معنوية بين درجة الرفع المالي وقيمة ال

 هناكفقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أن حجم الشركة وقيمة الشركة  وفيما يتعلق بالعلاقة بين -
 .بين المتيير الرقابي حجم الشركة وقيمتها  معنويةايجابية ولكنها غير علاقة 

ج فقد أوضحت نتائبين المتيير الرقابي تحقيق الشركة لربح وقيمة الشركة وفيما يتعلق بالعلاقة  -
بين المتيير الرقابي تحقيق الشركة  معنويةايجابية ولكنها غير علاقة  هناكالدراسة التطبيقية أن 
 لربح وقيمة الشركة.

 

 وفيما يتعل  بالإجابة علي تساؤلات البحث ، فقد تم الإجابة عليها علي النحو التالي           
وأهم خصائصها التي تؤثر علي راجعة لجان الم أو تعريل   مفهومركز التساؤل الأول للبحث علي  -

" لجنة  هي لجنة المراجعة  وتم الإجابة عليه نظرياً ، حيث خلص الباحث إلي أن ، فاعلية دورها
فرعية منبثقة من مجلس الإدارة وتتكون من ثلاثة أعضاء غير تنفيذيين أو مستقلين، كحد أدنى، 

ما يجب أن يكون ضمن أعضائها أحد ويكون الحد الأقصى حسب حجم الشركة وطبيعة نشاطها. ك
الخبراء في الشئون المالية والمحاسبية، ويجوز تعيين عضو أو أكثر من خارج الشركة في حالة عدم 

 على المحافظة عن مسئولة تكون ، و توافر العدد الكافي من أعضاء مجلس الإدارة غير التنفيذيين 
أيضاً خلص الباحث  كما أداء مهامه ". مساعدة مجلس الإدارة في ومراقب الحسابات  استقلالية

خصائص لجان المراجعة والتي من المحتمل أن يكون لها تأثير علي  أن هناك العديد من  إلي
أو عدد أعضائها ،  حجم اللجنة، الخبرة المالية ،الاستقلال  فاعلية أدائها لدورها المنوط به مثل ؛

عة ، ونسبة ملكية أعضاء لجنة المراجعة لأسهم في  عضاء لجنة المراجأ مدة بقاء تكرار اجتماعاتها ، 
الاستقلال وهي  تلك الخصائص منالشركة . ولأغراض الدرسة الحالية تم التركيز علي أربعة فقط 

 . تكرار اجتماعاتهاأو عدد أعضائها ،  حجم اللجنة، الخبرة المالية ،
 

وتم ستخدمة في تحديد قيمة الشركة بمفهوم  قيمة الشركة وأهم المقاييس المني اختص التساؤل الثا -
ين هى إدراك وتصور المستثمر  الشركة مةيقأن  الإجابة عليه نظرياً أيضاً ، حيث خلص الباحث إلي

، في أسعار الأسهم بدرجة كبيرة لمدى نجاح الشركة، والذي يرتبط وينعكس  وأصحاب المصالح 
، لذلك يوجد اتفاق بين العديد  مرتفعةالشركة ذات أسعار الأسهم المرتفعة تكون قيمتها  حيث أن 

 إجمالى إلى للشركة ةيالسوق مةيالق إجمالى نسبة من الدراسات علي قياس قيمة الشركة من خلال 
القيمة الحقيقية للشركة يمثل تحديا  تقديركما يخلص الباحث أيضاً إلي أن لأصولها،. ةيالدفتر  مةيالق

تعدد  كما خلص الباحث إلي مديرين ومستشاري التقويم.للأكاديميين والممارسين وملاك الشركة وال
المقاييس المستخدمة لتحديد قيمة الشركة ، إلا أن أفضلها هي تلك المقاييس القائمة علي المعلومات 
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نظراً لتوافر البيانات اللازمة لإستخدامها من واقع القوائم والتقارير المالية، مما المحاسبية والسوقية 
أن أشهر تلك المقاييس التي تعتمد علي المعلومات و  ،تقدير ويزيد من دقة القياسيقلل من أخطاء ال

)القيمة السوقية لحقوق الملكية + القيمة الدفترية  Tobin's Qسبة نالمحاسبية والسوقية هو مقياس 
الدراسة  في عتمد عليه الباحث ا وهو ما ،  القيمة الدفترية لإجمالي الأصول(÷ لإجمالي الديون( 

 . حاليةال
وقد تم الإجابة خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركة  إتجاه العلاقة بينبثالث ال اختص التساؤل -

لجنه خصائص  بينأن العلاقة  الي الباحث من الدراسة النظريةحيث خلص  .عليه نظريا وعمليا 
لتطبيقية لتؤيد وقد جاءت نتائج الدراسة ا . محل جدل بين الدراسات السابقة وقيمة الشركةالمراجعة 

أن هناك علاقة ايجابية معنوية بين حجم لجنة المراجعة وقيمة الشركة ، في حين أن العلاقة بين 
الثلاث خصائص الأخري ) استقلال لجنة المراجعة ، الخبرة المالية والمحاسبية للجنة المراجعة ، 

 وقيمة الشركة غير معنوية . تكرار اجتماعات لجنة المراجعة (
وقد تم  أهم المتييرات الرقابية ذات الصلة بالعلاقة محل الدراسةبتحديد  رابع ال تساؤلاختص ال -

وجود العديد من  ليإ الباحث من الدراسة النظريةحيث خلص . الإجابة عليه نظريا وعمليا 
 حجم، الرفع المالي  ؛ ، وأن من أهم  تلك المتييراتقيمة الشركة المتييرات الرقابية التي تؤثر علي 

ن العلاقة بين أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أكما . ، وتحقيق الشركة لربح أو خسارة الشركة 
 هذه المتييرات وقيمة الشركة غير معنوية .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : توصيات البحث – 6/6/2
 :يلى  بما نوصى نتائج من إليه التوصل تم ما ضوء فى

، وألا يكون وجودها من الناحية الشكلية  ريةتفعيل دور لجان المراجعة في الشركات المصضرورة  -
 .فقط ، وذلك لضمان جودة وشفافية التقارير المالية ودعم استقلال مراقب الحسابات
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يوصي الباحث الباحثين باختبار العلاقة بين خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركة علي عينات  -
 لقيمة الشركة .  مختلفة وفي فترات زمنية مختلفة ،  وباستخدام مقاييس أخري 

جب أن تلزم هيئة الرقابة المالية الشركات المقيدة بالبورصة بالإفصاح اجبارياً عن تقرير واف للجنة ي -
المراجعة ، الأمر الذي يدعم الشفافية من ناحية ، ويساعد علي البحث في أكثر من بعد لهذه 

 . اللجان باستخدام منهجية تحليل المحتوي علي نطاق واسع
والبعد عن أعضاء لجنة المراجعة بعناية لضمان توافر الكفاءات  ،أو اختيار ، يتم انتقاءأن يجب  -

ولعل وضع ضوابط ملزمة بالشروط الواجب توافرها في أعضاء لجنة المراجعة يعتبر  المجاملات ،
 أمرا مرغوبا في هذا الشأن .

 

  :المقترحة البحث مجالات  -6/6/3
البحث ومنهجه وما إنتهي إليه من نتائج وتوصيات، يعتقد الباحث بوجود  في ضوء أهداف ومشكلة وحدود هذا

 بعض مجالات البحث المستقبلية ذات الصلة، أهمها ما يلي:   
 

 . من مةظور محاسبيقيمة الشركة أثر هيكل الملكية وخصائص مجلس الإدارة علي  -

  .قيمة الشركة أثر الرفع المالي وطبيعة الصةاعة علي  -

 علي قرارات الاستثمار ومنح الإئتمان. عن تقرير لجنة المراجعة  الافصاحأثر  -

 المحتوي المعلوماتي لتقرير لجنة المراجعة علي أسعار الأسهم .أثر  -

 لبنوك المقيدة بالبورصة المصرية بالقوائم المالية ل خصائص لجان المراجعة علي قيمة الشركةأثر  -

 الاختياري عن المخاطر .الافصاح مستوي  خصائص لجان المراجعة عليأثر  -
                                        

                                     

 

 

 

 

 مراج  البحث                                        

 المراج  العربية :
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ي . خصائص لجان التةقيق وأثرها عل 2012أبو الهيجال ، محمة فوزي ، وأحمة فيصل الحايك . -

مجلة الجامعة .: ةراسة تطبيقية علي الشركا  المساهمة العامة اءرةنية فترة اصةار تقرير المةقق 
 . 463 -439( : 2) 20  الاسلامية للدراسات الاقتصادية والإدارية

إطار مقترح لتحسين استخدام آليات المراجعةة فةت تيعيةل ، "  2008أبو جبل ، نجوى محمود أحمد ،  -

" ، رسالة دكتتورا  فتي المحاستبة  دراسة نظرية وميدانية –ت بيئة الأعمال المصرية حوكمة الشركات ف

 ، كلية التجارة ، جامعة طةطا .

تقيديم فعاليدة دور لجدان المراجعدة فدي حوكمددة ، "  2009الجندي ، تـامر يوسـف عبـد العزيـز علـي ،  -
ال ، كليــة التجــارة وإدارة الأعمــ، رســالة ماجســتير فــي المحاســبة ،  الشددركات ) دراسددة نظريددة ميدانيددة (  

 .جامعة حلوان 

دراسة أثر حوكمة الشركات علي قيمة الشركة في سوق الأوراق .  2015الحناوي ، السيد محمود . -
  . منشورة، كلية التجارة ، جامعة الاسكندرية . رسالة دكتوراة غير المالية المصري 

طبيد  لليدات الحوكمدة فدي البندوج التجاريدة متطلبدات ت"  . 2010 .العبسي ، فكري أحمد عبد الملـك  -
، كليـة التجـارة ،  غير منشـورة رسالة ماجستير  ."  دراسة نظرية تطبيقية -العاملة بالجمهورية اليمنية 

 جامعة أسيوط.

 . دراسة استطمعية لمدي امكانية تطبي  لجان المراجعة.  2001اليرباوي ، عادل حسن عبدالفتاح . -
 .الأسكندرية  ، كلية التجارة ، جامعة شورة غير منرسالة ماجستير 

. مةي تأثير الرفع المالي علي اءةال الماالي للشاركا  المسااهمة العاماة 2013النجار ، جميل حسن . -
  مجلة جامعة الأزهر بغزة ، سلسللة العللوا الإاسلاايةةراسة اختبارية . –المةرجة في بورصة فلسطين 

15 (1 :  )281 – 318 . 

 التتممين لشتركات الستوقية القيمة في التمويلي المزيج أثر . 2011حمة عبةالعال وآخرون .النعيمي ، م -

 -كليدة التجدارة   المحاسدبي، الفكدر مجلدة .(  2009 – 2004)  عمتان ستو  فتي المدرجتة الأردنيتة
 . 301 – 283 ( :2)15 جامعة عين شمس

الشلرةات المقيلدة ببورصلتل القلاهرة القواعلد التاييييلة لكوةملة ، 2006الهيئة العامة لسوق الماال،  -
 والأسةادرية

دليللت تيبيللق القواعللد التاييييللة لكوةمللة الشللرةات العاملللة  للل ، 2007_______________، -
 . 2007لسنة  62، قرار رقم  مجات الأوراق المالية وغير المقيدة بالبورصة

متاا   .ية بالبورصلة المصلريةقواعد قيد وشيب الأوراق المال، 2016الهيئة العامة للرقابة المالية ،  -

  http://www.egx.com.egعلى الموقع الالكتروني: 

لنظم الحوكمة  المحاسبية وغير المحاسبية الآليات بين . "التكامل2009. قطب سعيد أحمد ،حسانين-
 الأسهم سوق  على ـ دراسة ميدانية نشأةالعادلة للم القيمة عن التوقعات فجوة وخفض الأداء على وأثره

 .64-1 الأول:، العدد 46جامعة الإسكندرية، مجلد ـ  مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية السعودي"،

http://www.egx.com.eg/
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 جاوةة القاوائم علاى وأثرهاا الشاركا  حوكماة فاي المراجعاة لجاان ، ةور2009محمتد،  مجدي سامي، -

 الأستكةدرية، جامعتة ،العلميةة للبحةو  التجةارة كليةة مجلة ،"المصرية اءعمال بيئة في المنشورة المالية

 .42-1  ، يوليو 46 المجلد ،2  العدد

. تحليل العلاقة باين الاتحفا المحاسابى بالتقاارير المالياة وتكلفاة رأ  2014سعة الةين، إيمان محمة.  -
-299الا:: . العاةة الثجامعلة بالس سلوي  -مجلة المكاسبة والمراجعةالمال وأثرها على قيمة المنشأة. 

342. 

المحتدو  المعلومداتي لصفصدان عدن تقريدر لجندة المراجعدة علد  أثدر  . 2017أحمد السيد . صالح ،  -
رسـالة دكتـوراة  . دراسة تطبيقية -جودة قرار الاستثمار في أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

  . منشورة، كلية التجارة ، جامعة الاسكندرية غير

دراسدة تحليليدة لددور المدراجعين فدي حوكمدة الشركددات . "  2007حامد .  صحصاح ، عصمت أنور -
 منشورة  ، كلية التجارة ، جامعة عين شمس . " . رسالة ماجستير غير بالتطبي  علي البنوج  -

دراسدة تطبيقيدة :أثدر هيكدل رأس المدال علد  ربحيدة و قيمدة الشدركات . 2004عباد، منيـر محمـود .  -
. رســـالة ماجســــتير منشــــورة، جامعــــة البلقــــاء لمدرجددددة فددددي بورصددددة عمددددانعلدددد  الشددددركات الصددددناعية ا

 الأردن. -التطبيقية

أثر مخففات مخاطر الائتمدان علد  قيمدة البندوج دراسدة تطبيقيدة علد  . "2008عثمان، محمد داود.  -
، الأكاديميــة العربيــة "، رســالة دكتــوراه Tobin's Qقطدداا البنددوج التجاريددة الأردنيددة باسددتخدام معادلددة 

 علوم المالية والمصرفية.لل

  "علاقة خصائص لجان المراجعةة بجةودة التقةارير الماليةة" .2013  .عبد الفتاح , سعيد توفيق أحمد  -

  , رسالة ماجستير غير مةشور  في المحاسبة جامعه الزقازيق
و قلا   المراجعلة الاارجيلة أساسليات ،2017 فاوز،، محماة خليال، هاانى ،علاي ، عباةالوهان نصار  -

 جامعاة -التجاارة كلياة والمراجعاة، المحاسابة قسام ،والأمريةيلة والدوليلة المصلرية ير المراجعلةلمعلاي
 .اءسكنةرية

 أثناال ، العلاقة بين مستو، التحفا المحاسبي بالقوائم المالياة قبال و2015يمن عوض زكي، أعوض،  -
 . لل البورصلة المصلريةدراسة تيبيقية عللس الشلرةات المقيلدة الأزمة المالية العالمية وقيمة الشرةة 

 رسالة ماجستيرغير منشورة ، كلية التجارة، جامعة ةمنهور.

أثللر االلتلا  المعالجللة المكاسللبية للمللرا ب المنجلللة علللس مايعللة وقابليللة القللوا ا .   2011متــولي ، محمــود موســي .  -

 .اءسكنةرية  رسالة ماجستيرغير منشورة ، كلية التجارة، جامعة . المالية للمقاراة

راسـة العلاقـة التأثيريـة بـين هيكـل رأس المـال وحجـم الشــركة د. 2011العين، عـلاء محمـد عبـد  . ملـو  -
 -مويدل ) كليدة التجدارة مجلدة التجدارة والت  ومعدل نمو المبيعات وتعظيم قيمة الشـركة : دراسـة تطبيقيـة.

 .327 -297:  2العدد  جامعة طنطا (.

http://imam.opac.mandumah.com/cgi-bin/koha/opac-detail.pl?biblionumber=1086497
http://imam.opac.mandumah.com/cgi-bin/koha/opac-detail.pl?biblionumber=1086497
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المجلدة . 2012 – 2009من  الفترة خلال السعودي المالي السو  في المدرجة الشركات من عيةة حالة
 . 117 – 101:  1 والمحاسبيةالمحاسبية للدراسات المالية 
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