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ثر  اتغيي  ي  رس  اتال  اتالل  لل  نسب اتالاءة اتالتية ي  دراسة تحليلية ل 
 .اتغألينش كلت 

 ــصللخ
تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في المدى القصير 
والمدى البعيد مع بيان دور هذه النسب في القوائم المالية لشركات التأمين بالإضافة إلى التعرف على مفهوم الملاءة 

لشركات التأمين العاملة في المملكة العربية  مدى القصير وفي المدى البعيدالمالية ونسب الملاءة المالية في ال
مع التعرف أيضاً على أثر التغير في رأس المال العامل على القوائم المالية لشركات التأمين، وتم الاعتماد السعودية 

وذلك باستخدام برنامج  في هذه الدراسة على المنهج الاحصائي ومن أنواعه ما يسمى بالمنهج الوصفي التحليلي
( عن طريق تحليل الانحدار التجميعي بالإضافة إلى استخدام نماذج التنبؤ، وقد SPSSتحليل الحزم الإحصائية )

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أبرزها أنه تبين وجود أثر للتغير في  رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية 
ن حيث ظهر ذلك بوجود علاقة ضعيفة بينما تبين وجود أثر للتغير في رأس المال في المدى القصير لشركات التأمي

العامل على نسب الملاءة المالية في المدى البعيد لشركات التأمين وقد ظهر ذلك بوجود علاقة قوية إلى متوسطة 
ؤشراته الثلاثة، كما في حين أنه هناك علاقة أيضاً ضعيفة بين التغير في رأس المال العامل و هامش الملاءة بم

( إصدار تعليمات لمراقبة أوضاع SOCPAعلى الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين )أوصت الباحثة بأنه 
 الملاءة المالية وتوعية المحاسبين بكيفية احتسابها و المتابعة لها.

نسب الملاءة المالية، هامش الملاءة المالية، رأس المال العامل، قواعد الملاءة المالية، أنظمة  اتكلالت اتافغلحية:
 ، نسبة التداول، نسبة الربحية. الإنذار المبكر

Abstract 
This study aims to know the effect of the change in working capital on solvency ratios 
in the short and long term with an indication of the role of these ratios in the financial 
statements of insurance companies in addition to identifying the concept of solvency 
and solvency ratios in the short term and in the long run for insurance companies 
operating in The Kingdom of Saudi Arabia, with recognition also of the effect of the 
change in working capital on the financial statements of insurance companies, and this 
study relied on the statistical approach and its types are the so-called descriptive 
analytical approach, using the statistical packages analysis program (SPSS) p By 
analyzing the group regression in addition to using prediction models, the study 
reached several results, the most prominent of which was that there was an effect of a 
change in working capital on the solvency ratios in the short term for insurance 
companies, as it appeared that there was a weak relationship while it was found that 
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there was an effect of a change in capital The worker has long-term financial solvency 
ratios for insurance companies, and this has been demonstrated by the presence of a 
strong to medium relationship, while there is also a weak relationship between the 
change in working capital and solvency margin with its three indicators, as the 
researcher recommended the Saudi Organization for Certified Public Accountants 
(SOCPA) are instructed to monitor the conditions of financial solvency and educate 

accountants on how to count and follow-up.  
 

Key words: solvency ratios, solvency margin, working capital, solvency rules, early 
warning systems, circulation ratio, profitability ratio. 
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 لقدلة 
خلال دورة حياتها في حال لم تتخطى الأصول  قد تتعرض العديد من الشركات إلى مشكلة الإفلاس

جل القصير ومن ثم مشكلة في سداد مديونياتها للدائنين في الأ يُحدثالمتداولة لها الخصوم الحالية مما قد 
غلاقها نهائياً، ويؤدي انخفاض نسبة رأس المال العامل لمدة زمنية طويلة لإعلان الشركة إ تصفية الشركة و 

يث أن رأس المال العامل يعطي المستثمرين فكرة عن الكفاءة التشغيلية القائمة عن تعرضها للإفلاس ح
لى أجمالي الأصول لمعرفة سياسة إالشركة عليها ، حيث أنه يتم الاستناد على نسبة الأصول المتداولة 

في حال عدم عمل الشركة بأفضل وأكثر طرق الكفاءة فسوف يتضح  ، والاستثمار في رأس المال العامل
لك كزيادة في رأس المال العامل ويمكن وبسهولة ملاحظة ذلك من خلال مقارنة رأس المال العامل من ذ

. فترة زمنية معينة بفترة زمنية أخرى وهذا من أحد الأمور الذي يشير إلى وجود مشكلة في عمليات الشركة
 ( 292-291ص ،2018)مقابلة وآخرون، 

ب من الأصول المتداولة الجيدة والسيطرة على الحسابات حتفاظ بكم مناسلذا يجب على أي شركة الا
الدائنة ومراقبتها على أن تكون ضمن الحد الذي يضمن عدم تعرض الشركة لضعف القدرة على سداد 

 )عقل(  للإعسار. لتزاماتها قصيرة الأجل ومن ثم تعرضها ا

مشاكل منها العديد من ال هناك ليس انخفاض رأس المال العامل وحده ما قد يعرض الشركة للإفلاس وانما
انخفاض أو ارتفاع قيم عناصر معينة أو غياب قيم أخرى قد تؤدي بها الى الإفلاس خاصة الشركات ذات 
الطبيعة المختلفة عن غيرها و المعرضة لضوابط وقوانين معينة من قِبل بعض الجهات الرقابية والملزَمة 

 المالية.بقواعد معينة عند إعداد قوائمها 

  اتبحثكلة لش
ذات الطبيعة المختلفة الخاضعة والملزَمة بضوابط وقواعد معينة عند إعداد قوائمها  إن شركات التأمين

تواجه العديد من المشكلات المتمثلة في تسيير المالية وذلك من قِبل بعض الجهات الرقابية القانونية 
عسار إ الصعوبات التي تتعرض لها والتي تلامس حالة اللاملاءة المالية لديها ، وقد شهدت شركات التأمين 

و  1978شركة تأمين وذلك بسبب حالة اللاملاءة التي تعرضت لها وكان ذلك بين عامي  648ما يقارب 
يد من شركات التأمين بصورة نهائية لعدم وجود نسب ملاءتها المالية ، مما ادى ذلك لتصفية العد 1994

وبسبب ذلك زاد اهتمام شركات التأمين بمعرفة نسب الملاءة المالية لديها وذلك من خلال وضع مقاييس 
ومؤشرات تساعد على معرفة مستوى الملاءة المالية والتحقق منها ، كما أن بعض القوانين فرضت ضرورة 

، د معين للملاءة المالية لهذه الشركات مما يساعد على تحديد الوقت المناسب لتدخل جهات الرقابةتواجد ح
حيث أنه يقام فحص دوري للشركة كل ثلاث سنوات على الأقل ، كما أن قواعد الملاءة المالية تشترط 

  (104ص ،2018)طار، وجود حد أدنى معين لرأس مال الشركة مع ضرورة توافر فائض معين .
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ل وخصوم لا نسب محددة وهذه النسب مكونة من متغيرات معينة من أصو إومؤشرات الملاءة المالية ماهي 
عتبارها متغيرات اأن هذه النسب قد تؤثر و تتأثر بمجودات ومطلوبات الشركة ب اً وحقوق ملكية الشركة ، إذ

عناصر رأس المال العامل هي الملاءة المالية لشركات التأمين ولأنه  على أهمية وبناء لهذه النسب،
س المال العامل على نسب أمتغيرات في نسب الملاءة المالية ولأنه قد يكون هناك تأثير للتغير في ر 

الملاءة المالية سوف تعمل هذه الدراسة على قياس أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة 
اطلاع الباحث لم يتم وضع هذين المتغيرين  بالمالية في المدى القصير وفي المدى البعيد، وبحس

 ( 2018)العامري والغالبي، مجتمعين تحت دراسة واحدة .

 في الأجل القصير والبعيد بين ذا كانت توجد علاقةإوبالتالي فإن مشكلة البحث تتمثل في التعرف على ما 
علاقة هو أنه بعض من والسبب الرئيس للبحث عن هذه ال المالية،الملاءة  ونسب رأس المال العامل

 ر للتغير فيعناصر رأس المال العامل هي متغيرات في نسب الملاءة المالية وبالتالي قد يكون هناك تأثي
 التأمين.رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية والتي تؤثر بشكل كبير على قطاع شركات 

  وهو:ولن هذا ياكن صيلغة لشكلة اتبحث لل  شك  تسلؤ  رئيس  
  التأمين؟ما هو أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في شركات 

  ي عية:ويندرج لن هذا اتغسلؤ  لدة تسلؤلات 
 التأمين؟أثر التغير في رأس المال العامل على القوائم المالية لشركات  -
 التأمين؟أثر نسب الملاءة المالية في المدى القصير على شركات  -
  التأمين؟أثر نسب الملاءة المالية في المدى البعيد على شركات  -
 المالية؟على نسب الملاءة  يؤثرهل التغير في رأس المال العامل  -

 سهاية اتبحث 
تبرز أهمية هذا البحث في أنه يدرس أحد المواضيع الهامة والمؤثرة بشكل كبير على قطاع شركات التأمين 
ألا وهو التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية كما أن هذه الدراسة تستمد أهميتها من 

ل العامل على نسب الملاءة أهمية الهدف الذي تسعى لتحقيقه والمتمثل في معرفة التغير في رأس الما
  المالية.

  ي :حيث سن سهاية هذا اتبحث تغاث  
لم يوجد دراسة تبحث في أثر التغير في رأس المال العامل على نسب  في ضوء اطلاع الباحثة -

 السعودية.الملاءة المالية في المملكة العربية 
درجة المخاطرة المرتبطة وضوح أهمية نسب الملاءة المالية لقطاع شركات التأمين في تقدير  -

  التصفية.فلاس ومن ثم والإر عسابالاستثمار والحد من وصول الشركة لمرحلة الإ
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أن نسب الملاءة المالية لها أثر كبير على قرارات المقرضين والملاك ومستوى منح القروض  -
  استمراريتها.للشركة وضمان 

 اتبحثسهداف 
 المالية،من خلال هذا البحث يسعى الباحث لمعرفة أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة 

 هداف الفرعية التالية : ولتحقيق هذا الهدف الرئيسي لابد من تحقيق الأ
 على أثر التغير في رأس المال العامل على القوائم المالية لشركات التأمين. التعرف  -
 الملاءة المالية.  التعرف على مفهوم -
 التأمين.بيان دور نسب الملاءة المالية في القوائم المالية لشركات  -
 التأمين.التعرف على أثر نسب الملاءة المالية في المدى القصير على شركات  -
 التأمين.التعرف على أثر نسب الملاءة المالية في المدى البعيد على شركات  -
تغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في حصائية لمعرفة أثر الإجراء دراسة إ -

  التأمين.شركات 

 ي وض اتبحث
 تقوم هذه الدراسة على اختبار الفرض الرئيسي التالي:  تحقيقها،هداف المراد من خلال مشكلة الدراسة والأ

  المالية.حصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة إيوجد أثر ذو دلالة        
  التالية:يضاحه في الفروض الفرعية إولاختبار هذا الفرض تم 

حصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في المدى إيوجد أثر ذو دلالة  (1
 القصير.

حصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في المدى إيوجد أثر ذو دلالة  (2
  البعيد.

 حدود اتبحث
على أثر التغير في رأس المال العامل دون غيره من المتغيرات الأخرى على نسب يقتصر البحث 
، وسوف يتم التطبيق على شركات التأمين المرخصة فقط دون غيرها من الشركات الملاءة المالية

م إلى عام 2016وذلك خلال الفترة الزمنية الممتدة من عام  السعودية،الأخرى في المملكة العربية 
 م.2018
 اتبحث:لنهج 

  اسغخدام:بنلءً لل  الهداف اتا اد تحقيقهل سيغم 
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تجميع البيانات الأولية الخاصة بمشكلة البحث من خلال الكتب و  ستقرائي: المنهج الا -1
 المقالات والبحوث المنشورة العربية والأجنبية المتعلقة بهدف الدراسة . 

الكتب والمقالات والبحوث العلمية سيتم الربط على طلاع من خلال الا ستنباطي:المنهج الا -2
 لعامل ونسب الملاءة المالية وهامش الملاءة. ل ارأس الما متغيرات الدراسة والتي تشمل بين
 .  SPSSتحليل عينة البحث باستخدام برنامج سيتم  المنهج الاحصائي: -3

  خطة اتبحث
  اتغلتية:تغحقيق سهداف اتبحث تم تقسيم اتبحث ات  اتابلحث 

 اتسلبقة.ل ض وتحلي  اتدراسلت  الو : اتابحث
  السابقة.عرض الدراسات 
  السابقة.تحليل الدراسات 

 اتالتية.سثر  اتغيي  ي  رس  اتال  اتالل  لل  نسب اتالاءة  اتثلن : اتابحث
 المالية.لملاءة الإطار المفاهيمي ل 
  البعيد.نسب الملاءة المالية في المدى القصير وفي المدى 
  .أثر التغير في رأس المال العامل على هامش الملاءة المالية 

 اتدراسة اتغطبيقية.  اتثلتث: اتابحث
 واتغوصيلت.اتخلاصة واتنغلئج 

 ل ض وتحلي  اتدراسلت اتسلبقة 1

 : ل ض اتدراسلت اتسلبقة1/1

سيتم  والمتعلقة بمشكلة البحث عدة دراسات سابقة متعلقة بالملاءة المالية للشركات التأمينهناك 
 استعراضها كالآتي: 

 اتدراسلت اتا بية : 1/1/1

 م(:2018هنداوي)و  ابراهيمدراسة : 1/1/1/1
لقياس الملاءة المالية لشركات التأمين المدرجة لى بناء نموذج كمي من المؤشرات المالية إ الدراسة تهدف

متخذي القرار على لمساندة  باستخدام الشبكات العصبية الصنعية في سوق دمشق للأوراق المالية وذلك
قد تم استخدام أسلوب الشبكات العصبية الصنعية في و خطيط واتخاذ القرارات الصحيحة، القدرة على الت

التنبؤ بالملاءة المالية، وقد أظهرت نتائج هذا البحث إمكانية النموذج المحاسبي المقترح على التنبؤ 
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وقد وصى الباحث شركات التأمين والهيئات الرقابية باستخدام أسلوب  بالملاءة المالية لشركات التأمين،
صنعية لما له من دقة في التنبؤ بالملاءة المالية مع إمكانية الاستعانة به في اتخاذ الشبكات العصبية ال

 القرارات. 
 م(: 2018دراسة زروخي وآخرون، ) :1/1/1/2
التعرف على عملية التحليل المالي لملاءة ومردودية شركات التأمين وذلك باستخدام مؤشرات ت تهدفواس

وأيضاً إبراز قدرة شركات التأمين على الوفاء بالتزاماتها والتزامات الملاءة المفروضة عليها، التوازن المالي 
ولقد تبنت الدراسة المنهج الوصفي و التحليلي وذلك بانتهاج دراسة حالة من خلال جمع البيانات 

بَل الدولة والملاحظات وتحليلها، و كانت أبرز النتائج التي توصلت لها متمثلة في سعي واضح من قِ 
لتحسين قطاع شركات التأمين ويظهر هذا في القانون الجديد الذي سنه المشرع الجزائري بالإضافة إلى أنه 
ومن خلال تحليل الملاءة والمردودية للشركة تم التعرف على قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها ومواجهة 

لي للشركة، وقد وصى الباحثون بتنويع المنتجات لحوادث التي تتعرض لها مما أظهر مدى قوة المركز الما
أضافة ضرورة التأمينية في سوق التأمين في الجزائر وتفعيل دور المصالح المحاسبية والمالية لديها كما 

 التنسيق وتوحيد الدراسات التقنية والمالية فيما يتعلق بمعايير الملاءة المالية. 
 (:2018)جرادات، دراسة الخزاعلة و  :1/1/1/3
ثر كلًا من السيولة والملاءة المالية والكفاية الادارية على ربحية البنوك هذه الدراسة إلى معرفة أتهدف  

ولقد تم استخدام الاختبارات الاحصائية المناسبة التجارية الأردنية المدرجة في سوق عمان للأوراق المالية، 
باختبار استقرار بيانات السلسلة الزمنية وكان ذلك للدراسة والمتمثلة في اختبار جذر الوحدة أو ما يسمى 

(، اذ تم التوصل إلى أبرز النتائج المتمثلة في وجود أثر سلبي ومعنوي EVIEWSبالاعتماد على برمجية )
على عكس الكفاية  المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية  للسيولة على ربحية البنوك التجارية الأردنية

ردنية المدرجة في بورصة عمان للأوراق اثر ايجابي ومعنوي على ربحية البنوك التجارية الأالادارية إذ لها 
المالية بالإضافة إلى عدم وجود أثر معنوي للملاءة المالية على ربحية البنوك التجارية الأردنية المدرجة في 

ولة بشكل جيد وذلك من بضرورة التركيز على إدارة السي سوق عمان للأوراق المالية، وقد وصّى الباحث
 خلال الموائمة بين هدف الربحية وهدف الاحتفاظ بقدر كافي من السيولة. 

 م(: 2018)وآخرون، الجوهري دراسة  :1/1/1/4
ماهية إعادة التأمين الاسلامي وإعادة التأمين التجاري بالإضافة إلى  استهدفت هذه الدراسة للتعرف على

وكيفية الحد منها، وقد تم التعرف إلى الملاءة المالية لدى شركات التأمين والمخاطر التي تتعرض لها 
ر اختباالاعتماد على المنهج الاحصائي لاختبار البيانات وذلك باستخدام اختبار الارتباط الخطي المتعدد و 

)السكون(، ومن هذه الاختبارات تم التوصل إلى عدة نتائج  البيانات استقراريهالارتباط الذاتي واختبار 
عادة التأمين لدى شركات التأمين التقليدي وفق إ أبرزها أنه يجوز لشركات التأمين الاسلامي القيام بعمليات 

ية بالإضافة إلى أنه تبين من الدراسة عدم الشروط والضوابط التي وضعتها الهيئات الشرعية والمجامع الفقه
المتمثلة في إعادة التأمين الطبي، وإعادة التأمين البحري، ليات إعادة التأمين بأبعادها ثر معنوي لعموجود أ
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وإعادة تأمين المركبات والحرائق والفروع الأخرى، على الملاءة المالية على الشركات موضوع الدراسة، وقد 
ات التأمين الاسلامية على المحافظة على مستوى عالٍ من الملاءة المالية لديها وصّت الدراسة شرك

وبالتحديد لصندوق المشتركين من أجل ضمان ازدهار نشاط التأمين الاسلامي لما في ذلك من طمأنة 
 المشتركين والعاملين لدى شركات التأمين الاسلامي.  

 م(: 2018)ويوسف، الحسن دراسة  :1/1/1/5
تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على الملاءة المالية والعوامل التي تؤثر عليها وأيضا معرفة المعايير التي 
تتبعها شركات التأمين في تحديد اسعار تأمين السيارات وكيفية قياس مدى تأثير المنافسة في السوق على 

المسحية المشتقة من المنهج الوصفي عملية تسعير تأمين السيارات، وقد تم الاعتماد على اسلوب الدراسة 
التحليلي، ومن خلال اسلوب الدراسة المسحية قد تم التوصل إلى عدة نتائج أبرزها أن هناك علاقة قوية 
بين كفاية اسعار تأمين السيارات وارباح وخسائر شركات التأمين كما أن أغلب شركات التأمين العاملة في 

المقابل قدمت الدراسة عدة ومحددة عند عملية التسعير، في  اضحةو سوق السودان لا تعتمد على معايير 
توصيات متمثلة في ضرورة الاعتماد على معايير واضحة ومحددة في عملية تحديد اسعارها وان تعتمد 

       على درجة الخطر التي تحافظ على عدالة الاسعار. 
 م(: 2018)الحراحشة، دراسة  :1/1/1/6

تهدف هذه الدراسة للتعرف على نقاط القوة والضعف من خلال التحليل المالي للعمل على تحسين ورفع 
إلى مرحلة الفشل المالي، مستوى كفاءة المتغيرات الضعيفة للحيلولة دون تفاقم الأمور بالدرجة التي تصل 
ضافة إلى نموذج التمان، وقد تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليل واسلوب الدراسة المكتبية بالإ

أن الشركات موضع الدراسة تعاني من نقص في السيولة وبالتالي توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها 
مما يعني وجود خلل في إدارة رأس المال العامل لدى هذه الشركات كما أنها تعاني من انخفاض ملموس 

ت الدراسة بضرورة تحسين اوضاع السيولة لدى وظاهر في القيمة السوقية للأسهم الخاصة بها، وقد أوص
 ءة إدارة رأس المال العامل لديها.الشركات موضع الدراسة مع رفع كفا

 م(:  2018دراسة هامل والعايب، ): 1/1/1/7
هيئة الرقابة الشرعية على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي تهدف لدراسة تأثير خصائص  و

( لتحليل البيانات، Eviews9عتماد على المنهج الاحصائي وذلك بتوظي  برنامج )الماليزية، وقد تم الا
ومن خلاله توصلت الدراسة إلى نتائج عدة أبرزها أن الخبرة الكافية  لأعضاء هيئة الرقابة الشرعية لها 

أعضاء هيئة الرقابة تأثير إيجابي على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي الماليزية بالإضافة إلى أن 
مرات في كل سنة الأمر الذي له أثر ايجابي على الملاءة  8الشرعية يتميزوا بكثرة اجتماعاتهم بمتوسط 

مما يمكّن الأعضاء من مراقبة أداء الشركة بشكل دوري وحمايتها من أي مخاطر  المالية لهذه الشركات
ا له من أثر إيجابي على ملاءة شركات التأمين متوقعة، وقد أوصت الدراسة بزيادة عدد أعضاء الهيئة لم

  .التكافلي الماليزية
 م(: 2017)الحنيطي، دراسة : 1/1/1/8
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التعرف إلى الجوانب الإيجابية والسلبية لإعادة التأمين وأثره على الملاءة المالية  استهدفت هذه الدراسة
( حيث SPSSلشركات التأمين الإسلامية الأردنية، ولقد تم الاعتماد على برنامج تحليل الحزم الإحصائية )

حليل (، وقد أظهرت نتائج تSimple Regression Analysisتم استخدام تحليل الانحدار البسيط )
الانحدار البسيط أن هناك جوانب ايجابية وسلبية تحملها عمليات إعادة التأمين كما أن لها أثر موجب على 

ن، وقد تمثلت توصيات الباحث في العمل على إيجاد نموذج قياس هامش لملاءة المالية لشركات التأميا
هامش  تمام الكافي بعملية قياسملاءة مالية موحد لجميع شركات التأمين الاسلامية حول العالم والاه

  .الملاءة المالية
 م(: 2017)محسن، دراسة : 1/1/1/9
تهدف إلى معرفة حصة المؤسسات الصغيرة من حجم الائتمان المصرفي المصرح لها ومدى ملاءته مع  و

التطرق إلى آليات صندوق ضمان القروض في منح الضمان الملائم للمؤسسات الصغيرة في الجزائر، وقد 
الدول في  تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليل باستخدام دراسة حالة للمقارنة بين تجارب بعض

صندوق ضمان القروض الممنوحة للمؤسسات الصغيرة و حالة الجزائر في صندوق ضمان القروض، ومن 
أن أكبر عائق يواجه المؤسسات الصغيرة حال توجهها للبنوك من أجل أهم النتائج التي تم التوصل لها 

ق ضمان القروض له الحصول على قروض هو ضعف الملاءة المالية لديها مع الجدير بالذكر أن صندو 
دور هام في تسهيل عملية الحصول على القروض للمؤسسات الصغيرة بالإضافة إلى أن صناديق ضمان 
القروض تعتبر حديثة النشأة إلا أنها في الجزائر تتحمل درجة عالية من المخاطر في منح الضمان على 

وعي العام بالنسبة للبنوك القروض للمؤسسات الصغيرة، وقد أوصت الدراسة بضرورة رفع مستوى ال
وأصحاب المؤسسات الصغيرة بأهمية وفعالية صناديق ضمان القروض ولكونها حلت مشكلة المؤسسات 

 .الصغيرة في الحصول على القروض الناتجة عن ضعف ملاءتها المالية 
 م(: 2015)لفتاحة، دراسة  :1/1/1/10

في إدارة المخاطر الاستثمارية في شركات  2الملاءة تهدف هذه الدراسة إلى التعرف إلى معايير نظام 
 التأمين أيضاً معرفة الدور الذي تلعبه عملية إدارة أخطار الاستثمار في الحفاظ على أموال تلك الشركات

بالإضافة إلى التعرف على خصوصيات النشاط  مع ابراز الدور الكبير الذي تلعبه سياسة الاستثمار فيها
الخاصة بالاستثمار على هذه  2الوطنية للتأمين مع كيفية اسقاط معايير نظام الملاءة الاستثماري للشركة 
باعتبار شركات التأمين مؤسسات وساطة مالية ضمنية تتميز بانعكاس دورة الانتاج، وقد الخصوصيات 

لة من اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي في هذه الدراسة وذلك عن طريق استخدام دراسة الحا
خلال جمع المعلومات والبيانات وتحليلها، وكانت نتيجة هذه الدراسة متمثلة في أن السياسة الاستثمارية 
لشركات التأمين تحكمها محددات وفق قانون الاشراف والرقابة على قطاع التأمين ولوائحه التنفيذية وذلك 

وائح التنفيذية من أجل توجيه أموال بالنظر لخصوصية النشاط التأميني نجد أن كل هذه القوانين والل
شركات التأمين في مجالات الاستثمار الأكثر ضماناً وأماناً والأكثر ربحية في إطار قنوات استثمارية 
محددة بما يضمن لها عنصر السيولة لمواجهة التزاماتها وهذا ما يمكّن شركات التأمين من الدخول في 
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أيضاً توصلت الدراسة إلى أن شركات التأمين تعمل في بيئة  ،استثمارات تتماشى مع نشاطها التأميني
تسودها المخاطر التي تهدد ملائتها المالية ومدى تواجدها الأمر الذي يتحتم عليه التحكم في هذه المخاطر 
مع وجوب إدارتها والتعامل معها بشكل جيد، بالإضافة إلى أن الدراسة وجدت أن اصلاحات نظام الملاءة 

ات جوهرية تتضمن كيفية سير عمل شركات التأمين وذلك لكونها تأخذ بالاعتبار كافة هي اصلاح 2
الأخطار المحيطة بالشركات وتحد من تعرضها للإفلاس، وقد وصت الباحثة بضرورة العمل على نشر 

  .الوعي التأميني لدى أفراد المجتمع فيما يخص أهمية نشاط شركات التأمين
 الجنبية:اتدراسلت : 1/1/2
 مAlam ،(2019 :)دراسة  :1/1/2/1

وكانت تهدف هذه الدراسة لإيجاد محددات لمخاطر الاكتتاب لشركات التأمين والتي هي واحدة من مخاطر 
على تحمل هذه المخاطر، وقد تم اجراء تحليل الانحدار الخطي الملاءة المالية ومدى قدرة هذه الشركات 

التالي ظهرت النتائج أنه مخاطر الاكتتاب مرتبطة بالعوامل ( وبSPSSالمتعدد وذلك باستخدام برنامج )
حد نسب الملاءة المالية، المختلفة مثل حجم الشركة ومستوى رأس المال والعائد على الأصول والذي هو أ

 وقد وصى الباحث بضرورة الاهتمام بمخاطر الاكتتاب لكونها مؤثرة ومرتبطة بعدة عوامل. 
 مBunea and Dinu ،(2019 :)دراسة  :1/1/2/2
تحليل تأثير رأس مال المتطلبات التي يفرضها اتفاق بازل والمتمثل في استقرار هذه الدراسة ل تهدف 

وملاءة النظام المصرفي الروماني، وقد اعتمد هذا البحث على التحليل الكمي والملاحظات المباشرة التي 
وقد توصلت الدراسة إلى  قع هيئات تنظيم القانون،وربي ومو تنشرها المؤسسات الائتمانية والبنك المركزي الأ

أن النظام المصرفي المحلي يتسم بالثبات حيث يتم وضع مؤشرات للملاءة المالية عند نتائج عدة أبرزها 
( CRD, CET IVمستويات مريحة أي بقيم أعلى من الحد الأدنى من المتطلبات المحددة وفقاً لمتطلبات )

ومتزامن بشكل رئيسي مع التطور في حين أثبتت الدراسة أن النظام المصرفي شهد تطور ايجابي ملحوظ 
، كما أوصت الدراسة بضرورة انشاء احتياطيات كافية لكي لا تحدث اختلالات الايجابي للاقتصاد الكلي

ءة النظام المصرفي مالية ويدعم هذه التوصية ما أشارت له اتفاقية بازل الثالثة حول استقرار وملا
  الروماني.  

 مand Zohra  Riad( ،2019 :)دراسة :1/1/2/3
تهدف هذه الدراسة إلى كيفية اختيار أداة تدعم اتخاذ القرار لتقييم مخاطر الملاءة المالية للمقترضين 

، وتم ووضع نموذج لمخاطر عدم السداد  بالإضافة إلى محاولة إظهار تفوق طريقة تسجيل الائتمان
، وقد ADLباختبار نموذج  الاعتماد على أسلوب التحليل المالي الكلاسيكي والتحليل التمييزي الخطي

أنه أداة جيدة لنموذج التسجيل لكونه يتعلق بترتيب الشركات الفاشلة  ADLظهرت نتائج اختبار نموذج أ
على مستوى عينتي البناء والتحقق من الصحة بالإضافة إلى تصني  الشركات إن كانت متعثرة أم لا على 
المدى القصير، ومن الجدير بالذكر أن طرق التسجيل لا تمكن المقترضين من معرفة الصعوبات التي قد 

في المدى الطويل وبالتالي لابد من عدم الاعتماد فقط على نتائج نماذج الدرجات أو التسجيل إذ تواجهها 
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والتي أن هذه النماذج لا تغني عن عملية تحليل الفشل والتي هي من العمليات المعقدة في أغلب الأحيان 
بالاعتماد من الصعب وصفها بشكل كامل من خلال نماذج و وظيفة التسجيل لذلك أوصت الدراسة 

  المتزامن لكلا النهجين كونه الحل الأفضل أو الأكثر حذر.  
 مChao and Shuang( ،2018 :)دراسة : 1/1/2/4

محاولة استكشاف الآثار الغير خطية لتنويع شركات التأمين على مخاطر الملاءة هدف هذه الدراسة هو 
البيانات موضع الدراسة وهو نموذج عتبة المالية، ولقد تم الاعتماد على نموذج معين يتناسب مع 

(Hansenمع متغير عتبة حجم الشركة ) و تم التوصل إلى عدة ويسمى بنموذج انحدار عتبة اللوحة ،
نتائج منها كشفت الدراسة أن هناك تأثير كبير بين تنويع شركات التأمين على الحياة ومخاطر الملاءة 

نه التنويع سيكون له تأثير مختلف على خلال فترات معينة فإالمالية وفي حال كان حجم الشركة متغير 
حيث سيكون هناك اتجاه معكوس بحيث كلما كانت الشركة صغيرة الحجم  مخاطر الملاءة المالية أيضاً 

كلما كان خط المنتج الجديد يؤدي إلى زيادة مخاطر الملاءة المالية للشركة والعكس صحيح، كما أوصت 
على التأمين محاولة جعل الشركة أكبر حيث سيكون أثره على التنويع ايجابي  الدراسة أن على شركات
 نسبة كفاية الملاءة المالية.

 مXiong( ،2014 :)دراسة  :1/1/2/5
وتهدف إلى دراسة الطرق الرياضية والاحصائية الأكثر تقدماً وذلك للقيام بعدة تحليلات منها تحليل الدقة 

( بالإضافة إلى تطوير MRFالإحصائية لمصنفات بايز وماركوف رانوم فيلد )( والتقنيات MRAالمتعددة )
لنمذجة الملاءة  (IMSمخططات الحوسبة الاحصائية الجديدة في تطبيقات تحليل البيانات البروتستانتية )

ختلفة مين، وتعتمد الدراسة على اختبارات مرتبطة بنوع البيانات موضع الدراسة إذ أنها بيانات مالمالية للتأ
ومن خلاله توصلت للعديد ، عاملات المويجات من الطي  الكتليعلى حد ما لذا سيتم استخدام طريقة م

يتيح و ( 1إلى  0إن درجة الملاءة المالية لها معنى احتمالي واضح وهي ما بين )من النتائج أهمها 
وهذا يمكنه من بناء نموذج لحل  وفقاً لحالة بياناتهفي الدراسة قدرة تعديل قيم الحدود  النموذج المستخدم

لمحاولة التقليل من أبعاد  MRAوقد أوصت الدراسة باستخدام طريقة مشكلة التنبؤ بالملاءة التأمينية، 
 وللحد من البيانات المنطقية الكثيرة لنظام المعلومات الإدارية المتكامل . IMSالبيانات في تحليل بيانات 

 مLorent( ،2010 :): دراسة 1/1/2/6
، اختبار SSTطر التنظيمية السويسرية ): الأوالمتمثلة في تهدف إلى مقارنة الأطر التنظيمية الرئيسية

، رأس المال القائم على المخاطر(، الأطر RBCالملاءة السويسرية(، الأطر التنظيمية الأمريكية )
لفنية للأطر التنظيمية وخاصة ( حيث تقوم الدراسة بمحاولة تحسين الجوانب اIIالتنظيمية الأوربية )الملاءة 

بين  فيما يتعلق بمتطلبات رأس المال، وتم الاعتماد على المنهج الوصفي باستخدام اسلوب المقارنة
، وقد توصلت الدراسة إلى الأنظمة و عن طريق اختبارات ومعادلات كل نظام من الأنظمة موضع الدراسة

كلاهما نظامان متقدمان مقارنة بالنظام الأمريكي و أن النظامين السويسري والأوربي عدة نتائج أبرزها 
على الرغم من وجود التشابه بين الأنظمة إلا أن هناك اختلافات فيما يتعلق باستخدام تدابير المخاطر 
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والكوارث، واستخدام النماذج الداخلية بالإضافة إلى معالجة الحدود المفروضة على الاستثمارات ولما له 
بتشجيع شركات التأمين على تطوير واستخدام نماذج التأمين، وقد أوصت الدراسة  علاقة بملاءة شركات

 أس المال والهدف التنظيمي منه.المخاطر الخاصة بما يتلاءم مع أعمالها وظروفها وذلك من أجل تحديد ر 
 مKochanski ( ،2009 :)دراسة: 1/1/2/7

تهدف هذه الدراسة إلى التركيز حول الصيغة القياسية لتحديد متطلبات رأس مال الملاءة المالية لأعمال 
 وذلك لكون هذه الاعمال لازالت تهيمن على محافظ شركات التأمين،التأمين على الحياة بشكل مفصل 

حصائي منهج الاواعتمدت الدراسة المنهج الوصفي حيث استخدمت اسلوب المناقشة بالإضافة إلى ال
وقد تم التوصل إلى عدة نتائج أبرزها أن هذه الدراسة قدمت طريقة  باستخدام اختبار الانحدار الخطي،

بديلة لحساب صافي رأس مال الملاءة المالية وهو ما يعرف بالسيناريو المكافئ الفردي أو السيناريو القاتل 
سبة للأنظمة المبتكرة لأعمال التأمين على الحياة كما أنها عكست الأهمية المتزايدة لمخاطر السقوط بالن

حيث أن هذه المخاطر مرتبطة بمنتج التأمين الألماني مما تسبب انخفاض في متطلبات رأس المال الملاءة 
كما أن طريقة المعادلة الفردية تثبت أنها أداة لمراجعة الافتراضات الرئيسية للصيغ القياسية، وتوصي 

المرتبط  ام بدراسات جديدة تقيس أثر متغيرات أخرى على متطلبات رأس المال الملاءةالدراسة بمحاولة القي
 بالمنتج الألماني. 

 تحلي  اتدراسلت اتسلبقة 1/2
من بعد استعراض الدراسات السابقة حول الملاءة المالية نجد أنها تناولت العديد من المتغيرات المختلفة مع 

منها: الشبكات العصبية الصنعية، خصائص الهيئات الرقابية الشرعية، المؤشرات  الملاءة الماليةمتغير 
المالية والتقنية، ربحية البنوك، إعادة التأمين، أسعار تأمين السيارات، نموذج التمان، صندوق ضمان 
القروض، مخاطر الاكتتاب، تسجيل الائتمان، تنويع شركات التأمين على الحياة، مخططات الحوسبة 

بأنواعها  تأمينالمع اختلاف القطاع سواء كان شركات  المقاربات التنظيمية،و  حصائية، الوحدة الألمانيةالإ
بأخذ المتغيرات موضع الدراسة  الدراسات السابقة قامت أو البنوك أو المصارف الإسلامية، أيضاً  المختلفة
و رومانيا وريا والسودان وألمانيا مختلفة منها الجزائر والأردن وسالدول العديد من العلى ودراستها 

ة المالية، مفهوم الملاءمحاور عدة متمثلة في  اشتملت على أنها كما ،وبنغلاديش والامارات وماليزيا
، أيضاً أخذت إحدى ة للتنبؤ بالملاءة الماليةبالإضافة إلى النماذج المقترح ،مخاطر شركات التأمين

طر التنظيمية المختلفة والمتعلقة بالملاءة المالية وكانت دراسة الدراسات على عاتقها ذكر مقارنة بين الأ
 م بازل المؤثر على ملاءة الشركات هذا وأيضاً تمت دراسة كيفية تقييم الملاءة المالية،نظاأخرى تناولت 

نمذجة الملاءة التأمينية، دراسة قائمة على نموذج عتبة اللوحة، متطلبات رأس المال الملاءة، وأخيراً نظام 
، ولقد اعتمدت بعض الدراسات على المنهج الاحصائي و البعض الآخر اعتمد المنهج الوصفي 2الملاءة 

   كل دراسة. مع اختيار الاختبار المناسب لمتغيرات 
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ميع الدراسات السابقة أنها ركزت على الملاءة المالية للشركات فقط دون ذكر مؤشرات يؤخذ على جما إن 
الملاءة المالية والمتمثلة في نسب الملاءة المالية في المدى القصير و المدى البعيد وهذا ما يميز الدراسة 

ت هامش الملاءة أيضاً الحالية عن الدراسات السابقة حيث أنها تهتم بذكر مؤشرات الملاءة المالية و مؤشرا
اطلاع الباحثة لم توجد  نه و في ضوءوقياسها بصورة كمية وتحليلها بشكل إحصائي، بالإضافة أيضاً إلى أ

دراسة تبحث في أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية لشركات التأمين في المملكة 
ود علاقة بين هذين المتغيرين في قطاع التأمين وعلى العربية السعودية أي لم تتم محاولة البحث عن وج

 وجهه التحديد في المملكة العربية السعودية. 

 سثر  اتغيي  ي  رس  اتال  اتالل  لل  نسب اتالاءة اتالتية -2
إن دراسة الملاءة المالية لشركات التأمين تعتبر من أولويات واهتمامات الهيئات الرقابية والمنظمات 

 الأزمات المالية المحلية والعالمية ومع ظهور والمشرِفة على قطاع التأمين على مستوى العالم،الخاصة 
 الملاءة المالية همية التعرف علىفقد ازدادت أ  وخرق بعض شركات التأمين لمتطلبات هامش الملاءة لديها

 وتأثيرها على شركات التأمين.  

: الاءة اتالتيةالإطلر اتافلهيا  تل :2/1  

لفهوم اتالاءة اتالتية:: 2/1/1  

بحيث يلقى قبولًا عاماً من قِبَل الأفراد و جميع ليس من السهل وضع تعري  موحد ومحدد للملاءة المالية 
المؤسسات والجمعيات المحاسبية و المالية والهيئات الرقابية ولهذا تعددت مفاهيم الملاءة المالية وذلك 

السنوات، ويمكن التعرف على مفهوم الملاءة المالية من خلال وجهات بسبب تطور الفكر الرقابي عبر 
  النظر المختلفة:

مواجهة الأزمات حال حدوثها، أم  إن مصطلح الملاءة يعني بشكل عام القدرة أو الكفاءة أو الجدارة في  
(Oxford English Dictionary( بأنها " تعني وجود المال الكافي عريفها طبقاً لـ المالية فقد تم ت الملاءة 

                                                  .)الأصول < المطلوبات( لمواجهة الالتزامات المتوقعة "  
عندما )"أن أي شركة تأمين تكون مليئة قد عرفتها  "، IAIS) التأمين ن الجمعية الدولية لمشرفي في حين أ 

  قادرة على الوفاء بالتزاماتها بالنسبة إلى العقود كلها وفي أي وقت كان ) أو على الاقل في معظم  تكون 
                                                                                           . الظروف "

( " يرى الملاءة المالية من زاويتين، زاوية نظرية الافلاس وهي أن شركة  Lu Xiong,2014أما )  
أن  ية السيولة وهيالتأمين تكون مليئة ما إذا كانت اصول الشركة أكبر من التزاماتها، ومن زاوية نظر 

تها ( فقد عرف2002أما ) طعيمة،  ى الوفاء بالتزاماتها الحالية " شركة التأمين مليئة في حال قدرتها عل
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( " أن مصطلح (Daykin et al,1984 بينما أشار بأنها " القدرة على سداد الالتزامات عند الاستحقاق"
" ى المدى الطويل والنمو المتوقعالملاءة يستخدم أحياناً في إطار أوسع للإشارة إلى القوة المالية، الربحية عل

ة نظر الإدارة هي " قدرة الشركة على ( انه الملاءة المالية من وجه2018وقد أشار )زروخي وآخرون، 
الامتثال للالتزامات مع ضمان القدرة على التعامل مع هذه الالتزامات في أي وقت، وضمان توفر رأس 
المال لامتصاص الخسائر الغير متوقعة، كما أن الملاءة مكفولة في جملة أمور كالتوفير أو الاحتياطيات 

 .الفنية " 
تزاماتها في مواجهة ال نها كفاءة شركة التأمين أو شركة إعادة التأمينرأي الباحثة أ في المالية وتمثل الملاءة

لأصول كافية لمقابلة تلك الالتزامات حال وذلك بامتلاكها لإفلاس بالدرجة التي لا تعرضها لمخاطر ا
 على أن تضمن بشكل دائم كفاية تلك الأصول الأمر الذي هو بمثابة ضمان لاستمرارية الشركة. استحقاقها

( بـ " درجة 2017ويمكن الإشارة إلى أن هناك ما يسمى بالملاءة المصرفية وهي كما عرفتها )بلحسيني،
أن انخفاض هذه الاحتمالية يعني ارتفاع درجة ملاءة  )بمعنىالملاءة لدى البنك باحتمالية إعسار البنك 

 البنك".
 ولكن في هذه الدراسة سيتم تسليط الضوء على الملاءة المالية لشركات التأمين. 

 سهاية اتالاءة اتالتية:  :2/1/2

  تغاث  سهاية اتالاءة اتالتية تش كلت اتغألين وش كلت إللدة اتغألين ي  لدة سلور لن سب زهل:

  أن الملاءة المالية هي بمثابة حماية لمصالح حملة وثائق التأمين وذلك من خلال الوفاء
 بمستحقاتهم في أوقات محددة. 

 ( 2015،وقندوز)السهلاوي . ة وبقاء نشاطهاأنها ضمان لنجاح واستمرارية المنشأ 
  إنما هي وعد أن السلعة التي يتم التعامل بها بيعاً وشراء هي سلعة غير منظورة وغير ملموسة

كتابي لشيء قد يتحقق في المستقبل محدد زمنياً بمدة معينة وقد لا يتحقق خلال هذه المدة كما 
أنه وفي جميع الأحوال لا يمكن معرفة زمن حدوثه ومن هنا وجب التعرف على ملاءة شركات 

خي زرو ) رارية هذه الملاءة في المستقبل.التأمين عند التعاقد كما يجب التحقق من استم
 (2018وآخرون،

  من وجهة نظر الباحثة أن من ضمن أهمية الملاءة المالية أنها سياسة تعتمد عليها شركات
التأمين في مواجهة المخاطر التي قد تتعرض لها وذلك لارتباطها بشكل كبير بالاكتتاب 

 والاستثمار.  

 قوالد اتالاءة اتالتية:  :2/1/3

 تسغند اتالاءة اتالتية تش كلت اتغألين لل  ثرلاث قوالد رئيسة: 
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 :أو الفنية القواعد الخاصة بإعداد وتقييم المخصصات التقنية -
يقصد بها تلك المخصصات المرتبطة بطبيعة عمليات التأمين والخصائص التقنية التي تمتاز بها 

نون والتشريعات بتكوين هذه مع ضرورة الإشارة إلى أن هذه الشركات ملزَمَة بموجب القا
المبالغ المالية التي يتم احتجازها ( " 2015قد عرفها )السهلاوي وقندوز، المخصصات التقنية و 

متعلقة بالنشاط الفني المستقبلية اللتزامات السنة لمقابلة الخسائر، و الا في آخرمن الايرادات 
 هذه المخصصاتلتأمين أيضاً بتقييم كما أن القانون ألزم شركات ا ،لشركات التأمين التعاوني"

وفق أساليب وطرق بوظيفتها بفعالية مع الجدير بالذكر أن هذا التقييم يتم  بكفاءة عالية لتقوم
 محددة وبدرجة كبيرة من الحذر من قِبَل المشرع على أن تتم بواسطة مختصين في المجال. 

 ( 2015احة، )لفت: الخاصة بتغطية المخصصات التقنية أو الفنيةالقواعد  -
بعد تكوين المخصصات التقنية وتقييمها وجب على شركات التأمين تغطية هذه المخصصات 

أي الأوجه بمعنى كيفية اختيار الأصول المناسبة والملائمة والمقابلة للمخصصات التقنية 
الأوراق المالية، ذمم عمليات التأمين،  البنك،النقدية بالصندوق أو  مثل،الاستثمارية المختلفة 

القروض، الاستثمارات العقارية وغيرها من الأصول، مع الأخذ بالاعتبار عوامل السيولة 
  .وذلك لمواجهة طلبات العملاء في أي وقتوعوامل الشريعة والمردودية 

  ( 2017،صة بتكوين هامش الملاءة المالية: )عيلانالقواعد الخا -
خلال مبلغ معين من الدخل الإضافي لشركات التأمين الخالي من أي الالتزامات  ويتم تكوينه من

 .من خلال مستوى ملاءتها والذي يضمن للشركة حماية مصالح المؤمنين لهم

 لل  اتالاءة اتالتية تش كلت اتغألين:  ةاتاخلط  اتاؤثر   :2/1/4

تواجه شركات التأمين العديد من المخاطر التي قد تؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر على الملاءة المالية 
 لتلك الشركات، وتتمثل هذه المخاطر في: 

 لخلط  الاكغغلب:  -
هو الخطر الذي يحدث عندما يكون متوسط قيمة المطالبات الفعلية مختلف عن القيمة المتوقعة 

و دائما ما تسعى شركات التأمين إلى تخفيض خطر الاكتتاب وذلك عن  عند بيع وثائق التأمين،
تقديم عدة أنواع من التغطيات التأمينية  مين بالإضافة إلىطريق بيع عدد كبير جداً من وثائق التأ

مختلفة، مع محاولة التسيير الجيد لمحفظة الاكتتاب من خلال وضع والتي تمتد لمناطق جغرافية 
تاب و الاختيار الصحيح للأخطار المكتتبة وتحديد التسعير لها بما يتناسب شروط مناسبة للاكت

 مع قدرة الشركة وطبيعة عملها بالإضافة إلى التقييم الجيد للأقساط وللعوامل الكارثية .
دون المتوسطة المصاحبة لها يكون قياس نتائج  والمخاطروبالنظر لأهمية عملية الاكتتاب 

الاكتتاب في شركات التأمين بالغ الأهمية خاصة مع وجود علاقة مباشرة بين حجم الاقساط 
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من حدوث خطر الاكتتاب يجب على إدارة الاكتتاب  وللحدالمكتتبة ومستوى الملاءة المالية، 
تمع التي تؤدي إلى زيادة عدد الأقساط تجنب اختيار عينة مميزة تجاه الاخطار الرديئة بالمج

، وإنما يجب الاعتماد على وبالتالي يحدث ارتفاع في احتمالات تعرض الشركة للعسر المالي
 ( 2014)عقون،  العينة العشوائية.

 لخلط  الاسغثالر: -
 هيكلها، بأدائها،من الممكن أن تتعرض استثمارات شركات التأمين إلى مخاطر مختلفة مرتبطة 

مسمى أخطار حيانا على هذه المخاطر ها وسيولة محفظتها الاستثمارية، كما قد يطلق أعوائد
مباشرة بإدارة أصول المؤمن حيث أن طبيعة أعمال  وغيرالأصول نتيجة لارتباطها بصورة مباشرة 

شركات التأمين تلزمها بامتلاك أصول كافية لتغطية مخاطر الاستثمار حال حدوثها بالإضافة إلى 
 حد أدنى معين من هامش الملاءة.    بلوغها

ويمكن أن تنشأ مخاطر الاستثمار حال حدوث تقلبات اقتصادية في القيمة السوقية للأصول 
المستثمرة كتقلبات معدلات الفائدة مما يحتم على شركات التأمين العمل على تطوير السياسة 

والعائد على الاستثمار وذلك  الاستثمارية وخاصة من جوانب تحليل وقياس الأخطار الاستثمارية
 من أجل الحد من حدوث تلك المخاطر.

 لخلط  إللدة اتغألين: -
تتمثل في المخاطر الناتجة عن عدم ملائمة برامج إعادة التأمين لحاجة المؤمن مما يسبب له 
صعوبات مالية، الأمر الذي يتطلب من شركة التأمين القيام بدراسات ملائمة لمعرفة مدى 

للحماية، وهذه المخاطر تؤثر بشكل كبير على تأمينات الأضرار على عكس تأمينات حاجاتها 
 ( IAISالأشخاص. )

 :اتاغب ع بهل اتاخلط  اتنلتجة لن الاخغلايلت ي  سقسلط اتغألين -
هذه المخاطر تنتج عن عجز في صندوق المشتركين بالتالي الاختلاف في وصف العلاقة 
التعاقدية للتبرع له تأثير على تحديد ملكية موجودات الصندوق وأيضاً على المسؤولية عن الملاءة 

 وبالتاليالمالية لهذه الصناديق وهذا هو جوهر الضمان وتحمل تبعات الهلاك عند حدوث خسائر 
 (2015لدفع التعويضات. )السهلاوي وقندوز، الحاجة

 لخلط  اتاجز ي  صندوق اتاشغ كين لند ديع تاويضلت اتخسلئ :  -
هذه المخاطر مرتبطة بشكل مباشر بالسيولة والملاءة المالية لشركة التأمين وذلك لارتباطهما 

صناديق تواجه بصناديق التأمين التعاوني التابع لشركات التأمين الاسلامية، مما يجعل هذه ال
 مخاطر السيولة والملاءة المالية في حال عدم قدرتها على دفع التعويضات المطلوبة. 

 نذار اتابك  تلالاءة اتالتية ي  ش كلت اتغألين: سنظاة الإ : 2/1/5
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والتي قد تؤدي لانخفاض الملاءة  السابق ذكرها لوجود مخاطر مؤثرة على الملاءة المالية لشركات التأمين
وجدت هيئات المراقبة على شركات التأمين أنظمة تقوم على الانذار المبكر عن احتمالية المالية فقد أ

حدوث انخفاض أو وجود خطر على الملاءة المالية للشركة وذلك عن طريق مراقبة الملاءة المالية بشكل 
 بعض أنظمة الإنذار المبكر المتمثلة في:وسيتم من خلال هذه الدراسة استعراض  دوري،

 ( 2018طلر,سل يكل: )سنظاة الانذار اتابك  تلالاءة اتالتية ي   :2/1/5/1
سيتم خلال هذا المحور التطرق إلى نظامي من أنظمة الإنذار المبكر لمراقبة الملاءة المالية في أمريكا 

  (:IRIS,FASTوالمتمثلة في )
 (: IRIS, Insurance Regulatory Information Systemنظلم ) -

أول هيئة متخصصة تطبق نظام الإنذار المبكر هي هيئة اتحاد مراقبي التأمين في أمريكا 
(NAIC" ًولقد قامت أيضاً بتطويره حيث كان مسماه سابقا )  اختبارات الملاءةST  ليصبح الآن "

بما يسمى بنظام المعلومات المتعلق بالإشراف على التأمين، هدف هذا النظام التركيز على أولوية 
فحص شركات التأمين التي قد تواجه صعوبات مالية أو تعثر مالي وذلك لمنع حدوث حالات 

فة إلى أربع نسبة مصن 11إفلاس لها، ويتكون هذا النظام من مجموعة من النسب المالية وعددها 
مجموعات متمثلة في اختبارات السيولة، اختبارات الربحية، اختبارات مدى كفاية الاحتياطيات، 
اختبارات الوضع العام، مع العلم أن الشركات التي يوجد بها أربع نسب فأكثر خارج الحد الأدنى 

 ( NAIC,2015موقفها المالي ومراجعته. ) يجب عليها فحصالمقرر 
 : (FAST, Financial Analysis Solvency Toolsغحلي  اتالت  تلالاءة )نظلم لسلر ات -

( وليس بديل عنه، ولكن يتم استخدام IRISيعتبر هذا النظام امتداد لنظام الملاءة المالية السابق )
 25( يتكون من FASTهذا النظام عادة على شركات التأمين الكبيرة، مع الإشارة إلى أن نظام )

( في القيمة التي تعطى لكل نسبة والمدى المقبول لكل IRISيختلف عن نظام )أنه كما نسبة 
 ( Ines Holzmuller,2009)نسبة. 

تحقيق ويقوم هذا النظام على خبرة وكفاءة الهيئات الرقابية في التحليل الاحصائي الذي من شأنه 
المعرضة للتعثر الفحص بفاعلية عالية للوضع المالي الشامل مع القدرة على تحديد الشركات 

( بنشر نسب هذا النظام لكن دون نشر NAICالمالي بسرعة، ولقد سمح اتحاد مراقبي التأمين )
القيم المحددة لكل نسبة من نسب النظام مما يحد من قدرة الشركات على تجهيز الحسابات مقدماً 

 ( James,2010. )المتمثلة في نسب النظام بطريقة تمكنها من اجتياز اختبارات الملاءة المالية
 سنظاة الإنذار اتابك  تلالاءة اتالتية ي  كندا:  :2/1/5/2

 ( 2018)طار، : قبة الملاءة المالية منهايوجد في كندا ثمانية اختبارات للإنذار المبكر لمرا
اختبار معدل الملاءة المالية: ويقيس مدى قدرة وكفاءة شركة التأمين على امتصاص نتائج  -

 التشغيل العكسية للعمليات. 
 اختبار التغير في صافي الأقساط المكتتبة: ويقيس مدى استقرار عمليات شركة التأمين.  -
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 أمين. اختبار معدل الفائض المدعم: ويقيس مستوى الاعتماد على عمليات إعادة الت -
 مستوى قدرة الشركة على تحقيق الربح.اختبار معدل المكاسب: ويقيس  -
اختبار معدل الخطر التأميني: ويقيس مستوى قدرة الشركة على تحمل الصدمات المالية ومدى  -

 امتصاصها. 
 (: U.K'sSummary Ratioنظلم اخغبلر اتنسبة اتالخصة الاتكليزية ) :2/1/5/3

 الفائض إلى اجمالي الخسار المحتملة والمتوقعة في شركة التأمين، حيث إن  هذا الاختبار يقيس نسبة 
لبات التي قد تواجه الشركة % فمعناه أن شركة التأمين قادرة على التغلب على التق100تعدت هذه النسبة 

ام النسبة يوجه انتقاد إلى هذا النظام باعتباره نظوبالتالي تعتبر شركة التأمين مازالت ذات ملاءة مالياً، و 
الواحدة دون الأخذ بعين الاعتبار بعض النسب المهمة الأخرى ذات الأهمية في التنبؤ بالفشل المالي أو 

 ( 1988التعثر المالي كنسب الربحية ونسب السيولة. )حمودة، 
 لاليي  الوربية تلالاءة اتالتية: : 2/1/6
هذا  البرلمان الأوروبي على مشروعبعد مصادقة ” Solvency II ” معاييرصدرت  2009أبريل  في 

يهدف إلى توفير مستوى ضمان كافٍ للمؤمن لهم بتوافق الأموال الذاتية مع المخاطر التي  الذي المعيار
  والتي تؤثر على ملاءتها المالية.  تواجهها شركات التأمين

" وهي تسمى  Solvency IIوما يتم اعتماده الآن وما تسعى الدول الأخرى الوصول إليه هي معايير" 
 وسيتم شرحها بنوع من التفصيل في هذه الدراسة.  ،2أيضاً بتوجيهات الملاءة 

 : 2: لفهوم توجيهلت اتالاءة 2/1/6/1
بتحديد متطلبات الملاءة  2" تقوم توجيهات الملاءة بأنها  (European Commission,2012)عرفتها 

على أساس المخاطر في شركات التأمين لدول الاتحاد الاوروبي، هذه المتطلبات الجديدة تكون أكثر 
تغطية أفضل للمخاطر  رتطوراً مما كانت عليه في الماضي من خلال توفي وأكثرحساسية للمخاطر 

 ."نالحقيقية التي تواجهها شركات التأمي
 ( 2018)حبلر وآخ ون, : 2: سهداف توجيهلت اتالاءة 2/1/6/2

 : إلى عدة أهداف منها 2لملاءة تهدف توجيهات ا
  تزويد الجهات الرقابية بكل المعلومات اللازمة مع التأكد من دقتها وشفافيتها وذلك من أجل

 تحسين وتسهيل عملية الرقابة على شركات التأمين.
  التأمين لمرحلة الإفلاس وذلك من خلال التقييم الجيد والكفء للملاءة الحد من وصول شركات

 المالية للشركات.
  الرفع من مستوى جودة المنتجات التأمينية التي تقدم إلى حملة الوثائق بالإضافة إلى حمايتهم

 وذلك بالتعزيز والتحسين الجيد والمستمر للملاءة المالية لشركات التأمين. 
 : 2توجيهلت اتالاءة : لكونلت 2/1/6/3

 ( 2018، )كفيةعلى ثلاثة ركائز متمثلة في:  2تعتمد توجيهات الملاءة 
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  :ات كيزة الوت : اتاغطلبلت اتكاية 
حيث تحدد هذه الركيزة المتطلبات المتعلقة برأس المال حيث يتعلق الأمر هنا بقواعد حساب 

وكذلك مدى تحقيق هامش الملاءة المطلوب وذلك من خلال توفير  )التقنية(المخصصات الفنية 
و رأس المال الملاءة المطلوب وهذا بهدف مواجهة أي مخاطر تؤثر رأس المال الملاءة الأدنى 

 على المركز المالي لشركة التأمين بالإضافة إلى محاولة تخفيض خطر تعرض الشركة للإفلاس. 
  عية: ات كيزة اتثلنية: اتاغطلبلت اتنو 

بالنسبة لشركات التأمين وذلك لأنه  2تمثل متطلبات الركيزة الثانية جوهر توجيهات الملاءة المالية 
يتم إدارة أعمال شركات التأمين بفعالية وكفاءة عن طريق محاولة فهم المخاطر التي قد تواجه 

ابة الملائمة على تلك الشركة وكيفية إداراتها بالأسلوب الأنسب والأكثر فاعلية بالإضافة إلى الرق
  .المخاطر وذلك بهدف ضمان كفاية رأس المال

 ات كيزة اتثلتثة: لغطلبلت الإيصلح اتالم نش  اتاالوللت 
تركز هذه المتطلبات على نشر المعلومات المتعلقة بالركيزة الأولى والركيزة الثانية من توجيهات 

المالي للشركة ككل  والوضعن الملاءة ، حيث لابد على شركات التأمين إعداد تقارير ع2الملاء 
 بالإضافة إلى وصف لنظام الحوكمة وتقييم مدى ملاءمته للشركة وكفاءته. 

 نسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتقصي  وي  اتادى اتبايد :2/2
لما للملاءة المالية أهمية بالغة جداً لشركات التأمين ولأنه هذه الشركات ذات طبيعة مختلفة وملزَمة بموجب 

فرضت الهيئات الرقابية القانونية حد أدنى معين للملاءة المالية لهذه الشركات وذلك  والضوابط فقدالقوانين 
   عرف بهامش الملاءة المالية. بنسب معينة سميت بنسب الملاءة المالية بالإضافة إلى ما ي

 لفهوم نسب اتالاءة اتالتية:   :2/2/1
ولكون مصطلح نسب الملاءة المالية مصطلح جديد إلى حد ما فقد واجهة الباحثة صعوبة في الحصول 

( أنها " هي مؤشرات بشكل 2018، والغالبي )العامري  على تعريفات عديدة لها، ولكن هناك تعري  لــ
نسب مئوية سواء للمدى القصير أو البعيد والتي يتم بموجبها تقدير درجة المخاطرة المرتبطة بالاستثمار في 

 المنظمة " 
تتأثر بالمخاطر المصاحبة ومن رأي الباحثة فإن نسب الملاءة المالية هي مؤشرات للملاءة المالية 

رة وكفاءة المنشأة على الاستمرارية للمدى الطويل، أي بالتمكن من مواجهة تقيس قدللاستثمار وبالتالي 
 لضمان استمراريتها.  التزاماتها طويلة الأجل

 ونسب الملاءة المالية تم تصنيفها تحت مجموعتين وهما:  
 ( 2018, واتيلتب )اتالل ي : : نسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتقصي 2/2/1/1
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كل منشأة خلال المدى القصير تحتاج إلى الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل وذلك عن طريق توافر نقد سائل 
وقدرتها على تسديد تلك الالتزامات قصيرة  اس السيولة المتوافرة لدى الشركةالنسب متعلقة بقي وهذهلديها 

     ، وهذه النسب هما:شركةخر على ربحية الالأجل حال استحقاقها كما أنها قد تؤثر بشكل أو بآ
 : على توفير النقد السائل اللازم  وهي تقيس قدرة الشركة هي أحد أكثر النسب شيوعاً  نسبة اتغداو

في الحصول  ية الشركةبالإضافة لكونها تحدد استحقاقلالتزامات على المدى القيصر، لمواجهة ا
ة، و هي يعتمد عليها البنوك في تحديد مستوى القرض الممنوح للشرك وبالتالي على القروض
 ( 2018الخزاعلة وجرادات،  ) التالي: تقاس بالمعادلة

  )اتاطلوبلت( / اتخصوم اتاغداوتة )اتاوجودات( نسبة اتغداو  = الصو  اتاغداوتة            
 هذه النسبة تقوم باستبعاد المخزون السلعي من حسابها بمعنى أنها مقياس لقدرة : اتنسبة اتس ياة

الشركة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل بالاعتماد فقط على النقدية المتاحة لديها والديون 
 التالي:  القابلة للبيع، وهي تقاس بالمعادلةالقابلة للتحصيل والأوراق المالية 

 اتاخزون / اتخصوم اتاغداوتة –اتنسبة اتس ياة = الصو  اتاغداوتة                     
 للاقة رس  اتال  اتالل  بنسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتقصي : 

ومن خلال استعراض نسب الملاءة المالية في المدى القصير نجد أنها معتمدة على الأصول 
س المال العامل يجعلنا نبحث في أثر تغير رأ المتداولة والخصوم المتداولة كمتغيرات لها وهذا ما

عليها لكونه يعبر عنه بالفرق بين الأصول المتداولة والخصوم المتداولة كما أنه يمثل قدرة الشركة 
وهذا ما يجعله هو ونسب الملاءة المالية في المدى القصير  على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل

، عملية روتينية وتشغيلية ون عملية إدارة رأس المال العاملبالإضافة لك قائمين على الغرض نفسه
وبالتالي نجد أن تغيره من فترة مالية لأخرى قد يؤثر على هذه النسب لكونهم مرتبطين بذات 
المتغيرات الأمر الذي يدفع الباحثة في النظر عن وجود ذلك الأثر والعلاقة بينهما تحت دراسة 

  ظرية . )عقل( ية وليس فقط بالدراسة النتطبيق
 ( 2018)العامري والغالبي،  : نسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتبايد:2/2/1/2

من أجل استمرارية المنشأة للمدى الطويل ليس فقط عليها الوفاء بالتزاماتها في المدى القصير بل 
المالية في  جل، ومن وجهة نظر الباحثة فإن نسب الملاءةلابد أن تفي أيضاً بالتزاماتها طويلة الأ

المدى البعيد ماهي إلا مؤشرات تقيس قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل حين 
  في:وتتمثل هذه النسب  استحقاقها،

 :تمثل قدرة الشركة على تمويل استثماراتها بواسطة أموال مقترضة حيث أن  نسبة ات اياة اتالتية
دلالة على أن موقفها المالي جيد لدرجة أن  القروض( )منحقبول الجهات الخارجية بتمويل الشركة 
 التالي:  ل لها، وتقاس هذه النسبة بالمعادلةيخاطر المستثمرون بتوفير مصدر التموي

 نسبة ات اياة اتالتية: نسبة اتدين / اتالكية
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 :كما أن ارتفاعه دلالة على أنبالعائد على المبيعات تسمى هذه النسبة نسبة هللش ات بح ، 
وتقاس لى الاستثمار هو أيضاً عائد جيد، الشركة مسيطرة بشكل جيد على تكاليفها وأن العائد ع

  (2017، وكريم)البدراوي التالي:  هذه النسبة بالمعادلة
 هللش ات بح = صلي  اتدخ  باد اتض يبة / اتابيالت

 : نقدية تم هذه النسبة تعمل على توضيح مدى مساهمة كل وحدة  نسبة اتالئد لل  الصو
استثمارها في الأصول في مقدار الدخل الذي تحقق بالفعل، وانخفاض هذه النسبة دلالة على أن 

 التالي:  لأصول، وتقاس هذه النسبة بالمعادلةالمنظمة لم تتمكن من الاستخدام الفعّال ل
 اتالئد لل  الصو  = صلي  اتدخ  باد اتض يبة / الصو 

 تسمى أيضاً بالعائد على الاستثمار، حيث يسعى دائما : نسبة اتالئد لل  حقوق اتالكية
لشركة، وتقاس هذه المالكون إلى معرفة مقدار الاستفادة التي تحققت لهم نتيجة الاستثمار في ا

 التالي:  النسبة بالمعادلة
 اتالئد لل  حقوق اتالكية = صلي  اتدخ  / حقوق اتالكية

  :وتقاس هذه النسبة يد قيمة الاسهم السوقية، حدتستخدم هذه النسبة في تنسبة ربحية اتسهم
 التالي:  بالمعادلة

 ربحية اتسهم: صلي  اتدخ  / لدد السهم اتقلئاة
 :هذه النسبة تعتبر مؤشر على سيولة وجودة إدارة حسابات الذمم  نسبة لاد  دوران اتذلم اتادينة

الشركة على تحصيل قيمة مبيعاتها الآجلة إذ أنها تشير إلى  وقابليةمتمثلة في مدى سرعة المدينة 
 التالي:       السنة، وتقاس هذه النسبة بالمعادلةعدد مرات تحصيل الديون خلال 

 لاد  دوران اتذلم = اتابيالت / اتديون اتقلبلة تلغحصي 
 : وتقاس هذه يونها، وهي تشير إلى سرعة تحصيل الشركة على د نسبة لغوسط يغ ة اتغحصي

 التالي:  النسبة بالمعادلة
 لغوسط يغ ة اتغحصي  = لدد سيلم اتسنة / لاد  دوران اتذلم

  : في توليد أصول الشركة  لجميع تشير إلى مدى الاستخدام الجيدنسبة لاد  دوران الصو
 التالي:  بيعات، وتقاس هذه النسبة بالمعادلةالم

 صو لاد  دوران الصو  = اتابيالت / لجاوع ال
 للاقة رس  اتال  اتالل  بنسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتبايد: 

تحتاج الشركات إلى مواجهة التزاماتها طويلة الاجل مثل،: تسديد القروض والفوائد التي عليها، 
لتزاماتها طويلة الأجل والمتعلقة بالاستثمار في أغلب الأحيان وعدم قدرة الشركة على الوفاء با

واجهة مخاطر كبيرة قد تصل بها إلى الانهيار مما تجعل المستثمرين حذرين في يعرضها إلى م
"  ( بـــ2019الذي عرفه )القرشي و الدلالي،  رأس المال العامل التعامل معها ومن خلال تعري 

أنه عبارة عن الموجودات المتداولة ناقص المطلوبات المتداولة ويمثل صافي رأس المال العامل 
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الاستثمارات في الموجودات المتداولة الذي جرى تمويله بمصادر تمويل طويلة  ذلك الجزء من
نجد أن رأس المال العامل مرتبط بالاستثمار في الشركة وعلى وجه الخصوص مرتبط الأجل" 

لمتداولة كما أنه قائم على تمويل الأصول المتداولة بمصادر تمويل بالاستثمار في الموجودات ا
التي تنتج عنها التزامات طويلة تمثلة في أموال الاقتراض وحقوق الملكية و والم طويلة الأجل و

بنسب الملاءة المالية  هذا الأمر يشير بشكلٍ ما إلى وجود علاقة تربط رأس المال العاملالأجل 
في المدى البعيد، بالإضافة إلى أن حسن إدارة رأس المال العامل يؤدي إلى تحسين إداء الشركة 

ومن  ءها، عيد مما يحقق هدف استمرارية نشاط الشركة وبقاظيم قيمتها على المدى البوبالتالي تع
الجدير بالذكر أن مجرد معلومة أن رأس المال العامل يتكون من استثمارات الشركة كفيله لإيجاد 
ارتباط نظري بينه وبين نسب الملاءة المالية في المدى البعيد حتى دون الحاجة لذكر شيء من 

 ( 2017، وكريم)بدراوي  ل.التفصي
ويمكن الإشارة إلى أن الإدارة الفعالة لرأس المال العامل تحقق التوازن المناسب بين كلًا من 

المالية في المدى السيولة والربحية والمخاطرة وهذا الأمر يعد من ضمن أهداف نسب الملاءة 
استثمارات الشركة في الموجودات القصير والبعيد، بالإضافة إلى أن رأس المال العامل يتكون من 

والتي تشمل عدة عناصر منها: النقدية، الحسابات المدينة، المخزون،  كما ذكر سابقاً  المتداولة
هذا الأمر الآخر الذي يشير إلى مدى ارتباط رأس المال العامل بنسب الملاءة المالية وغيرها ، 

هذا ما يدل على تعلقه بالسيولة، وكونه  بعيد، حيث كونه يتألف من النقديةالفي المدى القصير و 
مم المدينة ومتوسط فترة يتألف من الحسابات المدينة هذا يدل على ارتباطه بمعدل دوران الذ

بالإضافة إلى ما تم ذكره سابقاً فيما يتعلق بارتباطه بالاستثمار و حقوق المساهمين التحصيل، 
هم، العائد على حقوق الملكية، نسبة الدين إلى مر الذي يشير إلى ارتباطه بكلًا من ربحية السالأ

 حقوق المالكين و العائد على الأصول. 
من بعد ما تم ذكره حول مدى علاقة رأس المال العامل بنسب الملاءة المالية في المدى القصير 
وفي المدى البعيد تجد الباحثة ضرورة ذكر أهمية إدارة رأس المال العامل التي قد تكون بمثابة 

رر لوجود هذه العلاقة بين رأس المال العامل ونسب الملاءة المالية، حيث تكمن أهمية إدارة مب
 )عقل(رأس المال العامل في: 

  أثبتت الأبحاث أن الجزء الأكبر من وقت الإدارة المالية مكرس لأمور المؤسسة الداخلية
لارتباطه بسيولة  رأس المال العامل الجزء الأهم من بين هذه الأمور إدارة وتعتبر، لتشغيليةا

 الشركة ومدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل. 
 سريعة الحركة،  ولكونها من الموجودات الكلية للمؤسسة هاماً  المتداولة تشكل جزءاً  لأن الموجودات

ي بالتالي يكون لها تأثير على النسبة السريعة أ ،لذا فهي تستحق عناية الإدارة المالية الخاصة
 نسب الملاءة المالية قصيرة المدى. والتي تعتبر أحد 
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  لإدارة رأس المال العامل أهمية خاصة لدى المؤسسات فبالرغم من أن هذه المؤسسات تستطيع
تخفيض استثمارها في الموجودات الثابتة عن طريق الاستئجار، إلا أنها لا تستطيع تجنب 

ل يزيد من أهمية إدارة رأس المال العاممما  المخزون،و  المدينة والحساباتالاستثمار في النقد 
 بالنسبة للمؤسسات. 

  ة و التي تعتبر في الموجودات المتداول والاستثماروجود علاقة ارتباط قوية بين نمو المبيعات
 الركيزة الأساسية لرأس المال العامل.

 : هللش اتالاءة اتالتية: 2/2/2
نجد أن الجهات الرقابية القانونية لم تكتفي بوجود مؤشرات الملاءة المالية والمتمثلة في نسب الملاءة المالية 
بل عمدت أيضاً على قياس هامش الملاءة المالية لشركات التأمين وذلك بوضع عدة مؤشرات لقياسه كما 

يتماشى مع حجم اكتتابها والمخاطر المصاحبة لهذا  لملاءة الماليةفرضت توافر حد أدنى معين لهامش ا
بفحص الشركة بشكل دوري كل ثلاث سنوات على الأقل للتأكد  ن تقوملكل شركة تأمين على أ الاكتتاب

 ( 2018)طار، من هامش الملاءة لديها. 
 : لفهوم هللش اتالاءة اتالتية:2/2/2/1

بأنه " المخزن المؤقت لرأس  (Cole,2019منها تعري  )تم تعري  هامش الملاءة المالية بعدة تعريفات 
المال الذي يتجاوز الحد الأدنى من المتطلبات، ويمكن التعبير عنه كملغ قدره دولار )هامش الملاءة( أو 

( بأنه " IAISلمشرفي التأمين )نسبة رأس المال الفعلي إلى المطلوب " في حين عرفته الجمعية الدولية 
 .فائض الأصول على الالتزامات مقيمة بحسب أنظمة المحاسبة العامة أو قواعد الإشراف الخاصة "

ومن رأي الباحثة تجد أن هامش الملاءة هو ذلك الحد الأدنى للملاءة المالية الملزَم من قِبَل الهيئات 
 م الالتزامات بالاعتماد على مؤشرات محددة. الرقابية والذي يقيس الفرق بين قيم الأصول وقي

 : سهاية هللش اتالاءة اتالتية: 2/2/2/2
على وضع الشركة ككل، وسيتم  وتأثيرهتنبع أهمية هامش الملاءة المالية من اهتمام الجهات الرقابية به 
  (2018)ابراهيم وهنداوي، ذكر أبرز النقاط التي تعبّر عن أهمية هامش الملاءة المالية: 

  .أنه المقياس الرئيسي لقياس الملاءة المالية للشركات 
  أنه أحد أهم الوسائل العامة في تقييم قدرة شركات التأمين على الوفاء بالتزاماتها عندما يحين أجل

 استحقاقها.
 .أن وجوده بالحد الأدنى المقرر وما فوق ضمان لاستمرارية شركة التأمين 

 : لؤش ات هللش اتالاءة اتالتية: 2/2/2/2

 تتمثل مؤشرات هامش الملاءة في ثلاثة مؤشرات أو نسب وهي كالتالي: 

 ( 1لؤش  اتالاءة): التالي: يقاس بالمعادلة 
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 الأقساط الإجمالية الصافية / إجمالي حقوق المساهمين                       
   %.250 لا يزيد على نمع الإشارة إلى أنه يجب أ

 ( 2لؤش  اتالاءة:) التالي:  يقاس بالمعادلة 
 حجم أقساط إعادة التأمين الصادرة / الأقساط الإجمالية الصافية                     

 % 75 ن لا يزيد علىمع الإشارة إلى أنه يجب أ
 ( 3لؤش  اتالاءة:) التالي:  يقاس بالمعادلة 

 المتداولة( )الأصولالاحتياطيات الفنية / الموجودات المتداولة                      
 % 100مع الإشارة إلى أنه يجب أن لا يزيد على 

 اتدراسة اتغطبيقية  -3

 : لنهج اتبحث: 3/1

يؤدي الى التعرف على  وبحيث ينتهج البحث أسلوب قياسي احصائي لتحديد العلاقة بين متغيرات البحث
المستقل للبحث وبين المتغيرات التابعة وذلك لتحقيق الهدف الرئيسي للبحث وهو:  رالعلاقة بين المتغي

 دراسة أثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية.
الذي ، و صائيهو: المنهج الاح علمياً  اً في هذا القسم التطبيقي العملي منهجوسوف يعتمد هذا البحث 

 رنامج الحزمب الاعتماد علىل البيانات احصائيا وذلك بيعتمد على الاسلوب الاحصائي في جمع وتحلي
وسوف  SPSS (Statistical Package for the Social Sciences)الإحصائية للعلوم الاجتماعية 

 التجميعي.تحليل الانحدار  أو اسلوب يتم استخدام اختبار
 : اتبحثبنلء ناوذج : 3/2

أثر التغير في النموذج الاحصائي لقياس ب أو ما يسمىالاحصائي التحليلي  إن هذا البحث يستخدم المنهج
الى اجراء عملية تحليلية إحصائية  الدراسة ، حيث تسعىرأس المال العامل على نسب الملاءة المالية

ذه الدراسة إيجاد العلاقة بين علمية يتم من خلالها الوصول إلى نتائج حول ظاهرة معينة، ويتم في ه
 متغيرات البحث المتعددة.

أثر التغير في رأس المال العامل نه تعتمد الدراسة العملية التطبيقية على نموذج احصائي لتحليل أوحيث 
م في قطاع التأمين السعودي حيث أن 2018م الى سنة 2016، للفترة من سنة على نسب الملاءة المالية

 كما يلي:  يمتغيرات البحث ه
  العامل(في رأس المال  )التغيرقيمة رأس المال العامل. وهو  X اتاغيي  اتاسغق :
  Y المالية نسب الملاءة اتاغيي  اتغلبع:

 ويندرج تحت هذا المتغير المتغيرات التالية: 
 Y1في المدى الصغير وهي نسبة التداول=  المالية نسب الملاءة. 1
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 Y2= في المدى البعيد  المالية . نسب الملاءة2
 متغيرات: 8ويندرج تحتها      

 Y2 aنسبة الرافعة=  -
 Y2 bهامش الربح =  -
 Y2 cالعائد على الأصول=  -
  Y2 dالعائد على الحقوق الملكية=  -
 Y2 eربحية السهم=  -
 Y2 fمعدل دوران الذمم=  -
 Y2 gنسبة متوسط فترة التحصيل=  -
 Y2 hمعدل دوران الأصول=  -

 Y3=  . هامش الملاءة3
 ويندرج تحته: 

 Y3 a=  1 مؤشر الملاءة -
 Y3 b=  2 مؤشر الملاءة -
 Y3 c=  3 مؤشر الملاءة -

ومن الجدير بالذكر أنه تم استثناء النسبة السريعة من نسب الملاءة المالية في المدى القصير ونسبة معدل 
دوران المخزون من نسب الملاءة المالية في المدى البعيد وذلك بسبب أن هذه النسبتين متعلقتان بالمخزون 

 الذي هو غير متوفر في شركات التأمين بسبب طبيعة نشاطها. 
 اتدراسة:  ولينة جغاعل: 3/3

يتمثل مجتمع الدراسة في قطاع التأمين على أن تكون عينة الدراسة تقتصر على شركات التأمين المرخصة 
، مع الإشارة إلى أنه شركة 33وعددها  فقط دون غيرها من الشركات الأخرى في المملكة العربية السعودية

للتأمين التعاوني، شركة المجموعة المتحدة للتأمين تم استبعاد ثلاث شركات وهم شركة اتحاد الخليج 
التعاوني، الشركة السعودية الهندية للتأمين التعاوني؛ وذلك بسبب عدم توافر القوائم المالية المتعلقة بالحدود 

 شركة تأمين مرخصة.  30زمانية التي تقوم عليها الدراسة، لتصبح عينة الدراسة مكونة من ال
 لنلت: لصلدر جاع اتبي: 3/4

 اعتمدت الدراسة على المصادر التالية في جمع البيانات: 
  التقارير السنوية الصادرة عن شركات التأمين في المملكة العربية السعودية والمدرجة في موقع

 تداول.
  .القوائم المالية لشركات التأمين المرخصة في المملكة العربية السعودية والمدرجة في موقع تداول 

 تحلي  اتبيلنلت واتاالتجة الإحصلئية: : 3/5
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الى سنة م 2016 يقوم البحث بتحليل البيانات المأخوذة من شركات التأمين السعودية للسنوات من سنة
وبرامج الاكسل مستعينا بطريقة المعاملات الإحصائية مثل  SPSSم باستخدام حزمة برنامج 2018

 الوسط الحسابي والوسيط. 
  : واتاالتجلت الإحصلئيةي وض اتبحث : 3/6
إن هذه الدراسة تتمثل في تحليل البيانات الإحصائية التي تم تجميعها من شركات التامين السعودية وذلك  

هداف البحث والاجابة عن تساؤل البحث أ لاختبار فروض البحث وقد اعتمدنا في بناء البحث ولتحقيق 
الفرضيات التي نسعى لاختبار صحتها وهذه  لحل لمشكلة البحث على مجموعة من والتوصلالرئيسي 

 الفرضيات كما يلي: 
 اتف ض ات ئيس : 

 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية.
 ي وض ي عية:

  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في
 المدى القصير.

  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأثر التغير في رأس المال العامل على نسب الملاءة المالية في
 المدى البعيد.

وإدخال البيانات للمتغيرات على هذه المحاور وهي تمثل  SPSSوقد تم تصميم العمل على برنامج 
 الدراسة.فرضيات البحث، للتعرف على طبيعة المشكلة وللتوصل الى اهداف 

 
  والسلتيب الإحصلئية اتاسغخدلة:  سل  تحلي  اتبيلنلت الإحصلئيةس: 3/7

 الأساليب الإحصائية التالية: استخدام سيتم 
 طريقة بيرسون  -
 التجميعي الانحدار اتاختبار  -
  . fواختبار   tمقياس المصداقية والثبات هو اختبار -

 اخغبلر بي سون: 

تم اجراء اختبار بيرسون للتعرف على درجة الارتباط بين المتغير المستقل وهو رأس المال العامل وبين 
المتغير التابع وهو نسب الملاءة المالية وكانت درجة الارتباط حيث تم اجراء الاختبار بين عينة الدراسة 

 :متمثلة فيمشاهدة  90البالغة 
 نوات لكل شركة س 3× شركة تأمين  30                

 وكما يلي: 
 Y1واتاغيي  اتغلبع  X اخغبلر بي سون بين اتاغيي  اتاسغق 
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Correlations 

 نسبة التداول  قيمة رأس المال العامل   

 -Pearson Correlation 1 -.110 قيمة رأس المال العامل

Sig. (2-tailed)  .300 

N 90 90 

 Pearson Correlation -.110- 1 نسبة التداول 

Sig. (2-tailed) .300  

N 90 90 

(1جدول )  

نه يقع بين الارتباط أأي  0.110-ان ارتباط بيرسون بين المتغيرين يظهر بقيمة  (1يوضح الجدول رقم )
و عدم وجود ارتباط وهذا يبين وجود علاقة ارتباط عكسية ضعيفة بين أالعكسي المتوسط وبين الصفر 

، ير في شركات التأمين في المملكة العربية السعوديةقصوبين نسبة الملاءة في المدى الرأس المال العامل 
 .اط بيرسون مؤشر ارتبوذلك بحسب 

 : الذي هو اختبار الفرض الثاني
   يوجد سثر  ذو دلاتة إحصلئية لثر  اتغيي  ي  رس  اتال  اتالل  لل  نسب اتالاءة اتالتية ي

 .اتادى اتبايد
  متغير المستقل والتابع كما يلي:تطبيق اختبار بيرسون لتحديد درجات العلاقة بين الوهنا نعمل على 

 الثمان. 8إنشاء متغير شامل لنسبة الملاءة في المدى البعيد ليشمل جميع متغيراته التم حيث 
الملاءة في المدى البعيد مكون من متغيري: رأس المال العامل ونسب  لوهنا نقيس مدى ودرجة ارتباط ك

 =Y2  
 وكانت النتيجة كما يلي: 

Correlations 

  

قيمة 

رأس 
المال 
 العامل

نسبة 
 الرافعة

نسبة هامش 
 الربح

العائد 
على 

 الاصول

العائد 

على 
حقوق 
 الملكية

ربحية 
 السهم

دوران 
الذم 
 المدينة

متوسط 
 التحصيل

معدل 
دوران 
 الاصول

قيمة رأس 
المال 

 العامل

Pearson 
Correlation 

1 -.007 .161 .161 .054 
.334

*

*
 

.098 .219
*
 -.100 

Sig. (2-tailed)   .945 .129 .130 .610 .001 .357 .038 .347 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

نسبة 
 الرافعة

Pearson 
Correlation 

-.007 1 -.123 -.164 -.104 
-

.187 
.134 .126 .257

*
 

Sig. (2-tailed) .945   .250 .123 .328 .078 .208 .239 .015 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

نسبة 

هامش 
 الربح

Pearson 

Correlation .161 -.123 1 .322
**
 .069 .073 

-

.252
-
*
 

.530
**
 -.558-

**
 

Sig. (2-tailed) .129 .250   .002 .518 .492 .017 .000 .000 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

على  العائد

 الاصول

Pearson 

Correlation 
.161 -.164 .322

**
 1 .545

**
 

.600
*

*
 

.034 -.056 -.012 

Sig. (2-tailed) .130 .123 .002   .000 .000 .754 .599 .909 



 

29 
 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

العائد على 
حقوق 
 الملكية

Pearson 
Correlation 

.054 -.104 .069 .545
**
 1 

.420
*

*
 

-
.078 

-.179 .182 

Sig. (2-tailed) .610 .328 .518 .000   .000 .467 .091 .086 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

ربحية 

 السهم

Pearson 

Correlation 
.334

**
 -.187 .073 .600

**
 .420

**
 1 .130 -.147 .047 

Sig. (2-tailed) .001 .078 .492 .000 .000   .223 .166 .660 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

دوران 
الذم 

 المدينة

Pearson 
Correlation 

.098 .134 -.252-
*
 .034 -.078 .130 1 -.503-

**
 .084 

Sig. (2-tailed) .357 .208 .017 .754 .467 .223   .000 .433 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

متوسط 
 التحصيل

Pearson 
Correlation .219

*
 .126 .530

**
 -.056 -.179 

-
.147 

-
.503

-
**
 

1 -.284-
**
 

Sig. (2-tailed) .038 .239 .000 .599 .091 .166 .000   .007 

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

معدل 
دوران 
 الاصول

Pearson 
Correlation 

-.100 .257
*
 -.558-

**
 -.012 .182 .047 .084 -.284-

**
 1 

Sig. (2-tailed) .347 .015 .000 .909 .086 .660 .433 .007   

N 90 90 90 90 90 90 90 90 90 

(2جدول )  
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).,  

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). SPSS ج من مخرجات برنام لباحثةعداد االمصدر: من إ   

 

 .ؤشراته الثلاثمتغير شامل لهامش الملاءة ليشمل جميع مإنشاء وتم 
  Y 3= الملاءة مكون من متغيري: رأس المال العامل وهامش  لوهنا نقيس مدى ودرجة ارتباط ك

 وكانت النتيجة كما يلي:
Correlations 

 

 المال رأس قيمة

1هامش الملاءة  العامل 2هامش الملاءة  3هامش الملاءة    

قيمة رأس المال 

 العامل 

Pearson 

Correlation 
1 -.121- -.114- -.010- 

Sig. (2-tailed)  .256 .287 .927 

N 90 90 90 90 

1هامش الملاءة   

Pearson 

Correlation 
-.121- 1 -.494-

**
 -.220-

*
 

Sig. (2-tailed) .256  .000 .037 

N 90 90 90 90 

2هامش الملاءة   

Pearson 

Correlation 
-.114- -.494-

**
 1 .069 

Sig. (2-tailed) .287 .000  .519 

N 90 90 90 90 
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2هامش الملاءة   

Pearson 

Correlation 
-.010- -.220-

*
 .069 1 

Sig. (2-tailed) .927 .037 .519  

N 90 90 90 90 

(3جدول )  
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). من مخرجات البرنامج    إعداد الباحثة المصدر: من
    
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

والتي  Y3= الملاءة رأس المال العامل وهامش  ،ان ارتباط بيرسون بين المتغيرين( 3يوضح الجدول رقم )
 يلي: كماكانت نتيجته متغيرات،  3تحتها  يندرج
 .بمتغيراته الثلاثة المال العامل وبين هامش الملاءةوجود ارتباط عكسي سالب ضعي  بين رأس  -

 

 اخغبلرات الإحصلء اتوصف :
 : كالتاليوكانت النتائج  حيث تم اجراء اختبار الإحصاء الوصفي للتعرف على العلاقة بين المتغيرات

 SPSSمن مخرجات برنامج إعداد الباحثة المصدر:     

ن المتوسط الحسابي أمفردة،  90نتائج الإحصاء الوصفي للمشاهدات عدد ( أن 4يوضح الجدول رقم )
والتباين كان  256مليون ريال، في حين بلغ الانحراف المعياري  1269لرأس المال العامل قد بلغ 

 0.107والتباين  0.327والانحراف المعياري  0.3609، وكان المتوسط ل نسبة الرافعة تساوي 65,805
، وقد بلغ المتوسط الحسابي  0.417والانحراف المعياري  0.25في حين بلغت متوسط نسبة هامش الربح 

، وكان المتوسط للعائد على حقوق الملكية  0.0308وانحراف معياري بلغ  0.033للعائد على الأصول 
وانحراف  0.957أيضا، وبلغ المتوسط الحسابي لربحية السهم  0.11والانحراف المعياري بلغ  0.11

 Descriptive Statisticsالإحصاء الوصفي - -

  N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

 90 رأس المال العامل
1269 0.0 1269 151.8 256.5 65805 

 0.107 0.32758 0.3609 1.8 0 1.8 90 نسبة الرافعة

 0.175 0.41787 0.2503 2.46 0 2.46 90 نسبة هامش الربح

 0.001 0.03084 0.0334 0.15 0 0.15 90 العائد على الاصول

 0.014 0.11622 0.1126 0.78 0 0.78 90 العائد على حقوق الملكية

 1.24 1.11338 0.9576 4.73 0 4.73 90 ربحية السهم

 0.91 0.95382 1.1047 3.7 0 3.7 90 دوران الذم المدينة

 0.356 0.59657 0.565 3.75 0 3.75 90 متوسط التحصيل

 0.058 0.241 0.3556 1.06 0.01 1.05 90 معدل دوران الاصول

 1.227 1.10789 1.4579 5.14 0.12 5.02 90 1هامش الملاءة 

 0.273 0.52261 1.4904 4.01 1.01 3 90 2هامش الملاءة 

 0.049 0.22237 0.0986 1.33 0 1.33 90 3هامش الملاءة 

 0.472 0.68688 1.5956 4.85 0.76 4.09 90 نسبة التداول

(4جدول )  
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، كما تبين ان  0.95والانحراف المعياري  1.1، وبلغ المتوسط لنسبة دوران الذمم المدينة  1.11معياري 
، وبلغ المتوسط لمعدل دوران الأصول  0.596بانحراف معياري  0.565المتوسط لنسبة التحصيل بلغت 

وكان  1.1وانحراف  1.456يساوي  1. وكان متوسط هامش الملاءة 0.241 وانحراف معاري  0.355
 0.098يساوي  3ومتوسط هامش الملاءة  0.52وانحراف بلغ  1.49يساوي  2متوسط هامش الملاءة 

 .0.68وانحراف معياري  1.59، وأخيرا بلغ المتوسط الحسابي لنسبة التداول 0.22وانحراف معياري 
 

  اختبارt-test  : 

على العامل  ثر التغير في متوسط رأس المالأ –على عينة من شركات التأمين  t testنتيجة اختبار 
 كما يلي:  SPSSوكانت النتائج من برنامج  ، -متوسط نسب الملاءة المالية في المدى القصير

 
T-Test                   

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

 17450. 95579. 1.6617 30 نسبة التداول

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

رأس المال 

 العامل
30 

15708482

0.87 
272877642.480 49820413.408 

( 5جدول )  
 SPSS  من مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثة                                    

One-Sample Test 

 

Test Value = 1.5956 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 4230. -2908.- 06607. 708. 29 379. نسبة التداول 

One-Sample Test 

 

Test Value = 151800000 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

راس المال 

 5284820.867 916. 29 106. العامل

-

96609365.4

2- 

107179007.15 

(6جدول )  
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  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة            

مما يعني دقة وصحة ومنطقية نتائج المتوسطات، وبلغت  t  انه تم احتساب قيمة ( 6يوضح الجدول رقم )
لرأس المال العامل وهي  0.916لنسبة التداول، وبلغت  0.708وهي مستوى الدلالة فقد بلغت  Sig  قيمة 

ة لذلك نقبل الفرضية الصفرية والتي مفادها انه لا يوجد فروق بين متوسطات نسب الملاء 0.05أكبر من 
 مفردة وبين متوسط شركات التأمين.   30المدى القصير بين العينة المسحوبة والمكونة من  المالية في
متوسط نسب الملاءة المالية في المدى  –على عينة من شركات التامين  t testنتيجة اختبار  بينما كانت

  كما يلي: SPSS، وكانت النتائج من برنامج -البعيد
 

 

 

 

 

 

                             

المتوسط لكل نسبة وهو متوسط نسب الملاءة المالية في المدى البعيد، للعينة  ( أن7يوضح الجدول رقم )
العشوائية التي تم اختيارها، ونلاحظ انخفاض قيمة الانحراف المعياري، مما يعني وجود تقارب بين العينة 

داقية انخفاض نسبة الخطأ المعياري مما يؤكد مص أيضاً  العشوائية وبين متوسط شركات التأمين، ونلاحظ
 اختيار العينة والتحليل الاحصائي.

 
One-Sample Test 

  t df 
Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

  

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 

mean fo 
total Lower Upper 

 1501. 1152.- 36090. 01743. 790. 29 269. نسبة الرافعة

 2806. 1079.- 25030. 08637. 371. 29 909. نسبة هامش الربح

 0216. 0036.- 03300. 00900. 156. 29 1.455 العائد على الاصول

العائد على حقوق 
 الملكية

.690 29 .496 .01173 .11260 -.0230 .0465 

 5529. 2468.- 95760. 15307. 440. 29 783. ربحية السهم

 3399. 3872.- 1.10400 02367.- 895. 29 133.- دوران الذم المدينة

 3918. 1991.- 56500. 09633. 510. 29 667. متوسط التحصيل

معدل دوران 
 الاصول

.362 29 .720 .01807 3556.00000 -.0841 .1202 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

 06486. 35527. 3783. 30 الرافعة نسبة

 09497. 52017. 3367. 30 الربح هامش نسبة

 00618. 03388. 0420. 30 الاصول على العائد

 01700. 09313. 1243. 30 الملكية حقوق على العائد

 19550. 1.07078 1.1107 30 السهم ربحية

 17774. 97352. 1.0803 30 المدينة الذم دوران

 14445. 79117. 6613. 30 التحصيل متوسط

 04996. 27363. 3737. 30 الاصول دوران معدل

( 7جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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(8جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة     

حيث ظهرت قيمة لكل المتغيرات مما يعني صحة ودقة   t نه تم احتساب قيمة أ (8يوضح الجدول رقم )
وهي مستوى الدلالة فقد بلغت في جميع  Sig   ومنطقية النتائج التي ظهرت  للمتوسطات، و قيمة 
لذلك نقبل الفرضية الصفرية والتي مفادها انه لا   0.05المتغيرات للنسب المالية ارتفاع بأكثر من مستوى 

ة  وبين مفرد 30ب الملاءة في المدى البعيد للعينة المسحوبة والمكونة من يوجد فروق بين متوسطات نس
 متوسط شركات التامين .  

، 1هامش الملاءة المالية  مؤشرمتوسط  –على عينة من شركات التامين  t testكانت نتيجة اختبار و 
 كما يلي:  SPSSوكانت النتائج من برنامج 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

1هامش الملاءمة   30 1.5090 1.05590 .19278 

( 9جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثة                                    

 

للعينة  1وهو متوسط نسبة هامش الملاءمة  1.5090 قد بلغ المتوسط ( أن9يوضح الجدول رقم )
)من جدول الإحصاء  1.457العشوائية التي تم اختيارها، بينما بلغ متوسط مجموع شركات التأمين 

الوصفي وكما في الجدول ادناه(، ونلاحظ زيادة نسبة هامش الملاءمة  في العينة العشوائية أكثر من 
والخطأ المعياري بلغ  1.0559الانحراف المعياري حيث بلغ وتم احتساب  ،متوسط شركات التأمين

 مما يعطي النتائج مصداقية اكبر.  0.192
 

One-Sample Test 

 

Test Value = 1.457 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

1هامش الملاءمة   .270 29 .789 .05200 -.3423- .4463 

(10جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة             

مما يعني منطقية وصحة المعطيات للمتوسطات، وبلغت   tنه تم احتساب قيمة أ (10يوضح الجدول رقم )
لذلك نقبل الفرضية الصفرية  0.05وهي أكبر من  0.789وهي مستوى الدلالة فقد بلغت  Sig   قيمة 

للعينة العشوائية المسحوبة  1نه لا يوجد فروق بين متوسطات نسبة هامش الملاءمة أوالتي مفادها 
 مفردة وبين متوسط كافة شركات التأمين.   30والمكونة من 

، 2متوسط نسب هامش الملاءة المالية  –شركات التامين  على عينة من t testوكانت نتيجة اختبار 
 وكما يلي:  SPSSوكانت النتائج من برنامج 
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One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

2هامش الملاءمة   30 1.4783 .41617 .07598 

( 11جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة                                      

للعينة  2متوسط نسبة هامش الملاءمة  وهو 1.4783 قد بلغ المتوسط ( أن11يوضح الجدول رقم )
)من جدول الإحصاء الوصفي  1.49العشوائية التي تم اختيارها، بينما بلغ متوسط مجموع شركات التأمين 

وكما في الجدول ادناه(، ونلاحظ تقارب نسبة هامش الملاءمة في العينة العشوائية مثل متوسط شركات 
مما يعطي  0.075والخطأ المعياري بلغ  0.416حيث بلغ  التأمين. وتم احتساب الانحراف المعياري 

 . أكبرالنتائج مصداقية 
One-Sample Test 

 

Test Value = 1.49 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

2هامش الملاءمة   -.154- 29 .879 -.01167- -.1671- .1437 

(12جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة                     

 

مما يعني منطقية وصحة المعطيات للمتوسطات، وبلغت   tنه تم احتساب قيمة أ (12يوضح الجدول رقم )
لذلك نقبل الفرضية الصفرية  0.05وهي أكبر من  0.879وهي مستوى الدلالة فقد بلغت  Sig   قيمة 

للعينة العشوائية المسحوبة  2نه لا يوجد فروق بين متوسطات نسبة هامش الملاءمة أوالتي مفادها 
 مفردة وبين متوسط كافة شركات التأمين.   30والمكونة من 

، 3متوسط نسب هامش الملاءة المالية  –شركات التامين على عينة من  t testكانت نتيجة اختبار 
 كما يلي:  SPSSوكانت النتائج من برنامج 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

3هامش الملاءة    30 .0780 .16539 .03020 

( 13جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثة                                    

للعينة  3وهو متوسط نسبة هامش الملاءمة    0.0780 قد بلغ المتوسط ( أن13يوضح الجدول رقم )
)من جدول الإحصاء  0.0986العشوائية التي تم اختيارها، بينما بلغ متوسط مجموع شركات التأمين 



 

35 
 

(، ونلاحظ تقارب نسبة هامش الملاءمة في العينة العشوائية من متوسط الوصفي وكما في الجدول ادناه
مما  0.030والخطأ المعياري بلغ  0.165وتم احتساب الانحراف المعياري حيث بلغ  ،شركات التأمين

 . أكبريعطي النتائج مصداقية 
One-Sample Test 

 

Test Value = 0.0986 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

3هامش الملاءة   -.682- 29 .501 -.02060- -.0824- .0412 

(14جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة                  

مما يعني منطقية وصحة المعطيات للمتوسطات، وبلغت   tنه تم احتساب قيمة أ (14يوضح الجدول رقم )
لذلك نقبل الفرضية الصفرية  0.05وهي أكبر من  0.501وهي مستوى الدلالة فقد بلغت  Sig   قيمة 

للعينة العشوائية المسحوبة  3نه لا يوجد فروق بين متوسطات نسبة هامش الملاءمة أوالتي مفادها 
 كافة شركات التأمين.  مفردة وبين متوسط  30والمكونة من 

 اتغجايا   تحلي  الانحدار 
هم التحليلات الإحصائية التي تسعى لتوضيح العلاقة بين المتغيرات المستقلة أ يعتبر تحليل الانحدار من 

، كما ن يتم قياس هذه العلاقات بموجب صيغ كمية تبين وتحدد درجة الارتباط بينهمأ والمتغيرات التابعة و
 يلي: 

 

اتغلبع وهو نسب اتالاءة  اتالاقة بين اتاغيي  اتاسغق  وهو رس  اتال  اتالل  واتاغيي إيجلد 
 :اتالتية
 :ماوه ينصر ءة المالية في عنوقد تم حصر نسب الملا         
 الذي هو المقياس الرئيسي للملاءة  هامش الملاءةبالإضافة إلى المدى القصير، والمدى البعيد،         

 المالية للشركات 
نسب الملاءة  س المال العامل، وبين المتغير التابعأوهو ر  Xوهنا نحدد العلاقة بين المتغير المستقل 

 المالية في المدى القصير : 
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

 90 68688. 1.5956 نسبة التداول

 90 256524922.852 151767584.80 رأس المال العامل 

( 15جدول )  
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  SPSSمن مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثة                                                

، وكانت متوسط رأس المال العامل 1.595ن المتوسط لنسبة التداول بلغت أ( 15يوضح الجدول رقم )
 س المال العامل.أتقارب بين نسبة التداول وبين ر مليون ، والارقام متقاربة مما يبين  151يساوي 

 

Correlations 

 قيمة رأس المال العامل  نسبة التداول 

Pearson Correlation 110.- 1.000 نسبة التداول- 

 1.000 -110.- رأس المال العامل 

Sig. (1-tailed) 150. . نسبة التداول 

 . 150. رأس المال العامل 

N  التداولنسبة  90 90 

 90 90 رأس المال العامل 

( 16جدول )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة                                    

 

ن الارتباط بين نسبة أمقياس الارتباط بين المتغيرين المستقل والتابع تبين ( أن 16يوضح الجدول رقم )
مفردة، وقد بلغت هذه العلاقة بموجب درجة  90س المال العامل حيث عدد المفردات بلغت أالتداول وبين ر 

، وهو معامل بيرسون للارتباط وهذا يدل على وجود علاقة عكسية سالبة 0.110ارتباط وصلت الى 
 ضعيفة  ، ويمكن تلخيص علاقة الارتباط في الجدول التالي: 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .110
a
 .012 .001 .68655 

( 17جدول )  
a. Predictors: (Constant), العامل المال رأس قيمة 

b. Dependent Variable: التداول نسبة 
 

وهي معامل الارتباط بين المتغيرين وبلغ درجة ارتباط ليست عالية   Rقيمة ( أن 17يوضح الجدول رقم )
 ، وبحجم خطأ معياري قليل مما يؤكد وجود علاقة قوية بين نسبة التداول وبين رأس المال العامل.0.110

 

  اخغبلرf 
ن العلاقة بين المتغيرين أظهرت في الجدول وكانت قيمتها موجبة مما يدلل على  fن قيمة أنلاحظ 

 صحيحة وهذا هو اختبار معزز لاختبار صدق التحليلات الإحصائية.

ANOVA
a
 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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وهي أكبر من  0.300نجد انها  sigموجبة، وبالنظر الى المعنوية  fقيمة  ( أن18يوضح الجدول رقم )

س المال العامل ونسب أر  نه لا يوجد علاقة بين متغيرألذلك نقبل الفرضية الصفرية والتي مفادها  0.05
  الملاءة المالية في المدى القصير.

 
  كال يل  :اتقصي  ولاد  رس  اتال  اتالل  لع نسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مما يؤكد وجود علاقة ضعيفة بين التغير درجة الارتباط بين متغيرات الدراسة ( أن 1يوضح الشكل رقم )
 في رأس المال العامل وبين نسب الملاءة في المدى القصير.

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .512 1 .512 1.086 .300
b
 

Residual 41.479 88 .471   

Total 41.990 89    

( 18جدول )  
a. Dependent Variable: التداول نسبة 

b. Predictors: (Constant), العامل المال رأس قيمة 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
 

 (1شكل )

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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 :ناوذج اتغنبؤ 
 المعادلة التالية:التنبؤ في  يمكن اختصار نموذج

 
X=β+∑𝑌𝑖  
X= Y1+Y2+Y3 

 
  : ناوذج اتغنبؤ تنسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتقصي 
 يكون لدينا القيم المتوقعة التالية:  SPSSمن خلال برنامج     

 
Residuals Statistics

a
 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 1.2651 1.6404 1.5956 .07582 90 

Std. Predicted Value -4.358- .592 .000 1.000 90 

Standard Error of Predicted 

Value 
.073 .325 .094 .041 90 

Adjusted Predicted Value 1.2927 1.6539 1.5956 .07528 90 

Residual -.88042- 3.21090 .00000 .68268 90 

Std. Residual -1.282- 4.677 .000 .994 90 

Stud. Residual -1.292- 4.712 .000 1.002 90 

Deleted Residual -.89386- 3.25919 -.00006- .69317 90 

Stud. Deleted Residual -1.297- 5.418 .019 1.083 90 

Mahal. Distance .008 18.992 .989 2.876 90 

Cook's Distance .000 .167 .008 .026 90 

Centered Leverage Value .000 .213 .011 .032 90 

( 19جدول )  
a. Dependent Variable: نسبة  التداول 

 

والحد الأعلى  1.2651ن القيمة المتوقعة لنسبة التداول سيكون الحد الأدنى إ( 19يوضح الجدول رقم )
 قبول التنبؤ. وهو مستوى جيد ل 0.075وانحراف معياري  1.595بمتوسط  1.6404

 
  اتادى اتبايد تنسب اتالاءة اتالتية ي ناوذج اتغنبؤ: 

  
 يكون لدينا القيم المتوقعة التالية:  SPSSمن خلال برنامج            

 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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اختبار البواقي، أي المبالغ المتبقية بعد استبعاد العناصر الأساسية في التحليل ( 20رقم ) الجدول يوضح
 مما يعطي التحليل دقة أكثر وموثوقية. 

 

  
 لالللات غي  لعيلرية

لالللات 
 لعيلرية

t اتاانوية  اخغبلر ت B بيغل   Beta 
اتالل رس  اتال     -75854362.291    -.884 .379 

 831. 214.- 023.-  18307179.449- نسبة ات اياة
 885. 145.- 022.-  13400366.750- نسبة هللش ات بح
 615. 505.- 073.-  607969772.80- اتالئد لل  الاصو 

 813. 238. 030.  65397565.167 اتالئد لل  حقوق اتالكية
 003. 3.103 391.  90176565.775 ربحية اتسهم

 035. 2.148 260.  70031256.265 دوران اتذم اتادينة
 005. 2.905 413.  177474414.270 لغوسط اتغحصي 

 781. 278.- 035.-  37765110.361- لاد  دوران الاصو 
( 21جدو  )  

 
ن رأس المال أفي المستقبل و  في المدى البعيد المالية نسب الملاءةتوقعات ( أن 21رقم ) جدوليوضح ال

وهو مستوى   ريال 124,779,864ريال وبانحراف معياري يبلغ  151,767,584العامل المتوقع يساوي  
 جيد لقبول التوقعات.
  مع راس المال العامل كما يلي : –في المدى البعيد  –وكان متوسط النسب 

Residuals Statistics إحصاء البواقي  
a
 Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 90 124779864.5 151767584.8  قيم التنبؤ 

Std. Predicted Value 0 1 90 

Standard Error of Predicted Value 69164794.9 27279112.62 90 

Adjusted Predicted Value 149256110.8 144673247 90 

Residual 0 224131705.6 90 

Std. Residual 0 0.954 90 

Stud. Residual 0.004 1.016 90 

Deleted Residual 2511474.004 258218246.2 90 

Stud. Deleted Residual 0.019 1.08 90 

Mahal. Distance 7.911 9.152 90 

Cook's Distance 0.019 0.065 90 

Centered Leverage Value 0.089 0.103 90 

في المدى البعيد المتغيرات التابعة : النسب   

(20جدو  )  
  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 

 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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Descriptive Statistics   الإحصلء اتوصف 

اتاغوسط اتحسلب        
Mean 

الانح اف اتاعيلري  
Std. Deviation N 

 90 256524922.9 151767584.8 قياة رس  اتال  اتالل 
 90 0.32758 0.3609 نسبة ات اياة

 90 0.41787 0.2503 نسبة هللش ات بح
 90 0.03084 0.0334 اتالئد لل  الاصو نسبة 

 90 0.11622 0.1126 اتالئد لل  حقوق اتالكية
 90 1.11338 0.9576 ربحية اتسهمنسبة 
 90 0.95382 1.1047 اتادينة مدوران اتذل لاد  نسبة
 90 0.59657 0.565 اتغحصي  يغ ة لغوسطنسبة 
 90 0.241 0.3556 لاد  دوران الاصو نسبة 

 ( 22جدو  )
 

 وبالرسم البياني يظهر كالتالي: 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
 

0.36 

0.25 
0.03 0.11 

0.96 

1.10 

0.57 

0.36 

العائد على  هامش الربح الرافعة
 الأصول

عائد على 
 حقوق الملكية

متوسط  دوران الذمم ربح السهم
 التحصيل

دوران 
 الأصول

 في المدى البعيد المالية نسب الملاءة

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
 

 (2شكل )



 

41 
 

  ولاد  رس  اتال  اتالل  لع نسب اتالاءة اتالتية ي  اتادى اتبايد كال يل  :
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

العلاقة بين رأس المال العامل و نسب الملاءة المالية في المدى البعيد ومدى ( 3يوضح الشكل رقم )
 ارتباطهم . 

  لمدى البعيد يتبين لنا ما يلي:افي المالية من خلال تحليل الانحدار لنسب الملاءة و 
 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1385731298712

267780.000 
8 

1732164123390

33472.000 
3.138 .004

b
 

Residual 4470916909204

424700.000 
81 

5519650505190

6480.000 
  

Total 5856648207916

692500.000 
89    

a. Dependent Variable: العامل المال رأس قيمة 

b. Predictors: (Constant), الملكية حقوق على العائد ,الرافعة نسبة ,المدينة الذم دوران ,الاصول على العائد ,الاصول دوران معدل, 

 الربح هامش نسبة ,التحصيل متوسط ,السهم ربحية

( 23جدول )  
 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
 

 (3شكل )

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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قل أوهي  0.004نجد انها  sigموجبة لذلك، وبالنظر الى المعنوية  fقيمة ( أن 23يوضح الجدول رقم )
 س المال العامل وأنه لا يوجد علاقة بين متغير ر أض الفرضية الصفرية والتي مفادها لذلك نرف 0.05من 

لاءة المالية في المدى منه توجد علاقة بين نسب الأءة المالية في المدى البعيد، أي نسب الملامتغير 
  س المال العامل.أر  البعيد و

 كانت النتائج التالية: 3و  2و  1وحول العلاقة والانحدار بين نسب هامش الملاءة 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3313067833094

67650.000 
3 

1104355944364

89216.000 
1.719 .169

b
 

Residual 5525341424607

224800.000 
86 

6424815610008

4008.000 
  

Total 5856648207916

692500.000 
89    

( 24الجدول )  
a. Dependent Variable: العامل المال رأس قيمة 

b. Predictors: (Constant), 1 الملاءة هامش ,2 الملاءة هامش ,3 الملاءة هامش 

 
على من أ وهي  0.169نها أنجد  sigموجبة، وبالنظر الى المعنوية  fقيمة ( 24يوضح الجدول رقم )

نه أأي  س المال العاملأنه لا يوجد علاقة بين متغير ر ألذلك نقبل الفرضية الصفرية والتي مفادها  0.05
 س المال العامل.أوبين ر  3و  2و  1لا توجد علاقة بين هامش الملاءة المالية  

  ناوذج اتاالدلات اتبنلئيةSEM : ،(2017)عزوز  

) أي  مباشرة بين مجموعة من المتغيرات الكامنة غيرالفترض للعلاقات الخطية المباشرة و يُ نمط  يتمثل في
وبمعنى أوسع تُمثل نماذج المعادلة البنائية ترجمات لسلسلة من ، والمشاهدة(  تعني بها الغير مشاهدة

 علاقات السبب والنتيجة المفترضة بين مجموعة من المتغيرات: 
 ولذلك وبالرجوع الى السبب والنتيجة فأنه يمكننا تطبيق نموذج المعادلة البنائية كما يلي:

Y= X +Y2+Y3  
وهو نسب الملاءة المالية في المدى القصير فلا يوجد له أثر على رأس المال العامل، وذلك  Y1بينما 

 حسب نتائج القسم التطبيقي العملي للبحث وبالتالي لا يتم إدراجها ضمن نموذج المعادلة البنائية. 
 

 

  SPSSمن مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثة 
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 اتخلاصة

العربية  الأول عرض وتحليل الدراسات السابقة تقسيم هذا البحث إلى ثلاثة مباحث، حيث تناول المبحثتم 
و قد  وذلك للاعتماد عليها في المقارنة وتفسير النتائج متغيرات الدراسة الحاليةإحدى المرتبطة ب والأجنبية

عن هدف الدراسة الحالية بالإضافة لكونها اعتمدت على كان الهدف من تلك الدراسات السابقة مختلف 
مما يوضح الفرق بينها وبين  فة ودول مختلفة وعلى فترات زمنية أيضاَ مختلفةالدراسة في قطاعات مختل

وايجاد الفجوة التي بين  في هذا المبحث العربية والأجنبية ، أيضاً تم تحليل الدراسات السابقةالدراسة الحالية
ي حين تم تخصيص ، فوما يميز هذه الدراسة عن تلك الدراسات السابقة تلك الدراسات وبين الدراسة الحالية

مفهومها، قواعدها، أهميتها، المخاطر  أهم المفاهيم النظرية المتعلقة بالملاءة المالية،الثاني ليتناول  المبحث
و معايير الملاءة المالية الأوربية، مفهومها وأهدافها  التي تؤثر عليها، أنظمة الانذار المبكر المرتبطة بها

في المدى  في المدى القصير و ، ومؤشراتهانسب الملاءة الماليةمفهوم ، بالإضافة إلى أنه تناول وركائزها
لى مفهوم هامش إ عامل عليها هذا وأيضاً تطرق المبحثوكيفية حسابها وأثر تغير رأس المال ال، البعيد

تمثل الثالث الدراسة التطبيقية والتحليل الإحصائي الم ميته ومؤشراته، بينما تناول المبحثالملاءة المالية وأه
في تحليل الانحدار التجميعي لمتغيرات الدراسة المتمثلة في رأس المال العامل ونسب الملاءة المالية في 
المدى القصير والمدى البعيد ومؤشرات هامش الملاءة المالية بالإضافة إلى اختبارات الثبات والمصداقية 

انية تدعم الدراسة التطبيقية بالإضافة إلى والموثوقية لكافة متغيرات الدراسة هذا وأيضاً تم عمل رسوم بي
 لنسب الملاءة المالية في المدى القصير والمدى البعيد.  نماذج التنبؤ بالقيم المتوقعة مستقبلاً 

  اتنغلئج 
بالاعتماد على ما ذكر في هذه الدراسة من مفاهيم وأدبيات نظرية، بالإضافة إلى التحليل الإحصائي 

 الدراسة مقسمة لقسمين: النتائج النظرية، النتائج التطبيقية.للدراسة سيتم عرض نتائج 
  سولًا: اتنغلئج اتنظ ية

ل ما تم ذكره وشرحه بالتفصيل في هذه الدراسة وبما يتعلق بالملاءة المالية ونسبها، توصلت من خلا
 الدراسة لعدة نتائج نظرية متمثلة في: 

 
المالية لشركات التأمين نتيجة لتأثيرها على طبية نشاط أن الملاءة المالية لها أثر كبير على القوائم  -

 هذه الشركات.
 ،أن الملاءة المالية بمثابة مقياس يعكس وضع الشركة في الوفاء بالتزاماتها قصيرة وطويلة الأجل -

 ومدى امكانية الشركة على الاستمرار. 
دة مخاطر نتيجة لارتباطها بشركات ذات طبيعة مختلفة عن الشركات تتأثر الملاءة المالية بع -

 الأخرى و التي تصاحب طبيعة أعمالها عدة مخاطر في الوضع الطبيعي. 
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تخدم المستثمرين في الشركة  وبالتالي أن نسب الملاءة المالية تعكس الوضع الاستثماري في الشركة -
 لاستثمار.تعبر لهم عن جوانب القوة والضعف في هذا ابأن 

أن توافر معدلات مناسبة لنسب الملاءة المالية في قوائم شركات التأمين يساعد الشركة على امكانية  -
تحصيل القروض من المصارف بسهولة، وبالتالي امكانية تمويل استثماراتها عن طريق المديونية 

ت بالمديونية يصاحبه التي تتيح لها الاستفادة من ميزة الوفر الضريبي، ولأنه تمويل الاستثمارا
مخاطر إلى أنه يحقق عوائد أكبر للشركة وبالاستناد على القاعدة أنه كلما زادت المخاطر كلما زاد 

 العائد. 
نجد أن هناك علاقة بين رأس المال العامل ونسب الملاءة المالية نتيجة لوجود علاقة بين متغيراته  -

وهذا يستند على الجانب  لقصير أو المدى البعيدومتغيرات نسب الملاءة المالية سواء على المدى ا
 .النظري 

بما أن الملاءة المالية تعكس وضع الشركة، فإن هامش الملاءة المالية هو المقياس ليعكس وضع  -
 الملاءة المالية لشركات التأمين، والمفروض من قِبَل الجهات الرقابية على شركات التأمين. 

 ثرلنيلً: نغلئج اتدراسة اتغطبيقية

 هي كما يلي: بدلالة إحصائية، فإن نتائج البحث من الجانب التطبيقي بعد اختبار واثبات فرضيات البحث 

توجد علاقة ارتباط عكسية ضعيفة بين رأس المال العامل وبين نسبة الملاءة في المدى القصير في  -

 شركات التأمين في المملكة العربية السعودية.

 ارتباط عكسي سالب ضعيف بين رأس المال العامل وبين نسبة الرافعة. يوجد -

 ارتباط إيجابي ضعيف بين رأس المال العامل وهامش الربح. يوجد -

 ارتباط إيجابي ضعيف بين رأس المال العامل والعائد على الأصول. يوجد -

 ارتباط إيجابي ضعيف بين رأس المال العامل والعائد على حقوق الملكية. يوجد -

 يوجد ارتباط موجب متوسط بين رأس المال العامل وبين ربحية السهم. -

 ارتباط إيجابي ضعيف بين رأس المال العامل ومعدل دوران الذمم. يوجد -

 ارتباط إيجابي متوسط بين رأس المال العامل ونسبة متوسط فترة التحصيل. يوجد -

 صول.ارتباط سالب ضعيف بين رأس المال العامل ومعدل دوران الأيوجد  -

 .1ارتباط عكسي سالب ضعيف بين رأس المال العامل وبين هامش الملاءة يوجد  -

 .2يوجد ارتباط عكسي سالب ضعيف بين رأس المال العامل وبين هامش الملاءة  -

 .3ارتباط عكسي سالب ضعيف بين رأس المال العامل وبين هامش الملاءة  يوجد -
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لا يوجد فروق بين متوسطات نسب الملاءة المالية في المدى القصير بين العينة المسحوبة والمكونة  -

مفردة وبين متوسط شركات التأمين، كما أنه لا يوجد فروق بين متوسطات نسب الملاءة في  30من 

 .  3،  2، 1المدى البعيد وكذلك لا يوجد فروق بين متوسطات نسبة هامش الملاءمة 

أنه توجد علاقة ضعيفة بين رأس المال العامل وبين نسب الملاءة المالية في المدى  fاختبار أظهر  -

أنه توجد علاقة قوية بين نسب الملاءة المالية في  f القصير، كما أظهر التحليل الاحصائي واختبار 

 المدى البعيد ورأس المال العامل.

 اتغوصيلت: 
 فإننا نقدم التوصيات التالية للأطراف المعنية بنتائج البحث:  النظرية والتطبيقية بالاستناد الى نتائج البحث

 بضرورة الاهتمام بنسب  العربية السعودية توصية الى شركات التامين العاملة في المملكة
 الملاءة المالية وتحسين مستوى أدائها لما لها من أهمية في زيادة الملاءة المالية للشركات.

 ت التأمين بإظهار هامش الملاءة المالية لديها في ايضاحات القوائم المالية لديها نوصي شركا
 أو في التقرير السنوي بما يتناسب معها وذلك لكونه يجذب المستثمرين للاستثمار في الشركة. 

 بتوجيه شركات التأمين  المتمثلة في الجهات الرقابية توصية الى الدوائر صاحبة القرار
 لاءة المالية حفاظاً على القوة المالية لها.للاهتمام بالم

  نقدم توصية الى المحاسبين بالاهتمام بالاحتساب الدوري لنسب الملاءة المالية ورؤية أي
 انحرافات أو انخفاض في هذه النسب.

  نقدم توصية لإدارة شركات التأمين بالعمل لمراقبة أوضاع الملاءة المالية للشركات والاستمرار
 تحسينها. في العمل ل

 القانونيين توصية للهيئة السعودية للمحاسبين SOCPA  بإصدار تعليمات لمراقبة أوضاع
الملاءة المالية وتوعية المحاسبين بطرق احتسابها والمتابعة لها للحفاظ على ممتلكات وقدرات 

 شركات التأمين بشكل خاص والشركات السعودية بشكل عام.

 اتبحوث اتاسغقبلية: 
  .أثر قياس الملاءة المالية على هيكل رأس المال في المصارف الاسلامية 
 .أثر قياس الملاءة المالية للفرد على التنمية المستدامة في القطاعين العام والخاص 
 .أثر تطبيق معايير الملاءة المالية في شركات البورصة العالمية 
  سسات المالية الاسلامية. دراسة صعوبات تطبيق الملاءة المالية وأثرها على المؤ 
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  دراسة الاتجاهات الحديثة لهامش الملاءة المالية وأثرها في استقرار نسب الملاءة في البنوك
 التجارية.

  .أثر تطبيق خريطة مراقبة الملاءة المالية على استقرار مستوى الملاءة في الوحدة الاقتصادية 
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 اتا اجع

 اتا اجع اتا بية: 
( نموذج محاسبي مقترح للتنبؤ بالملاءة المالية وفق البيئة السورية 2018وهنداوي، محمد)ابراهيم، محمود  .1

، جامعة لونيسي علي لجلة الاقغصلد واتغناية اتبش ية .باستخدام الشبكات العصبية الصنعية: دراسة تطبيقية
 . 270-257، العدد العشرون، 2البليدة

( أثر إدارة رأس المال العامل في بعض مؤشرات الأداء: 2017) الرضا فرج وكريم، أحمد عبدالله بدراوي، عبد .2
-99، جامعة البصرة، المجلد الحادي عشر، العدد الرابع والأربعون، لجلة اتالوم الاقغصلدية. دراسة تطبيقية

123 . 
رسالة  .تأثري  اتالاءة اتالتية لل  اتقياة اتسوقية تسهم اتبنك( 2017بلحسيني، نجاة وشربي، محمد الأمين) .3

 .ورقلة-ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح
الأوربي: أية إسقاطات لشركات  02( نظام الملاءة 2018حبار، عبد الرزاق؛ شعبان، فرج؛ ازيان، سارة ) .4

ر الوادي، المجلد الحادي ، جامعة الشهيد حمه لخضلجلة اتدراسلت الاقغصلدية واتالتيةالتأمين الجزائرية. 
 . 85-65عشر، العدد الثاني، 

( التنبؤ بالفشل المالي وتقييم الملاءة المالية طويلة الأجل باستخدام 2018الحراحشة، عادل محمد توفيق) .5
، جامعة لجلة اتانه  الاقغصلدينموذج التمان: دراسة تطبيقية على قطاع النقل الجوي الإماراتي و الأردني. 

 .  67-63ه لخضر الوادي، المجلد الأول، العدد الأول، الشهيد حم
تقييم سثر  اسالر اتسيلرات لل   (2018الحسن، محمد عباس مصطفى و يوسف، محمد يوسف علي) .6

. رسالة ماجستير، كلية الدراسات العليا، جامعة : دراسة ميدانيةاتالاءة اتالتية تش كلت اتغألين اتسودانية
 النيلين. 

( مدى أهمية النسب المالية المشتقة من قائمتي الدخل والمركز 2017الحليوي، الخموسي وأحمد، الشري ) .7
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